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Vista la comunicacion relativa a la operaciéon de reordenacion de activos de
distribucién de gas natural entre sociedades del grupo EDP, NATURGAS
ENERGIA DISTRIBUCION S.A.U. y EDP ESPANA DISTRIBUCION GAS,
relativa a determinados activos de distribucion de gas natural en Cantabria, la
SALA DE SUPERVISION REGULATORIA, en el ejercicio de la competencia
gue transitoriamente le otorga la Disposicion Adicional Tercera, punto 1, del
Real Decreto-Ley 9/2013, de 12 de julio, por el que se adoptan medidas
urgentes para garantizar la estabilidad financiera del sistema eléctrico, para
conocer las operaciones de toma de participaciones en el sector energético de
acuerdo con lo establecido en la Disposicion Adicional Novena de la Ley
3/2013, de 4 de junio, hasta que el Ministerio de Industria, Energia y Turismo
(actualmente Energia, Turismo y Agenda Digital) disponga de los medios
necesarios para ejercer la competencia de forma efectiva, de conformidad con
lo previsto en las disposiciones transitorias tercera y cuarta de la referida Ley,
acuerda lo siguiente:

1. ANTECEDENTES

(1) Con fecha 29 de diciembre de 2016, NATURGAS ENERGIA
DISTRIBUCION, S.A.U. (NED) y EDP ESPANA DISTRIBUCION GAS, S.A.U.
(EDPEDG), comunicaron a la CNMC las siguientes operaciones:
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0] La toma de participaciones de NATURGAS ENERGiA
DISTRIBUCION, S.A.U. en EDP ESPANA DISTRIBUCION GAS,
S.A.U., mediante su constitucion.

(i)  La adquisicion por parte de EDP ESPANA DISTRIBUCION GAS,
S.A.U. de determinados activos de distribucion de gas natural de
NATURGAS ENERGIA DISTRIBUCION, S.A.U. ubicados en las
Comunidades Auténomas de Asturias y Cantabria, mediante el
correspondiente contrato de compraventa suscrito entre las partes el
12 de diciembre de 2016.

[INICIO CONFIDENCIAL] [FIN CONFIDENCIAL]

(2) En relacién con las operaciones comunicadas en fecha 29 de diciembre
de 2016, la Sala de Supervision Regulatoria emitié resolucion en fecha 23 de
febrero de 2017, en la que imponen las siguientes condiciones:

“Primera.- EDPEDG y NED calcularan la revalorizacion de los activos de
distribucion de gas natural en Asturias y Cantabria que se genera como
consecuencia de la operacion de forma que resulte transparente,
explicitada, cuantificada coherentemente con los valores de mercado y
contabilizada de forma separada, en la informacion que en el gjercicio de
sus funciones y de los cometidos que la normativa le asigne, la CNMC
solicite a EDP ESPANA DISTRIBUCION GAS, S.A.U. En particular, de
forma enunciativa y no limitativa, en relacion a los trabajos que realiza
esta Comision respecto al establecimiento de la retribucion de la actividad
de distribucién de gas natural.

Segunda.- EDP ESPANA DISTRIBUCION GAS, S.A.U. debera
mantenerse debidamente capitalizada, conforme a ratios de
apalancamiento y Deuda Neta / EBITDA razonables, dentro del rango
habitual de las empresas del sector de distribuciébn de gas natural, y
proporcionados al valor de los activos de distribucidbn en Asturias y
Cantabria que mantendra en su balance. EDP ESPANA DISTRIBUCION
GAS, S.A.U. debera mantener una estructura de la deuda que sea
sostenible para la sociedad, no le haga incurrir en pérdidas, y no resulte
en una incapacidad de la sociedad para atender las inversiones
necesarias en la actividad de distribucion de gas natural, asi como la
operacion y mantenimiento de las redes.

Tercera.- EDP ESPANA DISTRIBUCION GAS, S.A.U., deberéa adoptar las
medidas que resulten oportunas, de acuerdo con lo sefialado en la
consideracion Tercera del Fundamento de Derecho Cuarto de esta
Resolucién, a fin de garantizar el cumplimiento, por esta sociedad, de las
funciones propias de la actividad de distribucion de gas natural
establecidas en la Ley 34/1998, del Sector de Hidrocarburos y sus
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disposiciones de desarrollo, y en particular el R.D. 1434/2002, de 27 de
diciembre.

Cuarta.- El contrato de prestacion de servicios suscrito entre EDP
ESPANA DISTRIBUCION GAS, S.AU. y NATURGAS ENERGIA
DISTRIBUCION, S.A.U. debera incorporar el detalle de medios materiales
y recursos humanos con los que se efectuara la prestacion, con suficiente
desglose que permita asegurar que la prestacién de servicios se realiza
en base a una valoracion de recursos en unidades explicitas y
comparables. Indicando a su vez los precios unitarios para medir su
eficiencia. Los margenes afiadidos (tanto en porcentaje, como en €)
deberan ser transparentes, explicitados y cuantificados, tanto en el
contrato de prestacion de servicios, como en la informacion que se
reporte a la CNMC en relacion a los trabajos que realiza esta Comision
respecto al establecimiento de la retribucion de la actividad de distribucion
de gas natural.

Quinta.- A fin de dar cumplimiento a las condiciones Segunda, Tercera y
Cuarta de la presente Resolucion EDP ESPANA DISTRIBUCION GAS,
S.A.U, en el plazo de los 30 dias siguientes a la notificacion de esta
Resolucién, deberda aportar ante la CNMC un Plan explicativo
comprensivo de la totalidad de los aspectos citados en las condiciones
antes referidas, que debera ser aprobado por esta Sala”.

(3) Con fecha 21 de febrero de 2017, EDP ESPANA DISTRIBUCION GAS,
S.A.U. comunicé a la CNMC la adquisicion de determinados activos de
distribucién de gas natural de NATURGAS ENERGIA DISTRIBUCION, S.A.U.
ubicados en determinados municipios de Cantabria, mediante el
correspondiente contrato de compraventa suscrito entre las partes el 31 de
enero de 2017.

[INICIO CONFIDENCIAL] [FIN CONFIDENCIAL]

(4) En relacién con la operacion comunicada en fecha 21 de febrero de 2017,
la Sala de Supervision Regulatoria emitié resolucion en fecha 30 de marzo de
2017, en la que impone condiciones Primera a Cuarta Idénticas a la resolucién
de 23 de febrero de 2017 sobre el primer lote de activos, y una condicion
Quinta a la que se afadi6 un segundo parrafo para preservar que las
actuaciones contenidas en el Plan explicativo de EDPEDG no afectaran a la
solvencia de NED, en los siguientes términos:

Quinta.- A fin de dar cumplimiento a las condiciones Segunda, Terceray
Cuarta de la presente Resolucion EDP ESPANA DISTRIBUCION GAS,
S.A.U, en el plazo de los 30 dias siguientes a la notificacion de esta
Resolucién, deberd aportar ante la CNMC un Plan explicativo
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comprensivo de la totalidad de los aspectos citados en las condiciones
antes referidas, que debera ser aprobado por esta Sala.

En caso de que las actuaciones contenidas en el Plan afecten a la
solvencia de NATURGAS ENERGIA DISTRIBUCION, S.A.U., (seria el
caso, por ejemplo, de la capitalizacion de EDP ESPANA
DISTRIBUCION GAS, S.A.U. a través de su accionista Unico), debera
aportarse informacion sobre la estructura final de balance que resulte
para dicha sociedad, y en particular, sobre su ratio de apalancamiento, y
Deuda Neta / EBITDA.

(5) Con fecha 10 de abril de 2017, ha tenido entrada en el registro de la
CNMC, escrito de EDP ESPANA DISTRIBUCION DE GAS, S.A.U., en el que
se adjunta el Plan explicativo comprensivo de la totalidad de los aspectos
citados en las condiciones impuestas en las Resoluciones de la Sala de
Supervision Regulatoria de fecha 23 de febrero y 30 de marzo de 2017.

El Plan explicativo presentado se refiere a la Operacidn en su conjunto,
considerando la adquisicion de los 2 lotes de activos contemplados en las
Resoluciones de 23 de febrero y 30 de marzo de 2017, asi como la adquisicion
del tercer lote, cuya compraventa es objeto de la presente resolucion.

(6) Con fecha 18 de mayo de 2017, la Sala de Supervision Regulatoria ha
resuelto:

Aprobar el Plan explicativo comprensivo de la totalidad de los aspectos
citados en las condiciones Segunda, Tercera y Cuarta de la Resolucion
de la Sala de Supervision Regulatoria de fecha 23 de febrero de 2017
“Resolucion sobre la operacion de reordenacién de activos de transporte y
distribuciéon entre sociedades del grupo EDP” (TPE/DE/055/16) y de la
Resolucion de la Sala de Supervision Regulatoria de fecha 30 de marzo
de 2017 “Resolucién sobre la operacion de reordenacion de activos de
transporte y distribucién entre sociedades del grupo EDP, relativa a
determinados activos de distribucion de gas natural de Cantabria”
(TPE/DE/013/17).

EDP ESPANA DISTRIBUCION GAS, S.A.U. deberd acreditar la
realizacion efectiva de las actuaciones comprendidas en el Plan
explicativo antes del [INICIO CONFIDENCIAL] [FIN CONFIDENCIAL]

Esta sala dictar4d resoluciéon sobre el cumplimiento efectivo de las
actuaciones comprendidas en el Plan explicativo.

(7) Con fecha 4 de mayo de 2017, EDP ESPANA DISTRIBUCION GAS,
S.A.U. ha comunicado a la CNMC la adquisicion de determinados activos de
distribucion de gas natural de NATURGAS ENERGIA DISTRIBUCION, S.A.U.,
ubicados en municipios del oriente de Cantabria, mediante los
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correspondientes contratos de compraventa suscritos entre las partes el 28 de
abril y 2 de mayo de 2017.

(8)

9)

[INICIO CONFIDENCIAL] [FIN CONFIDENCIAL]

La comunicacién se acompafia de la siguiente documentacion:
eDocumento 1: Escrituras de poder de EDPEDG.

eDocumento 2: Copia de la “Resolucion de la Direccion General de
Industria, Comercio y Consumo por la que se autoriza la transmisién a
EDPEDG de la titularidad de todos los activos de las instalaciones de
distribucién de gas natural, ubicadas en la Comunidad Auténoma de
Cantabria, titularidad de NED”.

eDocumento 3: Contrato de compraventa de activos de fecha 28 de abril
de 2017 entre NED y EDPEDG, [INICIO CONFIDENCIAL] [FIN
CONFIDENCIAL]

eDocumento 4: Contrato de compraventa de activos de fecha 2 de mayo
de 2017 entre NED y EDPEDG, [INICIO CONFIDENCIAL] [FIN
CONFIDENCIAL]

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 21.2 de la Ley 3/2013, de

4 de junio, de creacién de la CNMC (en adelante, Ley CNMC), con fecha 8 de
junio de 2017, la Sala de Competencia de esta Comision ha emitido informe
sin observaciones a la propuesta de resolucion del presente procedimiento.

2. FUNDAMENTOS DE DERECHO JURIDICO-PROCESALES

2.1.

Competencia de la Comisién Nacional de los Mercados y la
Competencia

La disposicion adicional novena de la Ley 3/2013, de 4 de junio, de creacion de
la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia, establece el régimen
de toma de participaciones en el sector energético:

1. “El Ministerio de Industria, Energia y Turismo conocera de las

siguientes operaciones:

a) Toma de participaciones en sociedades o por parte de sociedades que

desarrollen actividades que tengan la consideracién de reguladas, consistan
en la operacion del mercado de energia eléctrica o se trate de actividades
en territorios insulares o extra peninsulares conforme a lo dispuesto en la
Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico.
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b) Toma de participaciones en sociedades o por parte de sociedades que
desarrollen actividades que tengan la consideracion de reguladas, consistan
en la gestion técnica del sistema gasista conforme a lo dispuesto en la Ley
34/1998, de 7 de octubre, del sector de hidrocarburos, o desarrollen
actividades en el sector de hidrocarburos tales como refino de petréleo,
transporte por oleoductos y almacenamiento de productos petroliferos.

c) Toma de participaciones en sociedades o por parte de sociedades que
sean titulares de los activos precisos para desarrollar las actividades
recogidas en las letras a) y b), o bien de activos del sector de la energia de
caracter estratégico incluidos en el Catalogo Nacional de infraestructuras
criticas de acuerdo a lo dispuesto en la Ley 8/2011, de 28 de abiril, por la
gue se establecen medidas para la proteccion de las infraestructuras
criticas, y su normativa de desarrollo.

En todo caso, se consideraran activos estratégicos las centrales térmicas
nucleares y las centrales térmicas de carbon de especial relevancia en el
consumo de carbén de produccion nacional, asi como las refinerias de
petrdleo, los oleoductos y los almacenamientos de productos petroliferos.

d) Adquisicién de los activos mencionados en la letra ¢) anterior.

2. Las sociedades que realicen actividades incluidas en las letras a) y b)
del apartado 1 anterior, deberan comunicar a la Secretaria de Estado de
Energia del Ministerio de Industria, Energia y Turismo las adquisiciones
realizadas directamente o mediante sociedades que controlen conforme a
los criterios establecidos en el articulo 42.1 del Cédigo de Comercio, de
participaciones en otras sociedades mercantiles o de activos de cualquier
naturaleza que atendiendo a su valor o a otras circunstancias tengan un
impacto relevante o influencia significativa en el desarrollo de las
actividades de la sociedad que comunica la operacion.

3. lgualmente deberd comunicarse a la Secretaria de Estado de Energia
la adquisicion de participaciones en un porcentaje de su capital social que
conceda una influencia significativa en su gestion, en las sociedades que,
directamente o mediante sociedades que controlen conforme a los criterios
establecidos en el articulo 42.1 del Cddigo de Comercio, realicen
actividades incluidas en el apartado 1 o sean titulares de los activos
sefialados. De la misma forma, deberd comunicarse la adquisicién directa
de los activos mencionados en la letra d) del apartado 1.

Ademas, para la determinacion del porcentaje de participacion que
precisa de comunicacion se tomaran en consideracion los acuerdos que la
sociedad adquirente pueda tener con otros adquirentes o socios para el
ejercicio conjunto o coordinado de derechos de voto en la sociedad
afectada.
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4. Cuando la adquisicion sefialada en el apartado 3 se realice por
entidades de Estados que no sean miembros de la Union Europea o del
Espacio Econdmico Europeo se estara a lo dispuesto en el apartado 7 de
esta Disposicion.

5. Asimismo, seran objeto de comunicacion por el adquiriente aquellas
modificaciones que aisladamente o en su conjunto consideradas puedan
suponer un cambio significativo en su participacion.

6. Las comunicaciones a las que se refieren los apartados anteriores
deberan efectuarse dentro de los 15 dias siguientes a la realizacion de la
correspondiente operacion, pudiendo indicarse de forma justificada, qué
parte de los datos o informacion aportada se considera de trascendencia
comercial o industrial a los efectos de que sea declarada su
confidencialidad.

7. Si el Ministro de Industria, Energia y Turismo considerase que existe
una amenaza real y suficientemente grave para la garantia de suministro de
electricidad, gas e hidrocarburos en el ambito de las actividades del
adquirente, podra establecer condiciones relativas al ejercicio de la actividad
de las sociedades sujetas a las operaciones comunicadas de acuerdo a los
apartados 2 y 4 de esta Disposicion, asi como las obligaciones especificas
gque se puedan imponer al adquirente para garantizar su cumplimiento.

Estos riesgos se referiran a los siguientes aspectos:

a) La seguridad y calidad del suministro entendidas como la
disponibilidad fisica ininterrumpida de los productos o servicios en el
mercado a precios razonables en el corto o largo plazo para todos los
usuarios, con independencia de su localizacion geografica.

b) La seguridad frente al riesgo de una inversién o de un mantenimiento
insuficiente en infraestructuras que no permitan asegurar, de forma
continuada, un conjunto minimo de servicios exigibles para la garantia de
suministro. A estos efectos, se tendra en cuenta el nivel de endeudamiento
para garantizar las inversiones, asi como el cumplimiento de los
compromisos adquiridos al respecto.

c) El incumplimiento de los requisitos de capacidad legal, técnica,
econdmica y financiera del adquiriente o de la empresa adquirida, de
acuerdo a lo dispuesto en la normativa especifica de aplicacion y, en
particular, en la Ley 25/1964, de 29 de abril, sobre Energia Nuclear, en la
Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, y en la Ley 34/1998,
de 7 de octubre, del sector de hidrocarburos, y en sus normas de desarrollo.
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A estos efectos, se tomaran en consideracion las participaciones que el
adquirente tenga o pretenda adquirir en otras sociedades o activos objeto
de la presente Disposicion.

Las condiciones que se impongan respetaran en todo caso el principio
de proporcionalidad y de proteccién del interés general.

Corresponde al Ministerio de Industria, Energia y Turismo supervisar el
cumplimiento de las condiciones que sean impuestas, debiendo las
empresas afectadas atender los requerimientos de informacion que
pudieran dictarse a estos efectos.

La resolucion debera adoptarse de forma motivada y notificarse en el
plazo maximo de 30 dias desde la comunicacion, previo informe de la
Comision Nacional de los Mercados y la Competencia. Este informe no
tendra caréacter vinculante y habra de ser evacuado en el plazo de 10 dias.

8. Cuando la adquisicion de participaciones afecte a los gestores de red de
transporte de electricidad o de gas, incluyendo los gestores de red
independientes, se estard a lo dispuesto en la Ley 54/1997, de 27 de
noviembre, del Sector Eléctrico y en la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del
sector de hidrocarburos”.

La disposicion adicional tercera, 1, del Real Decreto-ley 9/2013, de 12 de julio,
por el que se adoptan medidas urgentes para garantizar la estabilidad
financiera del sistema eléctrico, establece que la Comision Nacional de los
Mercados y la Competencia serd competente para conocer de las operaciones
de toma de participaciones en el sector energético de acuerdo con lo
establecido en la disposicion adicional novena de la Ley 3/2013, de 4 de junio,
hasta que el Ministerio de Industria, Energia y Turismo (actualmente Ministerio
de Energia, Turismo y Agenda Digital) disponga de los medios necesarios para
ejercer la competencia de forma efectiva de conformidad con lo previsto en las
disposiciones transitorias tercera y cuarta de la referida ley.

Mediante Orden del titular del Ministerio de Presidencia, (actualmente
Presidencia y para las Administraciones Territoriales) a propuesta conjunta de
los titulares de los Ministerios de Industria, Energia y Turismo (actualmente
Energia, Turismo y Agenda Digital)), de Economia y Competitividad
(actualmente Economia, Industria y Competitividad) y de Hacienda y
Administraciones Publicas (actualmente Hacienda y Funcion Publica) se
determinara la fecha a partir de la cual el Ministerio de Industria, Energia y
Turismo (actualmente Energia, Turismo y Agenda Digital) asumira el ejercicio
de esta competencia, asi como de las demés que le atribuye la Ley 3/2013, de
4 de junio.

Hasta esa fecha las comunicaciones que con tal objeto deban realizarse se
dirigiran a la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia, a la que le
correspondera resolver sobre dichas operaciones de toma de participaciones
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en los términos establecidos en la citada disposicién adicional novena de la Ley
3/2013, de 4 de junio, y en la restante normativa de aplicacion.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 20 de la Ley 3/2013, de 4 de
junio, asi como en el articulo 8 y 14.1 b) y 14.2 j) del Real Decreto 657/2013, de
30 de agosto, por el que se aprueba el Estatuto Organico de la Comision
Nacional de los Mercados y la Competencia, corresponde a la Sala de
Supervision Regulatoria, previo Informe de la Sala de Competencia, dictar la
pertinente resolucion.

2.2. Tipo de procedimiento y caracter de la decisidon

El apartado 7 de la Disposicion Adicional Novena de la Ley 3/2013, de 4 de
junio, de creacion de la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia,
establece que la CNMC puede imponer condiciones en las operaciones de
toma de participaciones del sector energético que se encuentren comprendidas
en los apartados 2 y 4 de la citada Disposicion, cuando concurran las
circunstancias legalmente establecidas.

La adquisicién de activos de distribucion de gas natural de NED por parte de
EDPEDG, constituye un supuesto de “adquisicion de activos de cualquier
naturaleza”, recogido en el apartado 2 de la Disposicion Adicional Novena de
la Ley 3/2013, al realizar EDPEDG la actividad de distribucién de gas natural.

El procedimiento administrativo se inicia mediante la presentacion, en el
Registro de entrada de la CNMC, del escrito de comunicacion presentado el 4
de mayo de 2017.

Conforme a lo establecido en la Disposicion Adicional novena, punto 7, de la
Ley 3/2013, el plazo para resolver el presente procedimiento es de 30 dias, a
contar desde la fecha en la que la comunicacion del adquirente ha tenido
entrada en el registro de la CNMC. En este plazo, la Comisién Nacional de los
Mercados y la Competencia podra dictar resolucion en la que se podran
establecer condiciones relativas al ejercicio de la actividad, y obligaciones
especificas al adquirente para garantizar su cumplimiento. En el caso de no
dictarse resolucién en el plazo antes sefialado, debera entenderse que del
analisis de la operacion no se ha derivado la necesidad de imponer las citadas
condiciones u obligaciones especificas.

Finalmente, cabe poner de manifiesto que, en la tramitacion del presente
procedimiento, resultan de aplicacion las disposiciones contenidas en la Ley
39/2015, de 1 de octubre, de Procedimiento Administrativo Comun de las
Administraciones Publicas.

3. FUNDAMENTOS DE DERECHO JURIDICO-MATERIALES
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3.1 Descripcion de las empresas que intervienen en la operacion

A continuacion se realiza una breve descripcion de las sociedades que
intervienen en la operacion, siendo la sociedad vendedora NED, y la sociedad
adquirente EDPEDG.

Desde el punto de vista de su accionariado y su pertenencia al mismo grupo,

las dos sociedades intervinientes en la operacion, NED y EDPEDG, pertenecen
al grupo EDP, [INICIO CONFIDENCIAL] [FIN CONFIDENCIAL]

Cuadro 1. Estructura organizativa del grupo EDP en Espafia

[INICIO CONFIDENCIAL]

[FIN CONFIDENCIAL]
Fuente: informacion aportada a la CNMC

Desde el punto de vista de su objeto social, tanto NED como EDPEDG, tienen
el siguiente: a) la actividad de distribucion de gas natural, b) la construccion,
mantenimiento y operacion de instalaciones de la red de transportes
secundario, c) la prestacion de aquellos servicios que tengan la consideracién
de adicionales al suministro, a las empresas comercializadoras de gas natural y
a los usuarios finales, d) la actividad de adquisicion, importacion,
almacenamiento, envasado, manipulaciones industriales de cualquier tipo,
transporte, distribucién y comercializacion de gases licuados de petréleo, asi
como la adquisicidon, fabricacion, distribucion y comercializacion de toda
magquinaria y equipos necesarios para el desarrollo de la referida actividad, asi
como la prestacion de asistencia técnica.

Cabe indicar no obstante como aspecto relevante, que el grupo EDP anuncio
publicamente el 27 de marzo de 2017, mediante un hecho relevante remitido a
la Comision del Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) portuguesa, la
aceptacion de los principales términos y condiciones de una oferta vinculante
para la venta del 100% de las acciones de NATURGAS ENERGIA
DISTRIBUCION, S.A.U. (que a su vez, detenta el 100% del capital social de
EDP ESPANA DISTRIBUCION DE GAS, S.A.U.), por un importe de 2.591
millones €, a un consorcio de inversores, entre los que se encuentran
inversores institucionales gestionados por J.P. MORGAN ASSET
MANAGEMENT, THE ABU DHABI INVESTMENT COUNCIL y SWISS LIFE
ASSET MANAGERS. Habiendo sido la oferta vinculante remitida por NATURE
INVESTMENTS, una SPV' constituida en nombre de dicho consorcio por
COVALIS CAPITAL y WHITE SUMMIT CAPITAL.

1 SPV: Special Purpose Vehicle.
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Con fecha 24 de abril de 2017, EDP ha remitido un nuevo hecho relevante a la
CMVM portuguesa, anunciando la firma del acuerdo definitivo en relacion con
la transaccion anunciada el pasado 27 de marzo de 2017.

Una vez que esta transaccion se ejecute, tanto NATURGAS ENERGJ'A
DISTRIBUCION, S.A.U. (NED), como su participada EDP ESPANA
DISTRIBUCION DE GAS, S.A.U. (EDPEDG), dejaran de formar parte del grupo
EDP.

3.2. Descripcion de la operacion

La operacion consiste en la adquisicion por parte de EDPEDG, de los activos
de distribucién de gas natural de NED, ubicados en los siguientes municipios
de Cantabria oriental [INICIO CONFIDENCIAL] [FIN CONFIDENCIAL]

Forma parte de una operacién mas amplia, en virtud de la cual se traspasan la
totalidad de los activos de NED en Asturias y Cantabria, a EDPEDG.

e En particular, en fecha 12 de diciembre de 2016, se firmé el contrato de
compraventa entre NED y EDPEDG, en virtud del cual EDPEDG adquirié
los activos de distribucibn de gas natural de NED en [INICIO
CONFIDENCIAL] [FIN CONFIDENCIAL]. Este primer lote (Pack 1), tuvo un
precio de [INICIO CONFIDENCIAL] [FIN CONFIDENCIAL] millones €. La
operacion fue analizada por la CNMC en el ambito del expediente
TPE/DE/055/16, en el que se impusieron a EDPEDG cinco condiciones
mediante Resolucion de la Sala de Supervision Regulatoria de fecha 23 de
febrero de 2017.

e La Resolucién de fecha 30 de marzo de 2017 (TPE/DE/013/17), se refiere a
la adquisicion del segundo lote de activos (Pack 2), por un precio de
[INICIO CONFIDENCIAL] [FIN CONFIDENCIAL], ubicados en los
siguientes municipios de Cantabria: [INICIO CONFIDENCIAL] [FIN
CONFIDENCIAL]

La operacion fue analizada por la CNMC en el dmbito del expediente
TPE/DE/013/17, en la que también se impusieron a EDPEDG cinco
condiciones mediante Resolucion de la Sala de Supervision Regulatoria de
30 de marzo de 2017.

e La operacion comunicada el pasado 4 de mayo de 2017, y que es objeto de
esta resolucion, se refiere al lote 3 (Pack 3), que tiene un precio de [INICIO
CONFIDENCIAL] [FIN CONFIDENCIAL] millones €.

La operacion objeto de esta Resolucion se ha articulado mediante 2 contratos
de compraventa firmados en fecha 28 de abril de 2017 y 2 de mayo de 2017.
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La Comunidad Autbnoma de Cantabria ha emitido resolucién autorizando la
transmision de los activos en fecha 28 de noviembre de 2016.

[INICIO CONFIDENCIAL]
[FIN CONFIDENCIAL]

3.3. Precioy financiacién de la operacién

Precio de la operacion

[INICIO CONFIDENCIAL [FIN CONFIDENCIAL]

Financiaciéon de la operacion

[INICIO CONFIDENCIAL]
[FIN CONFIDENCIAL]

3.4. Anadlisis de la operacién

Segun la conclusién expuesta en el apartado 2.2 de esta resoluciéon, la
operacion objeto del presente procedimiento estd comprendida en el apartado
2 de la disposicion adicional 92 de la Ley 3/2013. Por consiguiente, ha de
analizarse si esta operacion puede implicar una amenaza real vy
suficientemente grave para la garantia de suministro de gas natural, en el
ambito de las actividades de transporte secundario y distribucién de gas natural
gue realizan las sociedades adquirentes. Segun lo establecido en el punto 7 de
la D.A. 92 de la Ley 3/2013, estos riesgos se refieren a los siguientes aspectos:

a) La seguridad y calidad del suministro entendidas como la disponibilidad
fisica ininterrumpida de los productos o servicios en el mercado a
precios razonables en el corto o largo plazo para todos los usuarios, con
independencia de su localizacién geogréfica.

b) La seguridad frente al riesgo de una inversion o de un mantenimiento
insuficientes en infraestructuras que no permitan asegurar, de forma
continuada, un conjunto minimo de servicios exigibles para la garantia
de suministro. A estos efectos, se tendra en cuenta el nivel de
endeudamiento para garantizar las inversiones, asi como el
cumplimiento de los compromisos adquiridos al respecto.

c) El incumplimiento de los requisitos de capacidad legal, técnica,
econdmica y financiera del adquiriente o de la empresa adquirida, de
acuerdo a lo dispuesto en la normativa especifica de aplicacion y, en
particular, en la Ley 25/1964, de 29 de abril, sobre Energia Nuclear, en
la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, y en la Ley
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34/1998, de 7 de octubre, del sector de hidrocarburos, y en sus normas
de desarrollo.

A estos efectos, se tomaran en consideracion las participaciones que el
adquirente tenga o pretenda adquirir en otras sociedades 0 activos
objeto de la presente Disposicion.

Segun consta en la comunicacion de EDPEDG a la CNMC de fecha 4 de mayo
de 2017, tanto la forma de calcular el precio de compraventa de [INICIO
CONFIDENCIAL] [FIN CONFIDENCIAL] millones €, como su relacion con el
valor contable de los activos [INICIO CONFIDENCIAL] [FIN CONFIDENCIAL]J,
es idéntico al que fue explicado a la CNMC en el escrito de EDPEDG de fecha
6 de febrero de 2017, en el ambito del expediente TPE/DE/055/16.

Teniendo en cuenta que esta operacién forma parte de una operacidbn mas
amplia, sobre la que la Sala de Supervisidon Regulatoria ha dictado resoluciones
previas, y que ha sido analizada de forma mayoritaria en el ambito del
expediente TPE/DE/055/16 relativo al primer lote de activos, esta Comision se
remite a las consideraciones sobre la valoracién de los activos del apartado 3.4
de la Resolucién de 23 de febrero de 2017 sobre la operacion de reordenacion
de activos de transporte y distribucion entre sociedades del grupo EDP
(TPE/DE/055/16), que resultan asimismo aplicables a la operacion objeto de
esta Resolucion, salvo por lo relativo al destino del importe cobrado por NED.
Asimismo, resulta igualmente aplicable la consideracion primera del apartado 4
de dicha Resolucién. Por esta razon, se considera necesario extender el
alcance de la condicion Primera impuesta en la Resolucion de 23 de febrero de
2017, a la compraventa objeto de la presente resolucién.

En relacion a las cuestiones puestas de manifiesto en los apartados 3.6 y 3.7
de la resolucion de 23 de febrero de 2017, asi como las consideraciones
segunda, tercera y cuarta del apartado 4 de dicha Resolucion, se consideran
asimismo aplicables a la operacion objeto de esta Resolucion.

Las resoluciones de esta Sala dictadas en los procedimientos TPE/DE/055/17 y
TPE/DE/013/17 obligaron a EDP ESPANA DISTRIBUCION GAS, S.A.U. a
presentar un Plan explicativo comprensivo de los aspectos contenidos en las
condiciones segunda, tercera y cuarta. Dicho Plan explicativo fue presentado a
la CNMC con fecha 10 de abril de 2017 y ha sido aprobado por Resolucién de
esta Sala de fecha 18 de mayo de 2017.

El Plan explicativo, presentado como se ha dicho con anterioridad a la
comunicacién que da lugar al presente procedimiento, se refiere a la Operacién
en su conjunto, considerando la adquisicion de los 2 lotes de activos
contemplados en las Resoluciones de 23 de febrero y 30 de marzo de 2017,
asi como la adquisicién del tercer lote, que es objeto de esta Resolucion.
Resulta, por tanto, necesario relacionar la presente Resolucién con el
cumplimiento del referido Plan explicativo.
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Por otra parte, el Plan explicativo no incluye una referencia a la Condicion
primera establecida en las Resoluciones de 23 de febrero y 30 de marzo de
2017, dado que esta Condicion establece una obligacion informativa para
EDPEDG y NED que deberan cumplir cuando la CNMC, dentro del ambito de
las funciones y cometidos que la normativa asigne a esta Comision, solicite a
EDP ESPANA DISTRIBUCION GAS, S.A.U. informacién sobre estos activos.

4. VALORACION DE LA OPERACION

El apartado 7 de la disposicién adicional novena de la Ley 3/2013, de 4 de
junio, establece las causas para la imposicion de condiciones al adquirente,
relativas al ejercicio de la actividad, asi como las obligaciones especificas que
se puedan imponer al adquirente para garantizar su cumplimiento.

Del andlisis de la comunicacion de NED y EDPEDG de fecha 4 de mayo de
2017, y teniendo en cuenta que la operacion comunicada forma parte de una
operacion mas amplia, que ha sido analizada de forma mayoritaria en el ambito
del expediente TPE/DE/055/16, sobre el que la Sala de Supervision Regulatoria
ha emitido resolucion en fecha 23 de febrero de 2017, asi como en el ambito
del expediente TPE/DE/013/17, sobre el que la Sala de Supervision Regulatoria
ha emitido resolucién en fecha 30 de marzo de 2017, esta Sala de Supervision
Regulatoria se remite a las consideraciones del apartado 4 de dichas
resoluciones, que se consideran plenamente aplicables a la operacién objeto
de esta resolucion.

Por todo lo cual, se considera necesario extender el alcance de la condicion
Primera impuesta en ambas resoluciones a la compraventa objeto de la
presente resolucion.

El Plan explicativo presentado se refiere a la Operacidbn en su conjunto,
considerando la adquisicion de los 2 lotes de activos contemplados en las
Resoluciones de 23 de febrero y 30 de marzo de 2017, asi como la adquisiciéon
del tercer lote, cuya compraventa es objeto de la presente resoluciéon. Por este
motivo, carece de sentido reproducir en este procedimiento las mismas
condiciones impuestas en las precedentes operaciones, pero si se considera
relevante relacionar la presente Resolucion con el cumplimiento del referido
Plan explicativo.

El Plan explicativo no incluye una referencia a la Condicion primera establecida
en las Resoluciones de 23 de febrero y 30 de marzo de 2017, dado que esta
Condicién establece una obligacién informativa para EDPEDG y NED que
deberan cumplir cuando la CNMC, dentro del ambito de las funciones y
cometidos que la normativa asigne a esta Comision, solicite a EDP ESPANA
DISTRIBUCION GAS, S.A.U. informacién sobre estos activos.
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Por todo lo cual, se considera necesario imponer una condicién similar a la
condicion Primera anteriormente indicada, asi como una condicion referida al
cumplimiento de lo establecido en el Plan explicativo aprobado por Resolucién
de esta Sala de Supervision Regulatoria con fecha 18 de mayo de 2017.

Estas condiciones se imponen en el ejercicio de las facultades de que esta
Comision dispone, debiendo sefialarse que el articulo 109.i) de la Ley 34/1998,
de 7 de octubre, del Sector de Hidrocarburos, tipifica como infraccion muy
grave “el incumplimiento de las condiciones u obligaciones establecidas, en el
supuesto de la toma de participaciones en sociedades, en los términos
previstos en la disposicion adicional novena de la Ley 3/2013, de 4 de junio, de
creacion de la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia”.

Por todo cuanto antecede, la Sala de Supervision Regulatoria de la Comisiéon
Nacional de los Mercados y la Competencia

RESUELVE

Condicionar la operacion examinada al cumplimiento por parte de EDP
ESPANA DISTRIBUCION GAS, SA.U., de lo siguiente:

Primero.- EDPEDG y NED calculardn la revalorizacion de los activos de
distribucion de gas natural en Cantabria que se genera como consecuencia de
la operacion de forma que resulte transparente, explicitada, cuantificada
coherentemente con los valores de mercado y contabilizada de forma
separada, en la informacién que en el ejercicio de sus funciones y de los
cometidos que la normativa le asigne, la CNMC solicite a EDP ESPANA
DISTRIBUCION GAS, S.A.U. En particular, de forma enunciativa y no limitativa,
en relacion a los trabajos que realiza esta Comision respecto al establecimiento
de la retribucion de la actividad de distribucion de gas natural.

Segunda.- EDPEDG y NED deberan dar cumplimiento al Plan explicativo
presentado a la CNMC por EDPEDG, comprensivo de la totalidad de los
aspectos citados en las condiciones Segunda, Tercera y Cuarta de las
Resoluciones de fecha 23 de febrero de 2017 y 30 de marzo de 2017 (dictadas
en los procedimientos TPE/DE/055/16 y TPE/DE/013/17), que ha sido
aprobado por esta Sala de Supervision Regulatoria con fecha 18 de mayo de
2017.

Comuniquese esta Resolucion a la Direccion de Energia, al Secretario de
Estado de Energia y notifiquese a los interesados, haciéndoles saber que la
misma pone fin a la via administrativa y que pueden interponer contra ella
recurso contencioso-administrativo ante la Audiencia Nacional, en el plazo de
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dos meses a contar desde el dia siguiente al de su notificacion, de conformidad
con lo establecido en la disposicion adicional cuarta, 5, de la Ley 29/1998, de
13 de julio. Se hace constar que frente a la presente resolucién no cabe
interponer recurso de reposicion, de conformidad con lo establecido en el
articulo 36.2 de la Ley 3/2013, de 4 de junio, de creaciéon de la CNMC.
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