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ACONTECIMIENTOS DEL SECTOR
DICIEMBRE 2002

Mercados Internacionales

d En su reunion del 12 de diciembre en Viena la OPEC decidié incrementar
su cuota oficial de produccion a partir del 1 de enero de 2003 en 1,3
MBbl/d, elevando asi los 21,7 MBbl/d fijados desde el 1 de enero de 2002
hasta los 23 MBbl/d.

Por otro lado, el cartel acordd reducir a partir del dia siguiente a la cumbre
su produccion real con objeto de recuperar credibilidad dado que en el mes
de noviembre la Organizacién excedio la cuota oficial en 2,8 MBbl/d.

. El Consejo de Seguridad de Naciones Unidas aprobo el 4 de diciembre la
continuidad del programa “Oil for Food” para Irak por otros seis meses,
iniciandose asi su fase XIII.

. El 2 de diciembre se inicié en Venezuela la cuarta huelga general del afio,
con repercusiones importantes sobre las exportaciones de crudo y el
abastecimiento de combustibles al interior del pais.

El presidente de la compafia estatal Petroleos de Venezuela, S.A.
(PDVSA), Ali Rodriguez, cifré en 200.000 Bbl la produccién diaria del pais a
mediados del mes, cantidad muy inferior a los aproximadamente 3 MBbl/d
producidos antes de la huelga. A finales de diciembre la produccién se
incremento ligeramente hasta los 600.000 Bbl/d.

Es objetivo de la compafiia alcanzar al menos los 2 MBbl/d para finales de
enero de 2003 y reanudar su ritmo normal de actividad y exportaciones.

. Durante el 21 y 22 de diciembre tuvo lugar en El Cairo la asamblea anual
de la Organizacién de Paises Arabes. Entre otros temas se barajo la
posibilidad, por parte de los paises arabes pertenecientes a la OPEC, de
incrementar su produccién de crudo con objeto de compensar el recorte de
oferta provocado por la huelga general en Venezuela.

. De hecho, dada la continuidad de la huelga, la OPEC celebré el dia 12 de
enero de 2003 una reunidon extraordinaria en Viena con objeto de
incrementar su produccion para paliar los efectos sobre el suministro de
crudo y su cotizacion de la desaparicidn del mercado del crudo venezolano.
El cartel acordd incrementar a partir del 1 de febrero de 2003 su cuota
oficial de produccién vigente en enero en 1,5 MBbl/d, situandola en 24,5
MBbl/d. Se acordé asimismo que si la produccidon venezolana se
recuperara plenamente (3 MBbl/d), la Organizacién se reunira de urgencia
con objeto de reajustar de nuevo su cuota oficial y evitar asi un exceso de
oferta.

Por otro lado, el cartel considera que otros paises productores no
pertenecientes a la Organizacion como son Meéxico, Rusia y Noruega,
deberian igualmente elevar su oferta. Mientras que Rusia y Noruega estan
actualmente produciendo a maxima capacidad, México tiene una
flexibilidad limitada para aumentar su produccion.
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* EE.UU. y sus aliados europeos y del este de Asia acordaron paralizar el
suministro de petréleo a Corea del Norte a partir diciembre, después de que el
Gobierno del pais admitiese que mantiene un programa de armas nucleares,
violando el acuerdo internacional de 1994.

* EI 31 de diciembre de 2002 el Gobierno argentino publicé un decreto por el
que se obliga a las empresas petroleras que operan en el pais a ingresar en el
mercado local el 30% de las divisas procedentes de sus exportaciones.
Finalizan asi los rumores sobre la exigencia de convertir en pesos el 100% de
los ingresos. Por otro lado, el Ejecutivo anuncié que ha llegado a un acuerdo
con las petroleras por el cual éstas se comprometen a no subir los precios de
los combustibles durante los tres primeros meses de 2003.

* Afganistan, Pakistdn y Turkmenistdan han firmado un acuerdo para la
construccion de un gasoducto que atravesara Afganistan. El coste del
proyecto se estima en 2.000-3.000 millones de ddlares.

* EI 5 de diciembre el Banco Central Europeo recort6 los tipos de interés en la
zona euro 50 puntos basicos, hasta situarlos en el 2,75%. La entidad
considera que todavia hay margen de maniobra para seguir recortando los
tipos de interés con objeto de reanimar la economia europea.

* En su reunién del 10 de diciembre, la Reserva Federal mantuvo los tipos de
interés en Estados Unidos en el 1,25%, el nivel mas bajo desde 1961
alcanzado tras el recorte de 50 puntos basicos acordado el 6 de noviembre.
La autoridad monetaria no se pronuncié sobre el estado de la economia
estadounidense y reiter6 que los riesgos entre la inflacion y la debilidad
economica estan equilibrados.

* En su informe mensual de diciembre, el Banco Central Europeo revisa a la
baja sus anteriores previsiones de crecimiento de la zona euro para 2002 y
2003. Asi, estima un crecimiento de entre el 0,6% y 1% para el ejercicio 2002
y de entre el 1,1% y 2,1% para el siguiente. En cuanto a la inflacion, la entidad
anticipa que en 2002 el IPC se incrementara entre el 2,1% y 2,3% y entre el
1,3% y 2,3% en 2003.

* El comisario europeo de economia ha declarado que la zona euro se
recuperara claramente en 2003 alcanzandose crecimientos entre el 2,5% vy
3% a finales de afio. Por su parte, el presidente del Banco Central Europeo ha
reconocido que la reactivacion econdmica de la zona euro se esta
produciendo con mayor lentitud de lo esperado, pero confia en que comience
a despegar en la primera mitad de 2003.

* Segun datos difundidos por la Comision Europea, la confianza general sobre
la evolucion econdmica de la zona euro y la del sector empresarial en
particular aumentd en diciembre ligeramente, en 0,1 puntos porcentuales,
respecto al mes anterior. No obstante, la media anual cerré por debajo del
nivel alcanzado en 2001, en especial por el deterioro del sentimiento
econdmico de los consumidores.
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* En su ultimo informe sobre Estabilidad Financiera Global, EI Fondo Monetario
Internacional reconoce que la incertidumbre sobre la recuperacién econémica
en Estados Unidos ha aumentado significativamente.

* El indice de indicadores de la actividad econémica en Estados Unidos creci6
en noviembre un 0,7% respecto al mes anterior, alcanzando los 112,3 puntos.
Este incremento, que superd todas las previsiones, supone el mayor alza
desde el repunte del 1,1% registrado en diciembre de 2001.

* El indice de confianza de los consumidores estadounidenses se elevo en
diciembre por segundo mes consecutivo hasta alcanzar los 87 puntos, cifra
superior a los 85 puntos previstos. En octubre, el indice se situé en su nivel
mas bajo de los ultimos nueve afios.

* La produccion industrial en Estados Unidos crecié en noviembre un 0,1%, la
primera subida desde el pasado mes de julio. En diciembre la actividad
industrial estadounidense registré6 su mayor incremento desde junio de 1991,
alcanzando los 54,7 puntos.

* Segun datos facilitados por la OCDE, todos los paises pertenecientes al G-7,
el grupo de los siete paises mas industrializados del mundo, registraron tasas
anuales de crecimiento positivo durante el tercer trimestre de 2002, aunque
con grandes variaciones entre ellos, desde el 4% de Canada hasta el 0,4% de
Alemania.

* En su reunion extraordinaria celebrada el 11 de diciembre, el Consejo de
Ministros de Economia y Finanzas de la Union Europea (Ecofin) decidio
aplazar al 21 de enero de 2003 la aprobacion de la directiva energética sobre
fiscalidad por la falta de acuerdo de los Quince en torno a este tema.
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Mercados Nacionales

* El ministro de Hacienda anuncié que el Estado logré en los once primeros
meses de 2002 un superavit, en términos de contabilidad nacional, de 6.861
millones de euros (1% del PIB), cifra que duplica el superavit de 3.976
millones alcanzado en el mismo periodo de 2001 y que confirmaria la
posibilidad de cerrar el ejercicio cumpliendo el objetivo de equilibrio
presupuestario.

* El indice de tendencia futura o de indicadores adelantados de la economia
espanola mostré en octubre un alza respecto al mes anterior del 2,5%, tras las
caidas del 0,3% y 0,4% de septiembre y agosto respectivamente, alcanzando
los 152,9 puntos. Este indice da una vision de lo que se espera que ocurra
con la economia en los préximos seis a nueve meses, y se calcula sobre la
base de la variacion de siete indicadores econémicos.

* Con fecha 27 de diciembre la Comision Nacional de Energia emitio, previa
solicitud de la Secretaria de Estado de Energia, Desarrollo Industrial y de la
Pequena y Mediana Empresa, los informes preceptivos relativos a las
participaciones adquiridas por Petrogal Espafiola, S.A. y Agip Espafa, S.A. en
Gesoil, S.A. y Petroleos de Valencia, S.A., en aplicacion de la disposicion
adicional vigésimo séptima de la Ley 55/1999, de 29 de diciembre, de
Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social. Ambos informes se han
publicado en la web de la CNE (www.cne.es).
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Empresas del sector: internacionales

* BP ha vendido 494 estaciones de servicio al grupo polaco PKN Orlen por 140
millones de euros como requisito previo para obtener la aprobacion de las
autoridades alemanas para la compra de la red de estaciones de servicio Aral
perteneciente a E.On.

* La petrolera italiana ENI ha llegado a un acuerdo con el Gobierno portugués
para fijar la fecha de privatizaciéon de Galp Energia. El 31 de diciembre de
2003 ha sido el dia elegido por los dos accionistas de referencia de la
petrolera lusa (Gobierno portugués 34,8% y ENI 33,3%) como fecha maxima
para la realizacion de su Oferta Publica de Venta.

* ENI vy Shell han finalizado el acuerdo de intercambio de estaciones de servicio
por el cual ENI vende a Shell 86 estaciones de servicio en Italia a cambio de
91 estaciones de Shell en Alemania. Para ENI la operacion forma parte de su
plan de reduccién de cuota de mercado en ltalia del 40% al 30%, mientras que
Shell realiza con este acuerdo parte de la desinversion de 700 estaciones de
servicio en Alemania a la que esta obligada tras la adquisicion de DEA.

* La compania china China Petroleum&Chemical (Sinopec) reducira en 2003 su
plantilla actual de 420.000 personas en 10.000 empleados. Con este recorte,
la mayor empresa de refino de Asia culminara su plan de reduccion de
efectivos dos afios antes de lo previsto. Sinopec lanzd este programa de
ajuste de plantilla para reducir costes y prepararse para la llegada de grandes
multinacionales como ExxonMobil o BP.

* La justicia alemana ha decidido mantener su bloqueo provisional al proyecto
de compra del grupo gasista Ruhrgas por E.On, el lider del sector energético
aleman, en una operacion valorada en 10.700 millones de euros y que daria
lugar al numero uno del sector en términos de ventas.

Los competidores de E.On recurrieron ante el tribunal de apelacién de
Dusseldorf la aprobacion extraordinaria concedida por el Gobierno aleman al
proyecto de compra. Dicho tribunal se pronunciara posiblemente sobre el
asunto a principios de febrero de 2003.

* La Comisién Europea ha autorizado a Powergen, filial de la germana E.On, a
adquirir el negocio de gas y electricidad de la estadounidense TXU en Europa.
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Empresas del sector: nacionales

* La petrolera espaiola Cepsa y la argelina Sonatrach tendran una participacion
de como minimo un 10% cada una en la sociedad que promovera y construira
el nuevo gasoducto Europa-Argelia. La intencion de estas compaiias es
mantener el liderazgo tras haberse llevado a cabo el estudio de viabilidad con
resultado positivo. Endesa, ENI, BP, Gaz de France y TotalFinaElf también
reduciran su actual participacion del 12% en Medgaz en funcion del numero
de compaiias que entren en el nuevo consorcio.

* El Consejo de Administracion de Repsol YPF ha decidido abonar a los
accionistas de la empresa un dividendo de 0,15 euros/accién con cargo a los
resultados del afio 2002.

* Repsol Butano ha presentado un recurso contencioso administrativo ante la
Audiencia Nacional contra la resolucién del Tribunal de Defensa de la
Competencia de imponerle una multa de 1,5 millones de euros por practicas
anticompetitivas en el sector de distribucién de GLP envasado.

* Repsol YPF y Cepsa han firmado sendos nuevos contratos con el Gobierno
iraqui para adquirir hasta 6 MBbl de crudo dentro del programa “Oil for Food”.
Ambas petroleras ya compraron otros 6 MBbl el pasado septiembre, mes en el
que quedo eliminada la comision ilegal que Irak exigia a las companias.

* Saras Energia, filial espanola del grupo energético italiano Saras y quinto
operador petrolifero en Espafa, ha vendido 130 estaciones de servicio y su
terminal maritima de Gijon, de 56.000 m*® de capacidad, a Agip Espana, filial
espafola del grupo italiano ENI.

La operacién se enmarca en el plan estratégico de Saras Energia, aprobado a
principios de 2002, que contempla la cesién de su red de estaciones de
servicio para centrar su actividad en las ventas al por mayor de productos
petroliferos, asi como para potenciar las ventas a gasolineras independientes
y aumentar su capacidad logistica en el sureste de Espafa. De hecho, Saras
Energia inauguré el 4 de diciembre en Cartagena su segunda terminal de
almacenamiento de hidrocarburos en Espafa que, con una capacidad de
112.000 m?, se abastecera de los combustibles obtenidos en la refineria de
Saras en Cerdena.

* EI 10 de enero de 2003 Enagas entr6 en el IBEX 35, el indice que agrupa a
los principales valores que cotizan en el mercado continuo espafol, en
sustitucion de Carrefour, segun decidié el Comité Asesor Técnico de los
indices Ibex.
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Exploracién y Produccién

Los tests de produccion del sondeo Chipirdn-NE, en el offshore de Tarragona
y operado por Repsol YPF dieron como resultado 8.000 bpd de crudo de 40
°API. Se espera que este pozo entre en producciéon en el primer semestre de
2003.

Repsol YPF ha firmado un acuerdo con Woodside y Partex para la exploracion
y produccion de hidrocarburos en el bloque 401-d, situado en la cuenca de
Berkine (Argelia). Repsol YPF sera el operador con un 55% de participacion,
mientras Woodside contara con un 35% y Partex con un 10%. Los planes de
exploracion contemplan la adquisicion de 680 km? de sismica 3D vy la
perforacion de 3 sondeos.

Statoil convertira cavernas salinas de Aldbrough, Reino Unido, en
almacenamientos subterrdneos de gas, con una capacidad de
almacenamiento de 170-225 millones de metros cubicos. La unidad que
entrara en funcionamiento en 2007, permitird a Statoil gestionar el gas que
transporta a Reino Unido asegurando el suministro en posibles interrupciones.
Un gasoducto de 8 km unira la unidad con la actual red de transporte.

Paladin ha adquirido activos en el Mar del Norte de BP y de Amerada Hess
por 153 millones de ddélares. Entre los activos se incluyen los campos en
produccion Arbroath, Arkwright y Montrose, el campo depletado Carnoustie y
el campo por desarrollar Wood. Los campos tienen unas reservas de 40
millones de boe, y producen de 14.000 boe/d.

Nederlandse Aardolie Maatschappij (NAM), el “joint venture” entre Shell y
ExxonMobil, ha anunciado un descubrimiento de gas en el Mar del Norte, en
aguas holandesas. Se trata de unas reservas estimadas de 2.000 millones de
metros cubicos de gas natural en el Bloque K15. EI campo, que se supone se
conectara a la unidad de proceso de Den Helder podria ponerse en marcha el
préximo afo.

BG ha comunicado la venta del 60% de participacién que tenia en el Bloque
47/15b, en el Mar del Norte, a la compafia Centrica Resources Ltd, que se
convertird en el operador del mismo. En este bloque se encuentra el
descubrimiento de gas Rose. A cambio a BG recibira 7,32 millones de libras y
una participacion de 1,5% en el campo Armada operado por BG, con lo que la
participacion de BG en Armada ascendera a un 46,77%.

Los participantes del consorcio que explotara el campo Ormen Lange han
aceptado la propuesta de Norsk Hydro, operador del campo, para desarrollar
las reservas de gas natural empleando un sistema submarino, y procesar el
producto en tierra, en Nyhamna, oeste de Noruega. Se espera la puesta en
produccién en 2007, y que la produccion punta sea de 20.000 millones de
metros cubicos al afio.

CNE/ Direccion de Petroleo
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BP ha anunciado la puesta en produccién del campo Edfu, en Egipto, que
contiene unas reservas de 25-30 millones de barriles. EI campo esta
produciendo actualmente 10.000 bpd, y se espera que la produccion alcance
los 25.000 bpd para mediados de 2003. Gupco, “joint venture” entre BP y la
compafia estatal de petroleo de Egipto, es el operador de este campo.

El sondeo Hai Thac, en el Bloque 05.2, situado en el offshore de Vietnam, ha
dado un resultado positivo. De acuerdo con las estimaciones iniciales, la
produccion podria alcanzar los 2 millones de metros cubicos diarios de gas y
7.250 bpd de crudo. BP opera el bloque con una participacion de 75,9%, vy la
compania estatal PetroVietnam participa con un 24,1%.

TotalFinaElf ha anunciado el décimotercer descubrimiento de crudo en aguas
profundas del Bloque 17, Angola mediante el sondeo Zinia-1. Este sondeo se
perforé a una profundidad de 718 m de lamina de agua, y se realizé a 45 km
al noreste de Dalia. El test de produccién dio como resultado 3.650 bpd. En
este bloque se encuentran los descubrimientos de Girasol (actualmente
produciendo 200.000 bpd), Dalia, Rosa, Lirio, Tulipa, Orquidea, Cravo,
Camelia, Jasmim, Perpetua, Violeta y Anturio. TotalFinaEIlf es el operador con
un 40% de participacion. Participan también en el bloque Esso Exploration
Angola (20%), BP (16,67%), Statoil (13,33%) y Norsk Hydro (10%).

TotalFinaElf va a explorar la estructura Gotcha en el Golfo de Méjico durante
principios de 2003. Las operaciones de exploracion se realizaran a una
profundidad de 2.360 m y seran una ampliacién de las llevadas a cabo por
Shell en el descubrimiento Great White. TotalFinaElf es el operador de
Gotcha, y participa también Nexen Petroleum.

IEOC Exploration BV, filial de ENI, ha realizado un descubrimiento de gas en
el campo Tennin, en el delta del Nilo, a unos 80 km de Damietta, Egipto. El
sondeo Tennin-1 se realiz6 a 300 m de lamina de agua y alcanzé una
profundidad total de 2.040 metros. Los resultados de los tests de produccion
fueron de 700.000 metros cubicos de gas natural/dia. Las reservas
inicialmente estimadas son de 15.000-30.000 millones de metros cubicos. El
descubrimiento esta cerca de la planta de licuefaccion de Union Fenosa Gas
en Damietta, sociedad de la que ENI ha obtenido recientemente una
participacion del 50%.

Shell ha anunciado la puesta en produccion del campo EA, situado en aguas
poco profundas de Nigeria. El campo tiene una reservas de 363 millones de
barriles y ha comenzado produciendo 60.000 bpd, aunque se estima se
alcanzara una produccion punta de 140.000 bpd en 2004. El campo esta
conectado al Sea Eagle FPSO. Shell es el operador de EA (30%), en el que
también participan Nigerian National Petroleum Corporation (55%),
TotalFinaElf (10%) y ENI (5%).

CNE/ Direccion de Petroleo
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Shell ha realizado un descubrimiento de crudo en aguas profundas del
Bloque J, en aguas de la provincia Sabah, Malasia mediante el tercer sondeo
realizado en la formacion de gas Kebabangan. La formacién tiene una
potencia de 305 m y en los tests de producciéon fluyeron 10.000 bpd. De
acuerdo con el contrato de reparto de produccion, los derechos de Shell se
limitan a la explotacion del gas encontrado a una profundidad determinada,
inferior a la que se ha realizado el descubrimiento. Shell ha solicitado a la
compaiia estatal Petronas que le concedan los derechos para la explotaciéon
del descubrimiento. Se trata del segundo mayor descubrimiento de crudo
realizado en Malasia.

ConocoPhillips ha comunicado que ha realizado un descubrimiento de crudo
con el sondeo Coco Marine No.1, en el offshore de Camerun, en la cuenca
Douala, a una profundidad total de 2630 metros. Se trata de una formacion
con una potencia de 23 metros y produjo 3.000 bpd de crudo de 34 ° APl y
51.000 metros cubicos de gas diarios. ConocoPhillips es el operador con un
50% de participacién, en asociacién con la compafia estatal de Malasia
Petronas Carigali Overseas Sdn.

CNE/ Direccion de Petroleo
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Medioambiente

Canada ha ratificado el Protocolo de Kioto sobre el cambio climatico. Con ello
Canada se compromete a reducir entre 2008 y 2012 sus emisiones de gases
de efecto invernadero un 6% respecto a los niveles de 1990. Para la entrada
en vigor del protocolo, es necesaria la ratificacion de Rusia con lo que se
alcanzaria el 55 % de las emisiones globales.

El 9-10 de diciembre de 2002 el Consejo de Medio Ambiente de la Union
Europea adopt6 un acuerdo politico sobre la Posicion Comun de la Propuesta
de Directiva del Parlamento Europeo y del Consejo por la que se establece un
régimen para el comercio de derechos de emisidbn de gases de efecto
invernadero en la Comunidad y por la que se modifica la Directiva 96/61/CE
del Consejo conocida como Directiva IPPC.

Se ha aprobado el Programa Auto Oil Il, que tiene el objetivo de disminuir el
limite del contenido de azufre establecido en la Directiva 98/70/CE para las
gasolinas y gasoleo de automocién (150 y 350 partes por millén,
respectivamente, en 2000 y 50 partes por millon para ambos carburantes en
2005), hasta 10 partes por millén para estos dos carburantes en los siguientes
plazos:

- A partir de 1 de enero de 2005, los Estados Miembros deben garantizar que
los carburantes de nueva especificacion estén ampliamente disponibles en el
mercado.

- Desde el 1 de enero de 2009, la totalidad de la gasolina y el gaséleo A
comercializados en la Unidon Europea deben tener un contenido maximo de
azufre de 10 partes por millon.

Segun informe de la Comision Europea, las emisiones de CO, de los coches
nuevos se han reducido una media de un 10% desde 1995.

CNE/ Direccion de Petroleo
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Orden ECO/3132/2002, de 25 de noviembre, sobre el contrato de cesion
por el que “Repsol Investigaciones Petroliferas, Sociedad Anonima” cede
su participacidon en la concesion de explotacion de hidrocarburos
“Lora”(Boletin Oficial del Estado de 12 de diciembre de 2002).

Real Decreto Ley 9/2002, de 13 de diciembre, por el que se adoptan
medidas para buques tanque que transporten mercancias peligrosas o
contaminantes (Boletin Oficial del estado de 14 de diciembre de 2002).

Resolucion de 10 de diciembre de 2002, de la Direccion General de
Politica Energética y Minas, por la que se hacen publicos los nuevos
precios maximos de venta, antes de impuestos, de los gases licuados del
petréleo (Boletin Oficial del Estado de 16 de diciembre de 2002).

Orden ECO/3262/2002, de 10 de diciembre, por la que se aprueban las
cuotas para la Corporacién de Reservas Estratégicas de Productos
Petroliferos correspondientes al ejercicio 2003 (Boletin Oficial del Estado
de 21 de diciembre de 2002).

Resolucién de la Direccion General de Politica Energética y Minas por la
que se autoriza a la “Compafia Logistica de Hidrocarburos CLH,
Sociedad Anonima” la realizacion del proyecto “Addenda numero 1 al
proyecto de instalaciones de la variante ciudad de Ecija”, en el oleoducto
Rota-Zaragoza (Boletin Oficial del Estado de 31 de diciembre de 2002).

Resolucion de la Autoridad Portuaria de Cartagena por la que se hace
publica la adjudicacion del concurso publico convocado para la prestacion
del servicio de “Limpieza de la superficie de las aguas y para la lucha
contra la contaminacién por hidrocarburos en el puerto de Cartagena”
(Boletin Oficial del Estado de 27 de diciembre de 2002).

Resolucion de la Autoridad Portuaria de Barcelona por la que se hace
publica la adjudicacion del servicio de limpieza de la superficie de las
aguas Yy lucha contra la contaminacion por hidrocarburos en el puerto de
Barcelona (Boletin Oficial del Estado de 1 de enero de 2003).

CNE/ Direccion de Petroleo
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LEGISLACION RECIENTE
DICIEMBRE 2002

Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y
del Orden Social (Ley de Acompafamiento de los Presupuestos
Generales del Estado para 2003). Las principales novedades que incluye
esta Ley, relativas al sector petrolero, son las siguientes (Boletin Oficial
del Estado de 31 de diciembre de 2002):

1.- El Articulo 1, la Disposicion transitoria séptima y la Disposicion
derogatoria Unica modifican la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto de Sociedades en relacion con el régimen fiscal de las
entidades que se dediquen a la investigacion y a la explotacién de
hidrocarburos.

2.- El Articulo 6 modifica la Ley 38/1992, de 28 de diciembre, de
Impuestos Especiales en lo referente a biocarburantes, GLP para uso
general y queroseno destinado a usos distintos de los de carburante.

3.- El Articulo 7 modifica el ambito objetivo del Impuesto sobre las Ventas
Minoristas de determinados Hidrocarburos, establecido en la Ley
24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del
Orden Social.

4.- El Articulo 93 modifica los apartados 3 y 5 del articulo 52 de la Ley
34/1998, de 7 de octubre, del Sector de Hidrocarburos, referentes a la
Corporacion de Reservas Estratégicas (CORES). Los transportistas que
incorporen gas al sistema y los comercializadores de gas natural
regulados pasan a estar representados en los 6rganos de administracion
de CORES.

5.- El Articulo 103 modifica el Real Decreto-Ley 15/1999, de 1 de octubre,
por el que se aprueban medidas de liberalizacion y reforma estructural e
incremento de la competencia en el sector de hidrocarburos, en lo
referente a la obligacién de colocar carteles informativos de precios de
carburantes en los accesos de autopistas y proximidades de las
estaciones de servicio en las carreteras estatales.

6.- La Disposicién adicional décimo primera habilita al Ministerio de
Economia para la liquidacion final de los compromisos derivados de los
Acuerdos del Consejo de Ministros de 1982 en relacion con la
Exploraciéon de Hidrocarburos en el Exterior e Interior (Espafia).

Orden ECO/3372/2002, de 16 de diciembre, por la que se dispone de la
publicacion del Acuerdo del Consejo de Ministros de 8 de noviembre de
2002, por el que, de conformidad con lo establecido en el apartado 3° de
la disposicién adicional 272 de la Ley 55/1999, de 29 de diciembre, de
Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social, se decide autorizar
el ejercicio de los derechos politicos de China Aviation Oil (Singapore)
Corporation Ltd. en “Compafiia Logistica de Hidrocarburos, CLH,
Sociedad Andnima” (Boletin Oficial del Estado de 7 de enero de 2003).

CNE/ Direccion de Petroleo
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MERCADOS INTERNACIONALES
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Diciembre 2002. Mercados Internacionales CNE
Precio del crudo Brent (US$/Bbl)
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Evolucién anual

« El afo 2002 se caracterizd por una acusada recuperacion del precio del Brent, revalorizandose
en casi un 65% al pasar del entorno de los 18-19 US$/Bbl registrado en enero al de los 30-31
US$/Bbl alcanzado en diciembre.

» El promedio anual del precio del Brent se situé en 25,03 US$/Bbl, +2,4% vs. 2001.

* Tan sélo durante el mes de octubre y la primera quincena de noviembre la tendencia general
creciente queddé truncada debido a las dudas sobre la recuperacién econdmica, el
aplazamiento de un ataque militar estadounidense contra Irak, el exceso de produccién de la
OPEC sobre su cuota oficial y el incremento de las ventas de crudo iraqui gracias a los
contratos firmados con petroleras europeas.

DTD Brent Mid ‘

Comportamiento diciembre 2002

» Endiciembre de 2002 el precio del Brent continué la senda alcista iniciada a mediados del mes
anterior, registrando incrementos diarios de hasta un 5%. La renovada presién de Estados
Unidos contra Irak, el anuncio de la OPEC de que recortaria su produccioén real con objeto de
recuperar credibilidad, los bajos niveles de inventarios de crudo y productos petroliferos, el
conflicto en Corea del Norte y la huelga general en Venezuela despertaron el temor del
mercado a una falta en el suministro de crudo.

» El 26-dic el Brent alcanzé los 31,85 US$/Bbl, su cotizacién mas alta de los ultimos dos afios. A
partir de entonces y hasta final de afio el precio se moderd y abandond la barrera de los 31
US$/Bbl tras el anuncio por parte del ministro venezolano de energia de que su pais duplicaria
en el plazo de una semana la produccion de crudo, hasta los 1,2 MBbl/d, y que recuperaria su
ritmo normal de actividad y exportaciones a finales de enero de 2003. Las garantias de la
OPEC de que cubriria cualquier carencia de suministro contribuyeron también a la caida del
precio del crudo.

» El promedio del Brent en diciembre de 2002 alcanzé los 28,80 US$/Bbl, +19,5 vs. noviembre
2002, la mayor variacion mensual del afio, y +54,2% vs. diciembre 2001.

CNE/ Direccion de Petroleo
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Diciembre 2002. Mercados Internacionales CNE
Precio del crudo Brent (US$/Bbl)

30

e f m a m j j a s o n d

DTD Brent Mid 2002 DTD Brent Mid 2001

Promedio 97-01 ‘

DTD Brent Mid
2002 2001 Var (1)
(US$/Bbl) (US$/Bbl) %,
1T 21,13 25,75 -17,9%
2T 25,07 27,39 -8,5%
3T 26,91 25,30 6,4%
4T 26,88 19,41 38,5%
Ao 25,03 24,44 2,4%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Diciembre 2002. Mercados Internacionales CNE
Precio de la cesta OPEC (US$/Bbl)
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Evolucion anual

+ Con objeto de impulsar los bajos precios, la OPEC decidié en su reunion celebrada en El
Cairo el 28-dic-01 hacer efectivo desde el 1 de enero de 2002 un recorte de produccién y
fijar su nueva cuota oficial en 21,7 MBbl/d, cifra que finalmente mantuvo durante todo el
2002.

+ Como consecuencia de esta medida, el precio de la cesta OPEC sigui6 en 2002 una
tendencia general creciente, logrando posicionarse de nuevo dentro de su banda objetivo
(22-28 US$/Bbl). Esta tendencia tan solo quedo invertida durante el mes de octubre y parte
de noviembre al igual que ocurrié con el precio del Brent.

Cesta OPEC - - - - - - - 10 per. media movil (Cesta OPEC) - - - - - - - 20 per. media movil (Cesta OPEC) ‘

* Alo largo del afio el limite superior de la banda de precios se superd en dos ocasiones. Por
primera vez, en el periodo comprendido entre mediados de septiembre y principios de
octubre, en donde se superaron ligeramente los 28 US$/Bbl, y posteriormente a partir del dia
16 de diciembre. Desde entonces y hasta final del afio el precio de la cesta se incremento
notablemente registrandose el maximo anual en 30,94 US$/Bbl el 24 de diciembre.

+ El promedio anual del precio de la cesta OPEC se situ6 en 24,35 US$/Bbl, +5,4% vs. 2001.

Comportamiento diciembre 2002

» Durante diciembre de 2002 la cesta OPEC se comporté en linea con los mercados del crudo.
Al igual que el Brent y conducida por idénticos motivos, su cotizacidn registré6 ascensos
diarios considerables durante la mayor parte del mes para descender posteriormente en los
ultimos dias del afo.

» El promedio mensual se incremento6 en un +16,68% respecto al del mes anterior, situandose
en 28,33 US$/Bbl (+60,0% vs. diciembre 2001). Este incremento fue ligeramente inferior al
experimentado por la media mensual del Brent (+19,50%).

CNE/ Direccion de Petroleo



Diciembre 2002. Mercados Internacionales
Precio de la cesta OPEC (US$/Bbl)

30

1T

2T

3T

4T

Cesta OPEC 2002 Cesta OPEC 2001

Promedio 00-01 ‘

Cesta OPEC
2002 2001 Var (1)
(US$/Bbl) (US$/Bbl) %,
19,98 24,39 -18,1%
24,42 25,68 -4,9%
26,15 24,13 8,4%
26,69 18,32 45,7%
24,35 23,1 5,4%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Diciembre 2002. Mercados Internacionales CNE
Diferencial WTI-Brent (US$/Bbl)
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Evolucion anual

« Tras mantener una tendencia general creciente durante los cinco primeros meses de
2002, el diferencial medio mensual WTI-Brent permanecié oscilante en torno a los 1,5
US$/Bbl durante la mayor parte del resto del afio. Asi, el promedio anual se situ6 en 1,11
US$/Bbl, -23,4% vs. 2001.

Dif WTI Brent ‘

Comportamiento diciembre 2002

» En diciembre de 2002 el promedio del diferencial WTI-Brent se redujo respecto del mes
anterior en un -64,60% hasta alcanzar los 0,80 US$/Bbl, +37,9% vs. diciembre 2001.

* A lo largo del mes la cotizacién del WTI se fue acercando a la del Brent pues aunque
ambas experimentaron variaciones diarias al alza de gran magnitud, las variaciones a la
baja fueron mas acusadas en el caso del crudo de referencia americano. Asi, mientras
que el Brent en promedio mensual incrementé su cotizacién en un +19,50% respecto al
mes anterior, el WTI lo hizo en un +12,29%.

» El precio del WTI se vio fundamentalmente afectado por la huelga general en Venezuela,
cuarto importador de Estados Unidos, llegando a superar los 32 US$/Bbl (maximo de
32,62 US$/Bbl el dia 27-dic).

CNE/ Direccion de Petroleo



Diciembre 2002. Mercados Internacionales
Diferencial WTI-Brent (US$/Bbl)

1T

2T

3T

4T

m a m j j a s o n

Dif WTIBrent 2002

Dif WTIBrent 2001

Promedio 97-01 ‘

Dif WTI Cushing Mth1 Mid vs. DTD Brent Mid

2002 2001 Var (1)

(US$/BbI) (US$/BbI) %
0,41 2,96 -86,1%
1,23 0,50 146,0%
1,35 143 -5,6%
1,43 0,90 58,9%
1,11 1,45 -23,4%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Diciembre 2002. Mercados Internacionales CNE
Diferencial Futuro Brent IPE 1 mes-DTD Brent (US$/Bbl)
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Evolucion anual

* Durante el primer semestre de 2002 el mercado mantuvo, en promedio mensual, la
situacion de "contango” (cotizacion del futuro superior a la “spot”) con la que finalizé el afio
anterior.

Dif IPE 1 mes Brent ‘

 El diferencial IPE-Brent alcanzé su maximo anual el 12 de abril en 1,74 US$/Bbl. Los
signos de recuperacion economica, la tensién en Oriente Medio y el no aumento de la
cuota oficial de produccion de la OPEC, crearon en esos momentos expectativas alcistas
en los precios del crudo.

+ Por el contrario, durante el segundo semestre de 2002 el mercado estuvo en
“backwardation” (futuro inferior al “spot”) dado que el mantenimiento de las expectativas de
un ataque inminente de Estados Unidos a Irak impulsé el precio del crudo spot sobre el
futuro.

+ La combinacion de ambos comportamientos a lo largo del afio dio lugar a un promedio
anual del diferencial IPE-Brent practicamente nulo (0,03 US$/Bbl).

Comportamiento diciembre 2002

+ En diciembre de 2002 el futuro fue inferior en un 3,9% al precio “spot” por lo que se agravé
la situacién de “backwardation” caracteristica de la segunda mitad del afo. El diferencial
IPE 1 mes- Brent se situé en -1,13 US$/Bbl.

* Los principales factores que motivaron una cotizacion “spot” superior al futuro fueron la
huelga general en Venezuela y las dudas sobre el cumplimiento de Irak de los
requerimientos de ONU, que reactivaron de nuevo los temores de un conflicto bélico
inmediato con Estados Unidos.
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Diciembre 2002. Mercados Internacionales
Futuro Brent IPE 1 mes-DTD Brent (US$/Bbl)
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IPE 1 mes
(US$/Bbl)
21,47
25,45
26,75
26,48
25,06

IPE Brent Mth1 y DTD Brent Mid

DTD Brent
(US$/Bbl)

21,13
25,07
26,91
26,88
25,03

(US§/BbI)
0,34
0,38
0,16
0,40
0,03

(%)
1,6%
1,5%
-0,6%
-1,5%
0,1%
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Diciembre 2002. Mercados Internacionales CNE
Cotizaciones Brent y productos europeos (US$/Bbl)
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DTD Brent Mid == Prem Unleaded Cargoes CIF MED Mid
GO EN590 Cargoes CIF MED Mid FO 1%Cargoes FOB MED Mid

Evolucion anual

En 2002 el comportamiento mensual de las referencias de precio de los productos
petroliferos europeos fue similar al del Brent. Sus cotizaciones se revalorizaron de forma
notable a lo largo de todo el afio, excepto en octubre y la primera quincena de noviembre
en donde su tendencia, al igual que la del Brent, fue decreciente.

Pese a esta revalorizacion, los promedios anuales de la gasolina sin plomo y del gaséleo
no superaron a los registrados el afio anterior al situarse en 29,79 y 29,64 US$/Bbl
respectivamente (-4,9% vy -6,2% vs. afio 2001). No ocurrié lo mismo con el promedio anual
del fueldleo 1%S que incrementé su valor respecto a la media del afio anterior en un
+14,7% alcanzando los 21,50 US$/Bbl.

Comportamiento diciembre 2002

En linea con su evolucién anual, las cotizaciones de los productos de referencia en Europa
experimentaron durante el mes de diciembre de 2002 un considerable incremento. Pese a
registrar sus promedios del mes las mayores variaciones mensuales del afio, todas ellas
fueron inferiores a la del crudo. Mientras que el Brent incrementé su precio respecto al mes
anterior un +19,50%, la gasolina sin plomo lo hizo en un +16,61%, el gaséleo en un
+17,45% vy el fueldleo 1%S en un +13,98%, alcanzando los 32,93 US$/Bbl, 35,53 US$/Bbl y
25,19 US$/Bbl respectivamente.

En diciembre de 2002 las cotizaciones de todas las referencias se distanciaron
ampliamente de las correspondientes al mismo mes del afio anterior (+58,2% gasolina sin
plomo, +40,1% gasdleo y +52,9% fueldleo 1%S) y continuaron en cotas superiores a la
media de los cinco afios anteriores.
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Diciembre 2002. Mercados Internacionales CNE
Cotizaciones gasolina sin plomo Europa (US$/Bbl)

46

e Premium Unleaded Cargoes CIF MED Mid 2002 e Premium Unleaded Cargoes CIF MED Mid 2001
Promedio 97-01

Premium Unleaded CIF MED Mid

2002 2001 Var (1)
(US$/BbI) (US$/BbI) %
1T 23,99 33,55 -28,5%
2T 30,78 38,63 -20,3%
3T 32,79 30,86 6,3%
4T 31,42 22,40 40,3%
Afio 29,79 31,33 -4,9%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Diciembre 2002. Mercados Internacionales CNE
Cotizaciones gaséleo Europa (US$/Bbl)

22 ‘ T

EN590 Cargoes CIF MED Mid 2002

EN590 Cargoes CIF MED Mid 2001

Promedio 97-01 ‘

EN590 CIF MED Mid

2002 2001 Var (1)
(US$/BbI) (US$/BbI) %

1T 25,45 33,83 -24.8%

2T 29,04 33,47 13,2%

3T 30,84 31,99 -3,6%

41 33,09 27,20 21,7%

Afio 29,64 31,61 -6,2%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior

CNE/ Direccion de Petroleo

28



Diciembre 2002. Mercados Internacionales
Cotizaciones fuel Europa (US$/Bbl)

217
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FO 1%Cargoes FOB MED Mid 2002

FO 1%Cargoes FOB MED Mid 2001

Promedio 97-01 ‘

1T

2T

3T

4T

FO 1% FOB MED Mid

2002 2001
(US$/Bbl) (US$/Bbl)
17,60 20,23
20,93 19,58
23,14 19,53
24,22 15,71
21,50 18,75

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Var (1)
%,
-13,0%
6,9%
18,5%
54,2%

14,7%
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Diciembre 2002. Mercados Internacionales CNE
Diferencial Productos en Europa vs. Brent (US$/Bbl)
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Evolucién anual

» Durante 2002 los diferenciales respecto del Brent de la gasolina sin plomo y del gasdleo
evolucionaron ligeramente al alza, no logrando el promedio anual superar la media de los
cinco afios anteriores.

Dif Prem MED Brent Dif EN590 MED Brent Dif FO 1% MED Brent ‘

» El diferencial del fueldleo 1%S respecto del Brent experimentd la misma tendencia creciente
del resto de productos pero sélo hasta el inicio del segundo semestre del afo. A partir de
entonces invirtio esta tendencia.

» El promedio anual de los diferenciales productos-Brent se mantuvo en 2002 por debajo del
registrado el afio anterior, siendo de 4,76 US$/Bbl para la gasolina sin plomo, 4,61 US$/Bbl
para el gasodleo y -3,52 US$/Bbl para el fueldleo 1%S (-30,9%, -35,7% y -38,1% vs. afio
2001 respectivamente).

Comportamiento diciembre 2002

* Mientras que el diferencial promedio correspondiente a la gasolina sin plomo permanecié en
diciembre de 2002 practicamente invariable respecto del mes anterior (-0,24%), el
correspondiente al gasoleo experimentd un incremento notable (+9,61%). Asi, el diferencial
medio de la gasolina sin plomo se situé en 4,13 US$/Bbl y el del gaséleo en 6,73 US$/Bbl
(+94,8% y +0,7% vs. diciembre 2001 respectivamente).

* El precio medio mensual del fueldleo 1%S de referencia aumentd menos que el del Brent,
por lo que su diferencial se increment6 considerablemente, en un +80,50%, hasta alcanzar
los -3,61 US$/Bbl (+57,0% vs. diciembre 2001).
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Diciembre 2002. Mercados Internacionales CNE
Diferencial gasolina sin plomo Europa vs. Brent (US$/Bbl)

16

Dif Prem MED Brent 2002

Dif Prem MED Brent 2001

Promedio 97-01 ‘

Dif Premium Unleaded CIF MED Mid vs. DTD Brent Mid

2002 2001 Var (1)
(US$/BbI) (US$/BbI) %
1T 2,86 7,80 -63,3%
2T 5,71 11,24 -49,2%
3T 5,88 5,57 5,6%
4T 4,54 2,99 51,8%
Afio 4,76 6,89 -30,9%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Diciembre 2002. Mercados Internacionales CNE
Diferencial gaséleo Europa vs. Brent (US$/Bbl)

Dif EN590 MED Brent 2002 Dif EN590 MED Brent 2001

Promedio 97-01 ‘

Dif EN590 CIF MED Mid vs. DTD Brent Mid

2002 2001 Var (1)
(US$/BbI) (US$/BbI) %

1T 4,32 8,08 -46,5%

2T 3,97 6,08 -34,7%

3T 3,92 6,70 -41,5%

41 6,21 7,79 -20,3%

Afio 4,61 717 -35,7%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Diciembre 2002. Mercados Internacionales CNE
Diferencial fuel Europa vs. Brent (US$/Bbl)

Dif FO 1% MED Brent 2002 Dif FO 1% MED Brent 2001

Promedio 97-01 ‘

Dif FO 1% FOB MED Mid vs. DTD Brent Mid

2002 2001 Var (1)
(US$/BbI) (US$/BbI) %

1T -3,53 -5,52 -36,1%

2T 4,14 -7,81 -47,0%

3T 377 5,77 -34,7%

4T -2,66 -3,70 -28,1%

Afio -3,52 -5,69 -38,1%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Diciembre 2002. Mercados Internacionales
Diferencial CIF-FOB gasoéleo Europa (US$/Tm). Indicador flete
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Indicador Flete CNE EN590 NWE (2)

2002 2001 Var (1)

(US$/Tm) (US$/Tm) %
1T 11,00 14,00 -21,4%
2T 9,37 14,00 -33,1%
3T 8,00 14,00 -42,9%
4T 8,98 12,60 -28,7%
Afio 9,33 13,65 -31,6%

Indicador Flete CNE EN590 MED (3)

2002 2001 Var (1)

(US$/Tm) (US$/Tm) %
1T 11,00 21,00 -47,6%
2T 10,97 19,25 -43,0%
3T 8,77 14,20 -38,2%
4T 9,53 12,36 -22,9%
Ao 10,06 16,69 -39,7%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
(2) Indicador Flete CNE EN590 NWE = EN590 CIF NWE - EN590 FOB NWE
(3) Indicador Flete CNE EN590 MED = EN590 CIF MED - EN590 FOB MED
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Tipo de cambio US$/Euro
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Evolucién anual

* Durante 2002 el euro se revalorizd sustancialmente en los mercados financieros
internacionales, alcanzando el Ultimo dia del afio los 1,0487 US$/euro, valor superior en un
19% al registrado el 1 de enero y que representa su nivel mas alto desde noviembre de 1999.

» El euro, que supero al ddlar el dia 15 de julio por primera vez en dos afios, se mantuvo por
encima de la divisa norteamericana a partir del mes de noviembre, tras una etapa en la que la
cotizacion se estabilizé oscilando en torno a los 0,98 US$/euro.

» El promedio anual del tipo de cambio se situ6 en 0,9452 US$/euro, +5,5% vs. 2001.

» El fortalecimiento experimentado por el euro a lo largo de 2002 es en gran parte atribuible al
debilitamiento del dolar derivado de la caida de las cotizaciones en Wall Street y por un clima
general de desconfianza hacia la economia de EE.UU.

Comportamiento diciembre 2002

* Durante el mes de diciembre de 2002 el tipo de cambio continud la tendencia alcista que
caracterizd a todo el ano. El promedio mensual aumenté un +1,79% respecto al mes anterior
al alcanzar los 1,0193 US$/euro (+14,5% vs. diciembre 2001).

» El ascenso del euro frente al délar estuvo motivado por el diferencial de tipos a favor de la
zona euro (2,75% frente a 1,25%), el deterioro de los resultados empresariales en EE.UU. y
el agravamiento de la situacién en Irak y Corea del Norte.

* La esperada recuperaciéon econémica de la Unién Europea y la adhesién de Suecia y
Dinamarca a la zona euro seran las principales claves que marcaran el comportamiento del
euro durante 2003.
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Diciembre 2002. Mercados Internacionales CNE
Tipo de cambio US$/Euro

1,02
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US$/Euro 2002

US$/Euro 2001

Promedio 99-01 ‘

US$/Euro
2002 2001 Var (1)
(US$/Euro) (US$/Euro) %

Noviembre 1,0014 0,8883 12,7%
Diciembre 1,0193 0,8906 14,5%
1T 0,8766 0,9233 -5,1%

2T 0,9178 0,8731 5,1%

3T 0,9838 0,8903 10,5%

4T 1,0003 0,8952 11,7%
Aio 0,9452 0,8955 5,5%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Producto Interior Bruto. Variacion trimestral (tasa anualizad
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Fuente: Sintesis de Indicadores Econémicos. Ministerio de Economia

Evolucion anual

Durante la mayor parte de 2001, EE.UU. registré tasas anualizadas de variacion trimestral del
PIB negativas, llegando hasta la cota del -1,6% en el segundo trimestre.

A partir de finales de 2001, el PIB estadounidense comenzé a remontar, registrando variaciones
del +5,0% durante el 1T 2002, para volver de nuevo a decelerarse en 2T 2002 (+1,3%).

La variacion trimestral del PIB de la zona euro también alcanzé cotas negativas en 2001, aunque
tan so6lo en el cuarto trimestre (-1,0%) y no tan acusadas como las de la economia americana.

Al igual que el resto de paises de la zona euro, Espafia redujo su ritmo de crecimiento en 2T
2002 (+1,8% vs. +2,0% en 1T 2002). Dicha reduccién fue menos acusada que en la zona euro,
donde en el 2T 2002 el PIB cayo, respecto al trimestre anterior, 5 décimas de punto hasta el
+1,2%.

Ultimos datos disponibles

En 3T 2002, el PIB estadounidense crecio un +4,0% en tasa intertrimestral anualizada, dato que
sorprendié positivamente. Las expectativas de cara al cuarto trimestre y principios de 2003 no
son tan optimistas.

En Espafa, la tasa anualizada de variacion trimestral del PIB correspondiente al 3T 2002 se
situd en el +3,2%, 1,9 puntos porcentuales por encima de la zona euro. La Secretaria de Estado
prevé para 4T 2002 un repunte de la actividad econdmica que situara el crecimiento de la
economia espafiola por encima del 2%. El Banco de Espafia también estima un crecimiento en
torno al 2%.

El Banco Central Europeo, tras revisar a la baja sus anteriores previsiones, prevé para la zona
euro un crecimiento de entre el 0,6% y 1% para el ejercicio 2002 y de entre el 1,1% y 2,1% para
el 2003.
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Evolucion datos inflacion interanual
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Fuente: Sintesis de Indicadores Econdémicos. Ministerio de Economia

Evolucién anual

» Como puede observarse en el grafico, la tendencia general de los precios de consumo en
Estados Unidos y en Esparia a lo largo de 2002 ha sido creciente, mientras que en la zona
euro la tasa de variacién anual del IPC ha ido decreciendo.

* Desde septiembre de 2001 hasta noviembre de 2002, la inflacién estadounidense registréd
crecimientos inferiores a los de la zona euro, situacion contraria a la habitual. La inflacion
espafiola es la que esta registrando mayores porcentajes de variacién, siendo cada vez
mas acusado su diferencial con las otras dos economias.

* Durante la mayor parte de 2002 la inflacion de la zona euro fue superior al objetivo del 2%
fiiado por el Banco Central Europeo para el global del afio, dificultdndose con ello la
flexibilizacién de la politica monetaria.

Ultimos datos disponibles

* Los ultimos datos facilitados por el Ministerio de Economia, correspondientes al mes de
noviembre de 2002, muestran respecto del mes anterior un aumento de 0,2 puntos
porcentuales en los precios de consumo en EE.UU. y un descenso de 0,1 puntos en

Espafia y la zona euro, resultando unas tasas de variacion anual del IPC del +2,2%, +3,9%
y +2,2% respectivamente.

* Las primeras estimaciones correspondientes a la inflacion de la zona euro del mes de
diciembre mantienen la tasa de variacién anual en el +2,2%. Esta cifra, que coincide con la
inflacion media anual, confirma que ya son tres los afios consecutivos en los que se ha
superado el objetivo del 2% fijado por el Banco Central Europeo. Para 2003 dicha entidad
anticipa un incremento del IPC de entre el +1,3% y +2,3%.

* Las ultimas previsiones relativas a la economia espafiola apuntan hacia un mantenimiento
de las tensiones inflacionistas hasta el cierre del afio a causa de la tendencia al alza de los
precios energéticos. Habra que esperar a los primeros meses de 2003 para apreciar la
reduccion de las actuales tasas de inflaciéon hasta niveles en torno al 3%.
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Produccion mundial de crudo (1)
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(e) Datos estimados
(1) Se incluye crudo, condensado, GNL, crudo de fuentes no convencionales y otras fuentes de suministro

Evolucién anual

* Durante el primer semestre de 2002 la oferta mundial de crudo mantuvo la tendencia
decreciente iniciada en 2001, reduciéndose en seis meses un 2% hasta alcanzar los 75,7
MBbl/d como promedio en 2T 2002.

« En 3T 2002 se invirtid esta tendencia, iniciandose una nueva etapa ascendente a la que
contribuyd notablemente el exceso de produccién de la OPEC sobre su cuota oficial de
produccion. Segun las ultimas estimaciones facilitadas por la Agencia Internacional de la
Energia (AIE), la oferta mundial de crudo alcanzé en media los 77,9 MBbl/d durante el dltimo
trimestre del afio (+1,70% vs. 4T 2001).

+ Con estos datos, el promedio anual de la oferta mundial de crudo correspondiente a 2002 se
sitia en 76,7 MBbl/d, cifra igual a la registrada en 2001 y 2000.

Ultimos datos disponibles

+ Las ultimas estimaciones disponibles apuntan hacia una tendencia general creciente de la
oferta mundial de crudo durante el afio 2003 que situara al promedio anual en 77,7 MBbl/d
(+1,30% vs. 2002). Segun la AlE, seran fundamentalmente los paises no pertenecientes a la
OPEC los que aportaran este incremento al mercado.
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Produccion mundial de crudo OPEC/NO OPEC (1)
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Fuente: Agencia Internacional de la Energia

(e) Datos estimados
(1) Se incluye crudo, condensado, GNL, crudo de fuentes no convencionales y otras fuentes de suministro

Evolucién anual

+ Afinales de 2000 comenzdé un acusado descenso del porcentaje de aportacion del cartel a
la oferta mundial de crudo, dado el mayor protagonismo adquirido por otros paises
productores no miembros de la Organizacién, principalmente Rusia. Durante el primer
semestre de 2002, el peso de la OPEC en la oferta mundial de crudo mantuvo esta
evolucion decreciente. Irak contribuy6 de forma notable a que en 2T 2002 el cartel registrara
la cuota de mercado mas baja de su historia (36,56%), al reducir sus exportaciones en un
50% como medida de presion ante la ONU.

* En la segunda mitad del afo el porcentaje de aportacion de la OPEC a la oferta mundial de
crudo aumenté considerablemente dado que la mayor parte de los paises miembros
excedieron sus cuotas oficiales de produccion con objeto de aumentar sus ingresos en un
momento de elevados precios del crudo. Asi, segun las ultimas estimaciones disponibles,
en 4T 2002 el cartel aporté 29,4 MBbl/d de los 77,9 MBbl/d totales ofertados, lo cual
representa el 37,76% de la produccion mundial de crudo.

+ En promedio, la OPEC produjo en 2002 el 37,41% de la oferta mundial de crudo, cifra
inferior en 1’83 puntos porcentuales a la media del afio anterior.

Ultimos datos disponibles

» Para 2003 se espera que el peso de la OPEC en la oferta mundial de crudo siga la misma
evoluciéon que en 2002, es decir, descenso durante el primer semestre y recuperacion
durante el segundo. No obstante, tal y como viene ocurriendo desde el 2000, el peso
promedio anual (36,55%) sera inferior al del afio anterior.
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Produccién de crudo OPEC (1). Grado de cumplimiento
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Evolucion anual
» Actuaciones de la OPEC relativas a produccién en 2002:

Eecha reunién Actuacién Inicio actuacién Nueva cuota (MBbl/d)
28-dic-01 Recorte 1,5 MBbl/d 01-ene-02 21,7
15-mar-02 Mantenimiento cuota - 21,7
26-jun-02 Mantenimiento cuota - 21,7
19-sep-02 Mantenimiento cuota - 21,7
12-dic-02 Incremento 1,3 MBbl/d 01-ene-03 23,0

+ Tras mantener la cuota oficial de produccion en 21,7 MBbl/d durante todo el afo 2002, la
OPEC decidi6 en su cumbre celebrada en Viena el 12 de diciembre elevar su cuota oficial a
partir del 1 de enero de 2003 en +1,3 MBbl/d, hasta los 23 MBbl/d.

+ Durante 2002 la OPEC superd sus cuotas oficiales de produccion en mayor o menor
medida. Cabe destacar el grado de cumplimiento del 85% registrado en febrero frente al
45% de noviembre.

Comportamiento diciembre 2002

* En la reunién celebrada en Viena el 12 de diciembre, los paises miembros del cartel
acordaron también reducir desde ese mismo momento su produccién real con objeto de
recuperar credibilidad en un momento en el que el exceso de producciéon sobre la cuota
oficial rondaba los 3 MBbl/d.

+ Las ultimas estimaciones disponibles sitian la produccion de crudo de la OPEC
(excluyendo Irak) durante el mes de diciembre en 22,85 MBbl/d, lo que supone un exceso
de produccion de +1,15 MBbl/d sobre la cuota oficial y, por tanto, una mejora apreciable de
su grado de cumplimiento respecto al mes anterior. No obstante, esta mejora estuvo
motivada mas por los efectos de la huelga general en Venezuela que por el cumplimiento
del compromiso adquirido en la reunién del 12-dic de reducir la produccion real. Tan sélo
Indonesia, Iran y Arabia Saudi lo cumplieron.

+ Irak produjo en diciembre 2,36 MBbl/d, 25.000 Bbl/d menos que el mes anterior.

CNE/ Direccion de Petroleo




Diciembre 2002. Mercados Internacionales CNE
Demanda mundial de crudo
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Evolucién anual

* Durante el primer semestre de 2002 la demanda mundial de crudo se redujo en un -2%
respecto a la media del ultimo trimestre del afio anterior, al descender hasta los 75,4 MBbl/d
en 2T 2002. El retraso del inicio de la esperada recuperacion econémica y un invierno no
demasiado frio en el hemisferio norte contribuyeron significativamente a este decremento.

* Durante la segunda mitad de 2002, y en linea con su comportamiento estacional, la
demanda mundial de crudo invirtié su tendencia, experimentando en tan sélo seis meses un
aumento del +4,11% hasta alcanzar los 78,5 MBbl/d en 4T 2002 (+1,95% vs. 4T 2001),
segun las ultimas previsiones emitidas por la AIE.

* Con estas estimaciones para el ultimo trimestre del afio, el promedio de la demanda
mundial de crudo en 2002 se sitta en 76,8 MBbl/d, lo que supone la misma variacion anual
que la registrada en 2001 (+300.000 Bbl/d, +0,39%). Segun la AIE, China ha absorbido el
80% de este incremento.

Ultimos datos disponibles

« En su ultimo informe mensual, la AIE revisa ligeramente al alza sus anteriores previsiones
de demanda para 2003. La entidad prevé un comportamiento de las necesidades de crudo a
nivel mundial similar al de 2002, aunque con variaciones porcentuales mas acusadas:
descenso durante el primer semestre del afio (-2,80%) y recuperacion durante el segundo
(+4,32%).

+ Con estas cifras, el promedio anual de la demanda mundial de crudo en 2003 alcanzara los
77,8 MBbl/d (+1,30% vs. 2002).
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Demanda mundial de crudo OCDE/NO OCDE
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Evolucién anual

» En promedio anual se observa que el peso de la OCDE en la demanda mundial de crudo
es cada vez menor. En 2002 este peso fue del 61,96% frente al 62,36% de 2001 y 62,66%
de 2000.

* Analizando trimestralmente los porcentajes de participacién de los paises miembros y no
miembros de la OCDE, se observan comportamientos similares a lo largo de los afios. El
peso de la OCDE, que es relativamente alto en el primer trimestre, cae en el segundo
trimestre y vuelve a recuperarse durante la segunda mitad del afio.

* En estalinea, en 1T 2002 el peso de la OCDE en la demanda mundial aumenté respecto al
trimestre anterior, situandose en el 62,61%, para luego descender considerablemente
hasta el 61,14% en 2T 2002. El incremento registrado durante el primer trimestre del afio
fue inferior al esperado debido a las moderadas temperaturas del invierno.

+ Durante la segunda mitad de 2002 el peso de la OCDE en la demanda mundial de crudo
aumentd notablemente, llegando a alcanzar el 62,22% en el ultimo trimestre del afio
(pérdida de 0,09 puntos vs. mismo trimestre de 2001).

Ultimos datos disponibles

« Para 2003, la AIE prevé una cuota de mercado OCDE del 61,85%, el porcentaje anual mas
bajo de la historia.
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Produccion vs demanda mundial de crudo (1)
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(1) Se incluye crudo, condensado, GNL, crudo de fuentes no convencionales y otras fuentes de suministro
(e) Datos de produccién son estimados y los de demanda son estimaciones de la AIE

Evolucién anual

* En finales de 2001 la demanda mundial de crudo super6 a la oferta por primera vez en 2
afos y se mantuvo asi hasta el 2T 2002. La disminuciéon experimentada por la oferta,
derivada de los recortes de produccion acordados entre la OPEC y paises productores
independientes, fue superior a la caida de una demanda lastrada por la crisis econémica
internacional.

+ En 2T 2002 se recupero la situacion de confort en el abastecimiento para volver de nuevo
a registrase en el ultimo trimestre del afio un ratio producciéon/demanda inferior a la unidad
(77,9 MBbl/d producidos vs. 78,5 MBbl/d demandados).

* En promedio anual, durante 2002, la demanda supero a la oferta en 100.000 Bbl/d (ratio
producciéon/demanda igual a 0,999).

Ultimos datos disponibles

* Aunque en promedio anual la AIE estima que también en 2003 la demanda superara a la
oferta en 100.000 Bbl/d, sélo en el ultimo trimestre del afio la produccién (79,2 MBbl/d) no
sera capaz de satisfacer las necesidades mundiales de crudo (79,6 MBbl/d).
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Evolucion stocks crudo OCDE (1)
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(1) Se consideran stocks crudo industriales + reservas estratégicas

Evolucién anual

* Durante la primera mitad de 2002 los stocks de crudo de la OCDE mantuvieron la
tendencia creciente iniciada el afio anterior, registrando incluso incrementos mas
acusados. El semestre finalizé con unas existencias de 1.964 MBbI (+3,04% vs. mismo
periodo de 2001), cifra no alcanzada desde 1999.

+ En 3T 2002 los stocks de crudo descendieron notablemente como consecuencia de la
recuperacion de la demanda, posicionandose al final del trimestre en 1.902 MBbI, el nivel
mas bajo del afio (-3,16% vs. 2T 2002 y -1,09% vs. 3T 2001).

Ultimos datos disponibles

+ Segun los ultimos datos facilitados por la Agencia Internacional de la Energia, los stocks
de crudo de la OCDE se recuperaron durante el mes de octubre de 2002, incrementandose
en 21 MBDbIl hasta alcanzar los 1.923 MBbI (+1,10% vs. septiembre 2002 y -0,31% vs.
octubre 2001).
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Diciembre 2002. Mercados Internacionales CNE
Evolucién stocks productos OCDE (1)
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Evolucién anual

Los stocks de productos petroliferos de la OCDE han mantenido durante la mayor parte de
2002 una tendencia general decreciente como consecuencia de la recuperacion de la
demanda y del descenso de la tasa de utilizacién de las refinerias motivado por la debilidad
de los margenes de refino. Tan sélo durante el segundo trimestre del afio los inventarios
evolucionaron al alza logrando superar la media de los cinco afos anteriores al
posicionarse en 1.635 MBbI.

Ultimos datos disponibles

Segun los ultimos datos facilitados por la AIE, el cuarto trimestre de 2002 se inicid
manteniendo la tendencia decreciente caracteristica de la mayor parte del afio en lo que a
stocks de productos petroliferos se refiere. En octubre de 2002 los niveles cayeron hasta
los 1.578 MBblI (-2,65% vs. mes anterior y -2,83% vs. octubre 2001).

Los stocks industriales de crudo+productos de la OCDE descendieron en octubre respecto
al mes anterior hasta los 2.552 MBbI, existencias suficientes para cubrir la demanda del
conjunto de paises miembros correspondiente a 52 dias (vs. 54 dias calculados en
septiembre 2002).
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Diciembre 2002. Mercados Internacionales CNE
Evolucion stocks de crudo en EE.UU. (1)
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(1) Se consideran stocks crudo industriales + reservas estratégicas
(2) Los datos correspondientes a los meses de octubre, noviembre y diciembre de 2002 son estimados

Evolucion anual

Durante los cinco primeros meses de 2002 los stocks de crudo en EE.UU. registraron
incrementos debido fundamentalmente a unos ratios de utilizacion de las refinerias inferiores
a sus valores habituales y al plan adoptado por el Gobierno estadounidense de incrementar
de forma progresiva sus reservas estratégicas, hasta llegar en 2003 a los 700 MBbl de
capacidad total disponible, con objeto de paliar las consecuencias de un posible corte en el
suministro de crudo.

En junio se invirti6 esta tendencia creciente y se inicié una etapa de reduccion de existencias
que se mantuvo hasta septiembre. En este Ultimo mes, la caida de los stocks de crudo fue
especialmente significativa debido al cierre de los puertos del Golfo de México como
consecuencia de los huracanes que afectaron la zona. Concretamente, los stocks
industriales se redujeron un -8,60% vs. agosto 2002.

Salvo en diciembre de 2002, en el ultimo trimestre del afio los inventarios de crudo se
recuperaron como consecuencia de la reanudacion de las importaciones con la apertura de
los puertos del Golfo de México y del descenso de la utilizacion de las refinerias
estadounidenses.

Comportamiento diciembre 2002

En diciembre de 2002 los stocks totales de crudo en EE.UU. se redujeron en un -0,53%
respecto al mes anterior, como resultado del incremento de los stocks estratégicos y del
descenso de los stocks industriales. No obstante, la cota alcanzada (877,2 MBbl) fue superior
en un +1,74% a la registrada en el mismo periodo del afio anterior.

Los stocks estratégicos se incrementaron en un +0,72% vs. noviembre 2002 hasta
posicionarse en 598,9 MBbl, el nivel mas alto de los ultimos 27 afios.

Por el contrario, los stocks industriales descendieron respecto del mes anterior un -3,13%
como consecuencia de la huelga general en Venezuela, pais del que procede el 13% del total
de importaciones de crudo a Estados Unidos. Los niveles descendieron significativamente
sobre todo a finales del mes en donde se registraron decrementos de mas de 9
MBbl/semana. El afio cerrd con unos inventarios de crudo industrial de 278,3 MBbl, cifra muy
proxima al minimo de los ultimos 26 afos (273,3 MBDbI).
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Diciembre 2002. Mercados internacionales CNE
Evolucién stocks de productos en EE.UU. (1
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Fuente: Energy Information Administration

(1) Los datos correspondientes a los meses de octubre, noviembre y diciembre de 2002 son estimados

Evolucién anual

+ Tras la fuerte y progresiva recuperacion de stocks de productos petroliferos en 2001,
durante el 1T 2002 se registraron importantes descensos debido a:

- Recuperacion de la demanda

- Reducida actividad de refino ante la debilidad de los margenes de refino. Desde
finales de 2001, los ratios de utilizacion de las refinerias se encuentran por debajo
de la media de los cinco afios anteriores.

*  En marzo de 2002 se inicié un nuevo ciclo alcista que quedod truncado cuatro meses mas
tarde.

Comportamiento diciembre 2002

« El afio 2002 cerré con unas existencias totales de productos petroliferos de 676,8 MBblI (-
1,86% vs. noviembre 2002 y -6,55% vs. diciembre 2001). La elevada demanda, muy
superior a la media de los cinco afios anteriores para esta época del afo, y el descenso
de los ratios de utilizacion de las refinerias estadounidenses, del 92,9% al 90,7%, hicieron
que los inventarios de productos mantuvieran en diciembre la tendencia bajista iniciada en
julio.

* Mientras que los stocks de fueldleos y jet se redujeron respecto al mes anterior en un -
4,97% y -0,73% respectivamente, los de gasolinas y destilados se incrementaron.

+ Como en meses anteriores, el incremento registrado por las gasolinas (+2,5%) fue
consecuencia del elevado numero de importaciones procedentes de Europa.

+ Pese a que su demanda fue muy elevada, los stocks de destilados se elevaron en un
+5,84% debido a la decision de las refinerias de orientar su produccion hacia estos
productos, en detrimento de otros, en vista de las bajas temperaturas.

* Los stocks totales de crudo+productos cerraron el afio con un nivel inferior a la media de
los 5 afios anteriores.
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Diciembre 2002. Mercados Internacionales
Margenes de refino cracking EE.UU. 2000-2002
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Fuente: Metodologia de calculo de la Agencia Internacional de la Energia

Los datos del grafico corresponden a medias mensuales

Resumen anual

Los margenes en el afio 2002 han presentado un comportamiento mas estable en
comparacion con la volatilidad registrada en 2001. Los margenes medios de 2002
han sido inferiores a los de 2001; asi el margen medio anual WTI se situa en 0,32
US$/Bbl frente a los 1,45 US$/Bbl del afio anterior, y el margen Brent en 0,94
US$/Bbl frente a los 1,89 US$/Bbl de 2001.

Evolucion diciembre 2002

« En el mes de diciembre el margen Brent se situé en 0,53 US$/Bbl, 0,97 US$/Bbl por

debajo del margen del mes anterior, y el margen WTI en 0,61 US$/Bbl, frente a los
0,19 US$/Bbl del mes de noviembre.

El margen Brent es 0,55 US$/Bbl superior al correspondiente al mes de diciembre

de 2001, y el margen WTI se encuentra 0,83 US$/Bbl también por encima del de
dicho mes.
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Diciembre 2002. Mercados Internacionales CNE
Margenes de refino cracking Europa 2000-2002
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Fuente: Metodologia de calculo de la Agencia Internacional de la Energia

Los datos del grafico corresponden a medias mensuales

Resumen anual

Cuadro comparativo de los afios 2001 y 2002 de los margenes de refino Mediterraneo Ural
y NW Europe Brent (en US$/Bbl):

A
2001 2002
(2002-2001)
MED 1,93 1,32 -0,61
NWE 1,59 0,62 -0,97

Evolucién diciembre 2002

Durante el mes de diciembre han disminuido los margenes de refino respecto al mes
anterior. El margen MED ha disminuido 0,95 US$/Bbl hasta situarse en 1,05 US$/Bbl y el

margen NWE presenté un menor descenso respecto al mes anterior (-0,68 US$/Bbl)
alcanzando los 1,12 US$/Bbl.

Los margenes NWE y MED en diciembre son superiores en 1,19 US$/Bbl y 0,02 US$/Bbl,
respectivamente, a los del mismo mes del afio anterior.
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Diciembre 2002 . Mercados Internacionales
Evolucién bursatil empresas petroleras Ene-Dic 2002

Eurostoxx 50

42,0%

Fuente: Sintesis Indicadores Econémicos del Ministerio de Economia y CDC Ixis Securities

Evolucion anual

» En 2002 los principales mercados internacionales registraron pérdidas que fueron desde el
-16,8% del indice neoyorquino Dow Jones hasta el -34,53% del indice de referencia
Eurostoxx 50. La desconfianza inversora causada por los fraudes contables en Estados
Unidos y la ausencia de datos macroecondmicos que indicaran el arranque de la
recuperacién econémica mundial, unidas a las incertidumbres geopoliticas en torno al
conflicto armado en Irak, afectaron a los mercados bursatiles.

* La evolucion de la mayoria de las empresas petroleras durante 2002 fue negativa. Las
compafiias mas penalizadas fueron Royal Dutch y Chevron Texaco con unas pérdidas
anuales del -26%.

« Tan solo la espafiola CEPSA vy la italiana ENI se revalorizaron en 2002, en un +42% y un
+6% respectivamente.

Evolucién diciembre 2002

» El comportamiento de las cotizaciones en Bolsa de las companias petroleras fue dispar
durante diciembre. Mientras que la mayoria de ellas mantuvieron su cotizacion en valores
similares a los del mes anterior, cabe destacar por el lado positivo la evolucion de ENI,
que pasd de una revalorizacion acumulada anual del +2% en noviembre al +6% en
diciembre, y la de Repsol YPF que consigui6 reducir sus pérdidas acumuladas anuales del
-24% al -22%.

* Por el contrario, Chevron Texaco y Royal Dutch fueron las unicas petroleras que
incrementaron en diciembre sus pérdidas acumuladas del afio, en 2 y 1 puntos
porcentuales respectivamente, hasta situarse ambas en el -26%.
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Diciembre 2002. Mercado Nacional CNE
Produccién nacional de crudo (octubre 2002)
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Fuente: Elaboracion propia

Evolucion anual

» La produccion total de crudo en Esparia los diez primeros meses del afio 2002 fue de
2.075.141 barriles, lo que supone un crecimiento del 7,6% respecto al mismo periodo
del afio anterior, debido a la produccién del campo Chipirén en la concesion Rodaballo,
el cual comenzd a producir en junio de 2001.

+ Sin embargo, la produccion nacional de crudo en 2002 esta siguiendo una tendencia
decreciente debido fundamentalmente a la disminucién de la produccién en el campo
Chipirbn motivada por cuestiones técnicas. Ademas cabe destacar que en los diez
primeros meses de 2002, la produccién total del campo Boquerdn fue de 209.660 Bbl,
mientras que en el mismo periodo del afio anterior dicha produccién fue un 36,25%
superior, ascendiendo a 285.669 Bbl.

Ultimos datos disponibles

+ Enagas dio por finalizado el sondeo de exploracién Santa Béarbara-5 en el permiso
minero Santa Barbara, el 16 de febrero de 2002. Este sondeo de exploracion se perford
con objeto de reconocer la estructura Santa Barbara para almacenamiento subterraneo
de gas.

» El sondeo Breca-1, en el permiso de investigacion Tortuga, que dio comienzo el 16 de
octubre de 2001, finaliz6 el 7 de febrero de 2002. Se perforaron 4.179 m MD y tuvo un
resultado positivo no comercial.

» El sondeo sidetrack Necora-1 St-2, que dio comienzo el 7 de febrero de 2002, finaliz6 el
21 de marzo y tuvo un resultado positivo no comercial. Se perforaron 4.267 m MD.

* EIl sondeo de exploracion Cameros-1, que comenzé el 18 de septiembre de 2001,
finalizé el 19 de enero de 2002, habiéndose perforado 4.300 m MD. Este sondeo tuvo un
resultado negativo.

* Se ha realizado una campafia sismica 2D de 28 km en las concesiones de explotacion
El Ruedo, cuyo operador es Nuelgas.
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Diciembre 2002. Mercado Nacional CNE
Produccién nacional de crudo (octubre 2002)
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Fuente: Elaboracion propia

Evolucion anual

Los 2.075.141 barriles de crudo producidos en Espafa en los diez primeros meses de
2002 se desglosaron en las siguientes producciones parciales por campos:

- Lora: 51.365 barriles

- Casablanca-Montanazo D: 667.028 barriles
- Rodaballo: 171.979 barriles

- Chipirén: 975.109 barriles

- Angula-Casablanca: 209.660 barriles
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Diciembre 2002. Mercado Nacional CNE
Produccién nacional de gas (octubre 2002)
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Fuente: Elaboracion propia

Evolucién anual

* En los diez primeros meses de 2002, la produccion total de gas en Espafia fue de
461,45 millones de metros cubicos, ligeramente inferior a la del mismo periodo del afio
anterior, que ascendié a 479,04 millones de metros cubicos.

» Cabe destacar que la producciéon de gas en las Concesiones de Explotacion Poseidon
en los meses de septiembre y octubre ascendié a 46 y a 47,48 millones de metros
cubicos, respectivamente, lo que supone un incremento del 21% y del 16% respecto a
los mismos meses de 2001.
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Diciembre 2002. Mercado Nacional CNE

Produccién nacional de gas (octubre 2002)
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Evolucion anual

La produccion total de 461,45 millones de metros cubicos de gas obtenido en Espana

durante los diez primeros meses de 2002 se desglosé en las siguientes producciones
parciales por concesiones:

- Concesiones de Explotacion terrestres del Valle del Guadalquivir:
42,631 MNm3

- Concesiones de Explotacién marinas Poseidon: 418,824 MNm?3
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Diciembre 2002. Mercado Nacional

Consumo de productos en Espaiia (Octubre 2002)
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Evolucién anual
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* En los diez primeros meses del afio 2002 el consumo acumulado de productos
petroliferos ha sido de 58,42 MTm, superior en un 3,74% al registrado en el mismo

periodo de 2001.

+ Hasta el mes de octubre del presente afio, el consumo acumulado de cada categoria de
productos ha sido mayor que en el mismo periodo del afio 2001, a excepcion de las

gasolinas que han disminuido un 2,61%.

Evolucioén octubre 2002

» El consumo total de productos petroliferos en el mes de octubre es de 6,21 MTm, el
segundo mayor del afio. Esta demanda se sitia por encima de las correspondientes al
mes de septiembre del presente afio (+579 kTm) y del mes de octubre de 2001 (+203

kTm).

* En cuanto al consumo por productos en relaciéon al mes anterior,

se registran

importantes subidas en todos los productos a excepcién de los querosenos, que
descienden por segundo mes consecutivo (-5,9%). Destacan los ascensos del gaséleo
(+14,3%), con el mayor consumo del afo, y del GLP (+19,0%).

* En la estructura de consumo por grupos de productos continua el aumento del peso de
los gaséleos, que en el mes de octubre alcanzaron el 42% del total frente a una media
de 40,5% en el resto del aino. Por su parte, los fueldleos representan el 18,6% del total
mientras que los GLP, las gasolinas y los querosenos tienen una participacion del 2,7%,
11,2% y 5,9% respectivamente. El restante 19,6% corresponde al genérico “otros

productos”.
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Diciembre 2002. Mercado Nacional CNE
Consumo de gasolinas en Espaia (Octubre 2002)
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Fuente: Boletin Estadistico de Hidrocarburos

Evolucién anual

» El consumo acumulado de gasolinas en los diez primeros meses de 2002 ha sido de
6,91 MTm, lo que supone un descenso del 2,61% respecto al mismo periodo de
2001.

» Este descenso se debe al menor consumo acumulado de gasolina 97 |.O. (-
26,1%) y a pesar de que los consumos de gasolinas 95 1.O. y 98 1.O. en los diez
primeros meses del afo 2002 son superiores a los del mismo periodo del afo
anterior (+5,6% y +9,2%, respectivamente).

Evolucién octubre 2002

+ La demanda de gasolinas en el mes de octubre fue de 698 kTm, lo que supone un
aumento del 4,3% frente al mes de septiembre, en el que el consumo fue de 669
kTm.

* Aumenta el consumo de todas las gasolinas frente al mes precedente; la gasolina 97
I.O. presenté un incremento del 5,4% y las gasolinas 95 1.0. y 98 1.O. aumentaron un
3,4% y 7,5% respectivamente.

* Frente al mes de octubre de 2001, se produce un descenso del consumo total de
gasolinas (-3,3%). La gasolina 97 1.O. presenta una disminucion del 20,5%, mientras
que las gasolinas 95 1.0. y 98 I.O. registran ambas subidas del 1,0% y 5,9%,
respectivamente.
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Diciembre 2002. Mercado Nacional CNE
Consumo de gasoleos en Espaiia (Octubre 2002)
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Fuente:Boletin Estadistico de Hidrocarburos

Evolucién anual

* El consumo acumulado de gasdleos en el periodo enero-octubre del afio 2002 ha sido
de 23,73 MTm, un 4,76% superior al registrado en el mismo periodo del afio anterior.

» Por productos, desciende el consumo acumulado de gasodleo C (-3,7%) y aumenta el de
los gasdleos Ay B (+6,5% y +7,3% respectivamente).

Evolucioén octubre 2002

» El consumo total de gaséleos en el mes de octubre fue de 2,43 MTm, un 14,3% superior
al del mes anterior, o que representa la segunda mayor subida intermensual de los
ultimos dos afios tras la del mes de julio de 2002.

» Este incremento respecto al mes de septiembre de 2002 se debe al aumento en el
consumo de todos los gasoleos. El gaséleo A crecio un 9,7%, un 19,0% el gasoleo B y
el gasoleo C incrementé su consumo en un 37,6%.

» La comparacion con el mismo mes del afio anterior muestra un incremento del 7,9%,
debido al aumento en el consumo de todos los productos: el gasdleo A ha aumentado
un 8,5%, el gasdleo B un 12,1% y el gasoéleo C un 3,8%.

+ Como se observa en el grafico, el consumo de gasoleo A representa la parte mas
importante del consumo total de gasdéleos con una participacion del 67,2%, siendo la
media del periodo enero-septiembre de un 67,7%.
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Diciembre 2002. Mercado Nacional CNE
Consumo de GLP envasado/granel en Espaina

(Octubre 2002)
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Fuente: Boletin Estadistico de Hidrocarburos

Evolucién anual

* Enlos diez primeros meses del afo el consumo acumulado de GLP ha sido de 1,91 MTm,
superior en un 4,2% al registrado en el mismo periodo de 2001.

» Por segmentos, el consumo acumulado de GLP envasado se situé en 1,27 MTm con un
crecimiento del 2,8% y el de GLP a granel alcanzé los 0,64 MTm (+7,4%).

Evolucion octubre 2002

» Después del periodo junio-septiembre en el que el consumo mensual de GLP estuvo por
debajo de las 150 kTm, en octubre el consumo total se sitia en 169 kTm, un 19,0% por
encima del registrado en el mes de septiembre, siendo la mayor subida intermensual del
afio.

* Por productos, respecto al mes de septiembre se produjeron aumentos del 21,6% y 13,3%
del GLP envasado y del GLP a granel, respectivamente.

* Respecto al mismo mes del afio anterior, se produce un incremento del 4,3% en el
consumo total de GLP, aumentando el envasado en un 4,4% y el GLP a granel un 4,1%.

» El ratio de consumo de cada modalidad ha sido de 69,8%/30,2% envasado/granel. En el
periodo enero-septiembre el ratio medio de consumo fue de 66,7%/33,3%.
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Diciembre 2002. Mercado Nacional CNE

Actividad de refino. Utilizaciéon de la capacidad de refino
(Octubre 2002)
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Fuente: Boletin Estadistico de Hidrocarburos

Evolucién anual

* La utilizacion media durante el periodo enero-octubre del afio 2002 ha sido del 89,95%,
superior en 0,10 puntos porcentuales a la del mismo periodo del afio anterior. Ambas
utilizaciones medias estan por debajo de la registrada en el mismo periodo del afio 2000
(92,8%).

Evolucion octubre 2002
» La utilizacion de la capacidad de refino durante el mes de octubre ha sido del 95,5%.

» La utilizacion en octubre se encuentra por encima de la del mes de septiembre de 2002
(+7,5 puntos porcentuales, la mayor subida intermensual experimentada en los dos
ultimos afos) y ligeramente por debajo de la de octubre del afio anterior  (-0,1 puntos
porcentuales).
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Diciembre 2002. Mercado Nacional CNE
Actividad de refino. Materia prima procesada
(Octubre 2002)
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Evolucién anual

* La materia prima procesada en los diez primeros meses de 2002 ha sido de 48,28 MTm,
un 0,09% superior a la procesada en los mismos meses del afio anterior.

Evolucién octubre 2002

* La materia prima procesada en octubre ha sido de 5,23 MTm, mientras que en el mes
de septiembre fue de 4,66 MTm, un 12,2% menos.

+ La cantidad de materia prima procesada en el mes de octubre del presente afio es un
0,1% inferior a la procesada en el mismo mes del afio 2001.
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Resumen anual

* Cuadro comparativo de los afios 2001 y 2002 del PAI medio de la gasolina 95 I.O. en
Espana, en la UE-14 y en la UE-6 (en c€/l):

A
2001 2002 (2002-2001)
Espana 32,34 30,41 -1,93
UE-14 34,23 30,89 -3,34
UE-6 31,82 29,63 -2,19

Evolucion diciembre 2002

« El PAI medio de la gasolina 95 I.O. en Espafia durante el mes de diciembre ha sido de
29,34 c€/l, lo que supone una bajada de 0,02 c€/l respecto al mes precedente. El
descenso ha sido mayor en la UE-14 (-0,31 c€/l) situandose el PAI de la gasolina 95 1.0.
en 30,33 c€/l.

+ Tras el mes de noviembre en el que el PAl medio mensual de la gasolina 95 I.O. en
Espana fue inferior al de la media de la UE-6, en diciembre el PAI medio en Espafia es
0,23 c€/l superior al de la UE-6 (29,11 c€/l).

+ El diferencial entre Espafia y la UE-14 en el mes de diciembre es de -0,98 c€/l frente a
los -1,28 c€/l registrados en el mes de noviembre.

+ El PAI medio de la gasolina 95 I.O. en el mes de diciembre de 2002 se encuentra, tanto
en Espafia como en la UE-14, por encima del PAI medio del mismo mes del afo anterior
(+3,38 c€/l en Espafia y +2,26 c€/l en la UE-14).
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Resumen anual

» Cuadro comparativo de los afios 2001 y 2002 del PAI medio del gasdéleo A en Espafia, en
la UE-14 y en la UE-6 (en c€/l):

A
2001 2002 (2002-2001)
Espana 32,67 29,91 -2,76
UE-14 32,73 30,48 -2,25
UE-6 32,17 29,41 -2,76

Evolucion diciembre 2002

» El PAI medio del gaséleo de automocién en el mes de diciembre de 2002 ha sido de 29,43
c€/l en Espana, de 30,97 c€/l en la UE-14 y de 29,95 c€/l en la UE-6, 0,46 c€/l, 0,47 c€/ly
0,26 c€/l, respectivamente, por encima de los registrados el mes anterior.

» El diferencial entre Espana y la UE-14 en el mes de diciembre es de -1,54 c€/l, la mayor
diferencia registrada en el afo.

» El PAI medio del gaséleo de automocion en el mes de diciembre es superior al del mismo
mes del afio anterior tanto en Espafa (+0,81 c€/l), como en la UE-14 (+1,37 c€/l) y en la
UE-6 (+1,44).
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Resumen anual
» Cuadro comparativo de los afios 2001 y 2002 del PAI-Ci de la gasolina 95 1.0. en Espafa
y en la UE-14 (en c€/l):

A
2001 2002 (2002-2001)
Espafa 10,45 10,75 0,30
UE-14 12,45 11,25 -1,20
Diferencia 2,00 0,50

Evolucién diciembre 2002

» En diciembre de 2002 el margen bruto medio mensual en Espafa registra un descenso
del 15,7% respecto al mes anterior situandose en 9,68 c€/I. El margen medio de la UE-14
ha disminuido un 15,8% respecto al mes de noviembre, situandose en 10,65 c€/l.

+ El diferencial del margen bruto de distribucion entre Espafia y la UE-14 se ha cerrado
respecto al mes anterior, situandose en -0,97 c€/l en diciembre frente a los -1,17 c€/l del
mes de noviembre.

+ Tanto en Espafia como en la UE-14 los margenes de comercializacion son inferiores a
los de diciembre de 2001: -1,96 c€/l y -3,15 c€/l respectivamente.
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Resumen anual

» Cuadro comparativo de los afios 2001 y 2002 del PAI-Ci del gasoleo A en Espafiay en la
UE-14 (en c€/l):

A
2001 2002 (2002-2001)
Espafia 10,47 10,25 -0,22
UE-14 10,53 10,80 0,27
Diferencia 0,06 0,55

Evolucién diciembre 2002

+ La media mensual del margen bruto de comercializacién del gasdéleo A ha disminuido en el
mes de diciembre alcanzando tanto en Espafa como en la UE-14 los valores minimos del
afo.

« EI PAI-Ci del gaséleo de automocién en Espafia en el mes de diciembre ha sido de 8,08
c€/l frente a los 9,65 c€/l de la UE-14. El diferencial medio entre los margenes de Espafa
y la UE-14 ha sido en diciembre de -1,57 c€/l, amplidandose el diferencial respecto al mes
anterior, en el que fue de -1,42 c€/l.

* En el mes de diciembre el margen de comercializacién medio se ha reducido respecto al
mes de noviembre un 17,9% (-1,76 c€/l) en Espana y un 14,3% (-1,61 c€/l) en la UE-14.

» Tanto en Espafia como en la UE-14 los margenes de comercializacion son inferiores a los
de diciembre de 2001: -2,57 c€/l y -2,12 c€/l respectivamente.
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