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ACONTECIMIENTOS DEL SECTOR
ENERO 2003

Mercados Internacionales

. El 2 de diciembre de 2002 se inici6 en Venezuela la cuarta huelga general
del afo, con repercusiones importantes sobre las exportaciones de crudo y
el abastecimiento de combustibles al interior del pais. El paro se mantuvo
durante todo el mes de enero de 2003.

Los ultimos datos oficiales cifran la producciéon de crudo venezolano a
finales de enero en 1,8 MBbl/d, cifra aun inferior a los aproximadamente 3
MBbl/d producidos antes de la huelga pero muy superior a los 200.000
Bbl/d alcanzados a mediados de diciembre de 2002.

Es objetivo del Gobierno bombear al menos 2 MBbl/d a finales de febrero y
reanudar su ritmo normal de actividad y exportaciones. Asimismo el
Ejecutivo venezolano ha pronosticado una contraccion del PIB para este
ano del 25%.

. Dada la continuidad de la huelga, la OPEC celebré el dia 12 de enero de
2003 una reunion extraordinaria en Viena con objeto de incrementar su
produccién para paliar los efectos de la desaparicién del mercado del crudo
venezolano. El cartel acordd incrementar a partir del 1 de febrero de 2003
su cuota oficial de produccion vigente en enero (23 MBbl/d) en 1,5 MBbl/d,
situandola en 24,5 MBbl/d. Se acordd asimismo que si la produccién
venezolana se recuperara plenamente (3 MBbl/d), la Organizacién se
reuniria de urgencia con objeto de reajustar de nuevo su cuota oficial y
evitar asi un exceso de oferta.

Por otro lado, el cartel solicitd a otros paises productores no pertenecientes
a la Organizacion como son México, Rusia y Noruega, el elevar igualmente
su oferta. Mientras que Rusia y Noruega estan actualmente produciendo a
maxima capacidad, México se comprometié a aumentar sus exportaciones
de crudo a partir del 1 de febrero hasta alcanzar los 1,88 MBbl/d.

. Mientras que la produccion de Venezuela no alcance sus niveles
habituales, el cartel no tiene previsto reunirse hasta el proximo 11 de
marzo. El objeto de esta cumbre es el ajustar la oferta a la tradicional caida
de la demanda que se produce a partir de la primavera en el hemisferio
Norte. Si la produccidén de Venezuela estuviera restablecida para entonces,
el cartel baraja la posibilidad de un recorte de aproximadamente 3 MBbl/d.
Por su parte, la Agencia Internacional de la Energia aboga por un nuevo
incremento de oferta dado los bajos niveles de los inventarios de crudo.

. El secretario general de la OPEC, Alvaro Silva, ha desvinculado la actual
subida de los precios de crudo de las condiciones reales de oferta y
demanda. El precio esta marcado por la percepcion de un conflicto
inminente en Irak que deriva en una prima de guerra que la Organizacion
estima entre 3 y 6 US$/Bbl.
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* La OPEC ha corregido al alza sus previsiones de demanda de crudo para este
ano, situandolas en una media de 77,17 MBbl/d, 80.000 Bbl/d mas que sus
calculos anteriores.

* Continua paralizado el suministro de petréleo a Corea del Norte por parte de
EE.UU. y sus aliados europeos y del este de Asia, después de que el
Gobierno del pais admitiera el pasado mes de diciembre que mantiene un
programa de armas nucleares, violando el acuerdo internacional de 1994.
Asimismo, Corea del Norte ha decidido abandonar el Tratado de No
Proliferacion Nuclear, medida que incluye también la salida del Organismo
Internacional de Energia Atémica.

* El pasado 2 de enero, las petroleras que operan en Argentina, capitaneadas
por la espafiola Repsol YPF y Petrobras, acordaron con el Gobierno del pais
vender el crudo a las refinerias que abastecen el mercado local a un precio
estable durante 90 dias. El precio acordado es de 28,5 $/Bbl siempre y
cuando el WTI no supere los 35 $/Bbl ni caiga por debajo de los 22 $/Bbl y
que la moneda estadounidense no cotice por encima de los 3,65 pesos
durante diez dias consecutivos. En caso de que el WTI supere los 35 $/Bbl el
Gobierno aumentara las retenciones a las exportaciones argentinas con objeto
de evitar que los precios de los carburantes en el mercado interno suban y
disparen la tasa de inflacion, actualmente en el 41%.

* La produccion de crudo y gas natural de Rusia se incrementd en 2002 un 9%
respecto al afo anterior, alcanzando los 7,6 barriles equivalentes de
petréleo/dia, su nivel mayor desde 1992.

* El Gobierno chino ha iniciado la primera fase de estudio para la construccion
de un gran oleoducto (2.900 km de longitud) que transportara petroleo desde
el Mar Caspio. El proyecto, cuyo coste asciende a 3.500 millones de ddlares,
forma parte del acuerdo energético entre China y Kazajistan alcanzado el
pasado mes de diciembre.

* En su reunién del 9 de enero, el Banco Central Europeo mantuvo los tipos de
interés en la zona euro en el 2,75%. La entidad confia en que la inflacion
vuelva pronto a cotas inferiores al 2% (objetivo oficial), si bien reconoce que la
actual incognita sobre el precio del crudo dificulta las previsiones a corto
plazo.

El estancamiento econdmico de Alemania y el impacto negativo de la
acelerada apreciacion del euro en la competitividad de la economia europea
podrian propiciar una bajada de los tipos de interés en la zona euro en los
proximos meses.

Por otro lado, la Entidad ha trasladado a los Jefes de Estado y de Gobierno de
la Union Europea su propuesta sobre la reforma institucional de su Consejo de
Gobierno para adecuar su funcionamiento a la entrada de los candidatos del
Este en la zona euro.

* Como estaba previsto, en su reunion del 29 de enero la Reserva Federal
mantuvo los tipos de interés estadounidenses en el 1,25%, a la espera de que
se disipen los riesgos geopoliticos que crea la incertidumbre de guerra contra

Irak. Se trata del nivel mas bajo desde 1961.
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* En su boletin mensual de enero, el Banco Central Europeo continua
pronunciandose con extrema cautela sobre la recuperacion de la zona euro,
destacando que el elevado grado de incertidumbre econdmica, financiera y
geopolitica hace impredecible el momento y la intensidad de la reactivacion.

* En su libro Beige publicado el 15 de enero, la Reserva Federal admite la
debilidad de la economia americana entre mediados de noviembre y principios
de enero, como consecuencia del deterioro del gasto de los consumidores,
factor vital para la recuperacion pues representa dos tercios del PIB.
Asimismo la Entidad estima que la economia estadounidense crecera este
afio en torno al 3%.

* La Comision Europea ha revisado, aunque de forma no oficial, sus previsiones
economicas calculando el impacto sobre el crecimiento y la inflacion de un
barril de crudo con un precio medio de 34 US$/Bbl. Las previsiones oficiales
presentadas el pasado 13 de noviembre fueron realizadas bajo la hipétesis de
un crudo a 24,2 US$/Bbl . El crecimiento medio del 2% en 2003 calculado bajo
esta ultima premisa se reduciria en dos décimas si el crudo ascendiera a 34
US$/Bbl de forma continuada. La subida del euro respecto al délar
compensaria en parte el problema de la inflacion.

* Naciones Unidas ha revisado a la baja sus previsiones de crecimiento mundial
para 2003 apenas tres meses despueés de la publicaciéon de sus perspectivas
para dicho afio. Segun estas nuevas estimaciones la economia mundial
crecera en 2003 el 2,75% (frente al 2,9% previsto anteriormente) después de
registrar un aumento del 1,7% en 2002.

Estados Unidos seguira liderando el crecimiento mundial este afio, con un
aumento del 3%, aunque sin empuje decisivo. Las previsiones para la Unidn
Europea y Japon, altamente dependientes de la demanda externa, se reducen
al 2,1% y 1% respectivamente. Mientras que China y el sureste asiatico
registraran los mayores crecimientos, un 7% y un 5,6%, para Latinoamérica
éste sera otro afo de debilidad.

* La economia alemana registréo en 2002 el ritmo de crecimiento mas lento de
los ultimos nueve afos, al situarse la tasa de variacion anual del PIB en tan
sélo un 0,2%, frente al 0,6% de 2001. Respecto a las previsiones para 2003,
el Gobierno aleman ha rebajado sus anteriores estimaciones del 1,5% al 1%.

* El indice de confianza empresarial aleman mejord en enero por primera vez
en ocho meses, alcanzando los 87,4 puntos frente a los 87,3 puntos de
diciembre. Para el global de la zona euro el comportamiento fue el inverso, ya
que el indice el indice de confianza empresarial del conjunto de paises
miembros retrocedid en enero 0,05 puntos respecto a diciembre hasta
alcanzar un valor negativo de 0,29 puntos. Este descenso, el primero tras
cuatro meses consecutivos de subidas, refleja las dudas sobre la recuperacion
econdmica de los Doce.
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* El indice de indicadores principales de la economia estadounidense se
incrementé en diciembre de 2002 en un 0,1%, hasta los 111,3 puntos, cuando
se esperaba que se mantuviera sin cambios. Se trata del tercer mes
consecutivo de subidas.

* El indice de confianza de los consumidores estadounidenses bajé en enero
hasta los 82,7 puntos desde los 86,7 puntos del mes anterior, rompiendo asi
la tendencia alcista iniciada en noviembre. Por el contrario, segun datos
facilitados por la Comision Europea, el indice de confianza de los
consumidores de la zona euro mantuvo en enero la tendencia decreciente de
meses precedentes.

* En su reunién bimensual celebrada el 13 de enero, los miembros del G-10
aseguraron que seguiran con atencion la evolucion de la economia para
actuar, en caso de guerra en lIrak, con nuevas bajadas de los tipos de interés
si fuera necesario. Pese a todo, confian en un crecimiento débil aunque
sostenido de la economia mundial.

* EI 21 de enero los Quince alcanzaron un acuerdo histérico para la
armonizacion fiscal del ahorro en la Unién Europea. De esta forma, los
estados miembros se comprometen, a partir de enero de 2004, a establecer
un sistema de intercambio de datos fiscales para permitir el control de los
inversores que acogen procedentes de otros estados miembros. Tan sélo
Luxemburgo, Austria y Bélgica escaparan a esta obligacién pero a cambio de
aplicar retenciones sobre el ahorro que en 2010 alcanzaran el 35%.

* La Comisién Europea ha acogido con cautela la propuesta presentada por
Alemania y Francia sobre la constitucién de una doble Presidencia de la Union
Europea, con un presidente de la Comision Europea elegido por el Parlamento
Europeo y un presidente del Consejo Europeo elegido por sus miembros. La
propuesta contempla mandatos de dos afios de duracidon y renovables una
sola vez. Bélgica, Holanda y Luxemburgo se muestran reticentes a esta
propuesta alegando problemas de compatibilidad y conflictos internos.

* Afinales de enero tuvo lugar la XXXIII edicion del encuentro anual de Davos,
organizado por el Foro Econdmico Mundial. Las jornadas estuvieron marcadas
por la incertidumbre acerca de la amenaza de guerra sobre Irak y su
repercusion sobre la recuperacion econémica mundial.
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Mercados Nacionales

* La Comunidad de Madrid decreté el pasado 1 de enero la actualizacién del
tramo autonémico del nuevo Impuesto sobre Ventas Minoristas de
Determinados Hidrocarburos, también conocido como céntimo sanitario.
Desde esta fecha, cada litro de combustible que se vende en la region esta
gravado, en este concepto, con 1,7 c€, 1c€ correspondiente a la subida
decretada en agosto de 2001 y los 0,7c€ restantes a la actualizacién de este
ejercicio. A estos 1,7 c€/lt hay que anadir el tramo estatal (2,4c€/lt para la
gasolina y 1 c€/lt para el gaséleo).

* El ministro de Economia ha asegurado que la recuperacién de la economia
espanola se consolidara en los préximos meses, apoyada por la mejora de
indicadores como la inversion industrial y las exportaciones, y que a lo largo
del afio se reduciran las presiones inflacionistas.

* El indice de tendencia futura o de indicadores adelantados de la economia
espafiola mejoré en noviembre de 2002 un 1,3% respecto al mes anterior,
alcanzando los 154,9 puntos. Este indice da una vision de lo que se espera
que ocurra con la economia en los proximos seis-nueve meses, y se calcula
sobre la base de la variacion de siete indicadores econdmicos.

* Tras reunirse con los representantes del sector, el Ejecutivo ha decidido
mantener intacta su actual politica de precios de la bombona de butano de
12,5 kg.

* La Comision Europea considera que Espafia ha saneado sus finanzas
publicas conforme a las obligaciones de la Unién Europea, pero reitera su
preocupacion por la evolucién de la inflacion.

* De la primera revision realizada por la Unidn Europea de los 46 indicadores
pactados por los ministros de Economia de la UE para evaluar el proceso de
reformas econdmicas, Espafa ha obtenido un pésimo balance, pues en 32 de
estos indicadores continua junto con Grecia y Portugal a la cola del conjunto
de paises miembros y tan soélo en 13 indicadores destaca sobre los paises
que encabezan el proceso de modernizacion.
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Empresas del sector: internacionales

* La compaiia estadounidense Exxon Mobil increment6 sus beneficios de
octubre a diciembre de 2002 por primera vez en seis trimestres debido al
aumento de los precios del crudo y el gas natural. Mientras que su produccién
diaria de crudo cay6 en 300.000 Bbl/d respecto al mismo periodo del afo
anterior, hasta los 2,5 MBbl/d, la produccion de gas se incrementd hasta los
11.700 Mcf frente a los 11.400 Mcf de 2001.

* TotalFinaElf ha anunciado que, pese a la huelga general en Venezuela,
lograra alcanzar el objetivo fijado para 2002 de aumentar su produccion de
crudo y gas natural en un 10% con respecto al afio anterior.

* Shell ha vendido a Praeg 43 estaciones de servicio en Alemania, con objeto
de continuar con el proceso de desinversion de 700 estaciones de servicio en
Alemania a la que esta obligada tras la adquisicion de DEA.

* El grupo energético aleman E.On cerré finalmente el dia 31 de enero la
compra de la gasista Ruhrgas tras llegar a un acuerdo extrajudicial con sus
competidores. La operacion esta valorada en 10.400 millones de euros.

La justicia alemana habia bloqueado provisionalmente el proyecto de
adquisicion al haber recurrido los competidores de E.On ante el tribunal de
apelacion de Dusseldorf.

No obstante, el organismo regulador del sector energético en Gran Bretafia
exigira a la Union Europea que revise dicha operacion de compra.

* La patronal mundial de petroleros, Intertanko, ha indicado que las medidas
proteccionistas promovidas por la Union Europea como, por ejemplo, la
prohibicion de dar entrada en puerto a buques monocasco con fuel pesado,
encarecera el coste de los fletes del crudo entre un 20% y un 50%.
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Empresas del sector: nacionales

La compaiia argelina Sonatrach, a través de su filial holandesa Sonatrach
Petroleum Investment Corporation, ha cerrado la compra de un 30% de Cepsa
Gas Comercializadora. Cepsa y TotalFinaElf mantienen una participacion del
35% en la comercializadora.

La Comisién Nacional de Energia ha dado el visto bueno a esta operacion, al
considerar que el marco juridico en el que se desarrollan las actividades
gasistas en ambos paises es bastante similar. La CNE sefala, no obstante,
que existen diferencias apreciables entre los dos paises, sobre todo en lo
referente a la apertura del mercado y al grado de liberalizacion, pero no
representan inconvenientes. El informe al respecto esta disponible en la web
de la CNE (Ref: 56/2002).

Petronor, empresa petroquimica vasca participada mayoritariamente por
Repsol YPF, ha invertido 3,7 millones de euros en sus instalaciones de
Vizcaya en las que ha construido una planta productora de biocombustible con
una capacidad de 69.000 toneladas anuales.

Repsol YPF comenz6 el pasado mes de noviembre de 2002 a vender
electricidad en el mercado mayorista. La petrolera inscribié en el registro de
productores a dos de sus filiales, Repsol Quimica y Repsol Petréleo, que en
dicho mes vendieron 93.771 MWh. Esta cifra, que corresponde a los
excedentes de las plantas de la compainiia, supuso el 0,5% de la energia total
producida en noviembre.

El secretario de Estado de Energia ha confirmado que, desde el 30 de enero
de 2003, Repsol YPF y Cepsa facilitan informacion sobre el precio de sus
carburantes via teléfono mévil a los consumidores que los requieran. Con esta
medida se pone en marcha el proyecto por el que Economia exime a las
petroleras de la instalacion de carteles en los que deben informar de los
precios de sus competidores mas inmediatos.

Gas Natural esta ultimando la compra a Repsol YPF y BP del proyecto de
construccion de una central de ciclo combinado en Cartagena con una
potencia de 1.200 MW y que tiene prevista su entrada en funcionamiento en
2006. Las petroleras quieren abandonar esta inversion, que asciende a 452
millones de euros, al considerar que su negocio esta en la exploracion,
produccién y comercializacion a gran escala del gas natural, no en su
utilizacién para generacion eléctrica. Repsol YPF y BP quieren asegurarse
que la planta quemara el gas procedente de sus yacimientos en Trinidad y
Tobago.

Repsol YPF y BP estan dando los primeros pasos para su salida del capital de
Bahia de Bizkaia Gas (BBG) y Bahia de BizKaia Electricidad (BBE). Los
accionistas de estas sociedades, las dos petroleras mencionadas junto con
Iberdrola y el Ente Vasco de la Energia, han pactado la contratacion de
bancos de negocios para la valoracion de sus activos, la planta de
regasificacion y la central eléctrica, y fijar asi un precio a la operacion que
previsiblemente supondra la toma de control por parte de Iberdrola de la
central y de la regasificadora por el EVE.

CNE/ Direccion de Petroleo
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Exploracién y Produccién

Repsol YPF ha ejercido la opcién de compra de un 20% adicional de la
compafia BPRY, propietaria al 100% de la comparia BP Trinidad y Tobago
(BPTT), titular de activos productivos en Trinidad y Tobago. Con esta
adquisicion, la participaciéon de Repsol YPF en BPTT pasa a ser del 30% vy
triplica su produccién y reservas de hidrocarburos en Trinidad y Tobago, hasta
105.000 boe/d, lo que supone aproximadamente un 10% de la produccion de
Repsol YPF en el mundo.

La compania argelina Sonatrach anuncio oficialmente la puesta en produccién
en el campo Ourhoud, el segundo mas grande de Argelia. Se espera que la
produccién alcance 230.000 bpd a finales del mes de febrero. Sonatrach es el
operador de dicho campo, en el que también participan Anadarko, Burlington,
Cepsa, Lasmo y Maersk.

Repsol YPF y Chaco prevén invertir 1,40 millones de dolares en la busqueda
de nuevas reservas de petroleo la provincia de Candelaria, en Bolivia.

BG, BP y Amerada Hess anunciaron la puesta en produccion del proyecto
North Sea Juno, la segunda fase del desarrollo Easington Catchment Area
(ECA), en el Mar de Norte britanico. El 31 de diciembre de 2002 comenzo la
produccién de gas natural en el campo Whittle, el 2 de enero de 2003 en el
campo Wollaston y el 7 de enero en el campo Minerva. Se espere que se
comience a producir gas en el campo Apollo el préximo mes de abril. Estos
cuatro campos estan situados en la cuenca de Humberside y se estima que
contienen unas reservas recuperables de 8.500 millones de metros cubicos de
gas natural.

Royal Dutch-Shell ha anunciado la puesta en produccion del campo Penguin
en el Mar del Norte. Se estima que este campo producira 40.000 bpd de crudo
y 2 millones de metros cubicos/dia de gas natural. En este campo participan
Royal Dutch-Shell, que actua como operador y Exxon Mobil, cada una con un
50%.

Norsk Hydro ha dejado de ser el operador de los campos Snorre, Visund,
Tordes y Vigdis en el Mar del Norte noruego, siendo sustituido por Statoil. De
esta forma Statoil se convierte en el unico operador del area de Tampen, que
produce un millon de bpd de crudo.

El método de amortizacion de las inversiones realizadas en los campos de
hidrocarburos onshore en Holanda se ha modificado en 2003. Esta ha sido la
causa de que NOGEPA, un consorcio formado por Amerada Hess, BP,
ChevronTexaco, TotalFinaElf, Unocal, Lasmo y VebaOel, haya cancelado o
pospuesto 27 proyectos en este pais.

BP anuncio la venta del campo Forties, situado en el Mar del Norte y de sus
participaciones en 61 campos pequefos, principalmente de gas natural, en el
Golfo de Méjico, a la compaiia norteamericana Apache por 1.300 millones de
dolares. Esto supone unas reservas totales de 243 millones de boe y una
produccion de 119.000 boe/d. La cuota de produccion de Forties
correspondiente a BP es de 48.000 boe/d y la participacion de BP en los
campos del Golfo de Méjico representa una produccién de 71.000 boe/d.

CNE/ Direccion de Petroleo
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Chevron Texaco y el gobierno de Kazajstan han llegado a un acuerdo para
financiar una nueva fase de desarrollo del campo Tengiz mediante un
proyecto de 3.000 millones de dodlares. Se espera que cuando el proyecto
finalice a mediados de 2006, la produccion se doble. Chevron Texaco es el
operador del campo Tengiz (50%), en el que también participan Exxon Mobil
(25%), KazMunaiGas (20%) y la joint venture Lukoil-BP Lukarco (5%).

Technip-Coflexip ha resultado adjudicatario de un contrato para desarrollar los
campos de Rumaitha y Al Dabbiya en los Emiratos Arabes Unidos. Estos dos
campos onshore forman parte del programa para doblar la produccién de este
pais de aqui al 2010. El proyecto NEAD incluye la construccién de dos
unidades de proceso, dos unidades de separacion, una estacion de
degasificacion y los ductos.

TotalFinaElf ha anunciado la puesta en produccion del campo Balal en Iran.
Se prevé que la produccién actual, de 20.000 bpd, alcance los 40.000 bpd en
marzo de 2004, cuando se pongan en produccion otros ocho pozos.
TotalFinaElf es el operador de Balal (46,75%), campo en el que también
participan ENI (38,25%) y Bow Valley Energy Ltd (15%).

Las autoridades iranies han anunciado el lanzamiento de una ronda de
licitacion en la que se ofertaran ocho boques situados en el Golfo Pérsico:
Bushehr, Iran Mehr, Dayyer, Hamoon, Alvand, Forooz, Tusan y Larak.

El ministro de energia omani ha anunciado que la recepcién de ofertas de la
ronda de licitacion en la que se ofertan los Bloques 18A, 18B y 41 situados en
el Golfo de Oman, tendra lugar del 15 de enero al 15 de julio de 2003. La
compania PGS dara soporte técnico a Oman en la evaluacién de dichas
ofertas.

PetroVietnam ha anunciado que su produccidn de gas se incrementara un
70% en 2003 gracias al comienzo de las operaciones en el Bloque 06-1, en el
Mar del Sur de China. Las reservas estimadas de este bloque ascienden a
3.700 millones de metros cubicos de gas natural, la mayoria de las cuales
provienen de los campos Lan Tay y Lan Do, operados por BP.

El grupo IHC Caland ha resultado adjudicatario de un contrato de leasing de
una FPSO para Petrobras. La unidad se instalara en el campo Marlin South
en la cuenca de Campos, en Brasil. Podra tratar hasta un maximo de 100.000
bpd de crudo y 2,3 millones de metros cubicos diarios de gas natural y se
espera su puesta en operacion para mediados de 2004.

ChevronTexaco anunci6 el noveno descubrimiento significativo de
hidrocarburos en el Bloque 14, en el offshore profundo de Angola. Los tests de
produccion iniciales del sondeo Nenage, perforado a 54 km al suroeste de
Gabela, dieron como resultado 8.630 bpd de crudo de 33 °API.
ChevronTexaco es el operador del Bloque 14 con un 31% de participacion.
También participan en este bloque Sonangol (20%), ENI (20%), TotalFinaElf
(20%) y Petrogal (9%).

CNE/ Direccion de Petroleo
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ACONTECIMIENTOS DEL SECTOR
ENERO 2002

Medioambiente

La gabarra Spabunker |V, cargada con 900 toneladas de fuel ligero y 300 de
gasoleo, se hundid en la Bahia de Algeciras cuando navegaba desde la
refineria hacia las instalaciones del puerto de Algeciras, quedando a 50
metros de profundidad. En el suceso se produjo el vertido del depdsito de
combustible de la gabarra, que era propiedad de la empresa Ciresa.

El Gobierno de Gibraltar ha decidido no impedir la entrada de petroleros
monocasco que transporten fuel pesado en su puerto hasta que no lo prohiba
la Union Europea.

Petronor ha invertido 3,7 millones de euros en sus instalaciones de Muskiz
(Vizcaya), en las que ha construido una planta productora de biocombustibles
(ETBE) con una capacidad de 69.000 toneladas anuales.

Abengoa y Ebro Puleva inician las obras de la planta de bioetanol en
Salamanca que construira la empresa Biocarburantes de Castilla y Leodn. La
planta, participada al 50% por Abengoa y Ebro Puleva, tendra una capacidad
de produccién de 200 millones de litros anuales de bioetanol.

Se ha creado el Chicago Climate Exchange, cuyos participantes se
comprometen a reducir sus emisiones de gases de efecto invernadero en un
porcentaje comun. Se espera que dichas reducciones se puedan convertir en
créditos de emisiones que se negocien a nivel internacional.

CNE/ Direccion de Petroleo
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LEGISLACION RECIENTE
ENERO 2003

Orden ECO/3460/2002, de 19 de diciembre, sobre renuncia de los
permisos de investigacion de hidrocarburos denominados “Fragata oeste”
y “Fragata este” (Boletin Oficial del Estado de 18 de enero de 2003).

Resolucion de 14 de enero de 2003, de la Direccion General de Politica
Energética y Minas, por la que se hacen publicos los nuevos precios
maximos de venta, antes de impuestos, de los gases licuados del
petréleo (Boletin Oficial del Estado de 20 de enero de 2003).

Orden ECO/3465/2002, de 27 de diciembre, de correccion de errores de
la Orden ECO/2828/2002, de 29 de octubre, por la que se otorga la
primera prérroga al periodo de vigencia del permiso de investigacion de
hidrocarburos denominado “Arcera” (Boletin Oficial del Estado de 21 de
enero de 2003).

Orden ECO/106/2003, de 8 de enero, sobre renuncia parcial y contrato
de cesion para la concesion de explotaciéon de hidrocarburos “Albatros”
(Boletin Oficial del Estado de 30 de enero de 2003).

CNE/ Direccion de Petroleo
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Enero 2003. Mercados Internacionales CNE
Precio del crudo Brent (US$/Bbl)
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DTD Brent Mid ‘

Resumen 2002

* En 2002 el precio del Brent experimentd una acusada recuperacion, revalorizandose en casi un
65% al pasar del entorno de los 18-19 US$/Bbl registrado en enero al de los 30-31 US$/Bbl
alcanzado en diciembre.

» El promedio anual del precio del Brent se situé en 25,03 US$/Bbl, +2,4% vs. 2001.

* Tan sélo durante el mes de octubre y la primera quincena de noviembre la tendencia general
creciente queddé truncada debido a las dudas sobre la recuperacién econdmica, el
aplazamiento de un ataque militar estadounidense contra Irak, el exceso de produccién de la
OPEC sobre su cuota oficial y el incremento de las ventas de crudo iraqui gracias a los
contratos firmados con petroleras europeas.

Comportamiento enero 2003

» El promedio del Brent en enero de 2003 alcanzo los 31,28 US$/Bbl, +8,61 vs. diciembre 2002 y
+60,7% vs. enero 2002.

» Durante la mayor parte del mes el precio del crudo europeo evolucioné al alza, superandose
los 32 US$/Bbl en varias ocasiones y registrandose incluso aumentos diarios cercanos al 5%.
El incremento del +8,61% que experimentdé su promedio mensual fue propiciado
fundamentalmente por el escepticismo del mercado acerca de la capacidad de la OPEC para
cubrir el vacio dejado por el crudo venezolano y a la vez el iraqui si estallaba el conflicto bélico.
Contribuyeron también otras razones como la situacion en Corea del Norte, los bajos niveles
de inventarios de crudo y productos petroliferos y unas temperaturas invernales mas bajas de
lo habitual.

e Tan solo en dos momentos del mes la cotizacion descendié. El precio del crudo se moderd
durante los dias previos a la reunién de la OPEC del 12-ene, dadas las expectativas sobre un
posible aumento de la cuota oficial de produccion del cartel para paliar los efectos de la huelga
general en Venezuela, y posteriormente el dia 27-ene tras la concesién a los inspectores de
armas de la ONU de mas tiempo para completar sus investigaciones en Irak.

CNE/ Direccion de Petroleo
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Enero 2003. Mercados Internacionales CNE
Precio del crudo Brent (US$/Bbl)
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DTD Brent Mid 2002 e==i===DTD Brent Mid 2003

Promedio 98-02 ‘

DTD Brent Mid
2003 2002 Var (1)
(US$/Bbl) (US$/Bbl) %
1T 31,28 21,13 48,0%
2T 25,07
3T 26,91
47 26,88
Ano 31,28 25,03 25,0%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Enero 2003. Mercados Internacionales CNE
Precio de la cesta OPEC (US$/Bbl)
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Resumen 2002

* En su reunién celebrada en El Cairo el 28-dic-01, la OPEC decidio, con objeto de impulsar
los bajos precios de entonces, hacer efectivo desde el 1 de enero de 2002 un recorte de
produccion y fijar su nueva cuota oficial en 21,7 MBbl/d, cifra que finalmente mantuvo
durante todo el 2002.

+ Como consecuencia de esta medida, el precio de la cesta OPEC sigui6 en 2002 una
tendencia general creciente, logrando posicionarse de nuevo dentro de su banda objetivo
(22-28 US$/Bbl). Esta tendencia tan solo quedo invertida durante el mes de octubre y parte
de noviembre al igual que ocurrié con el precio del Brent.

Cesta OPEC - - - - - - - 10 per. media movil (Cesta OPEC) - - - - - - - 20 per. media movil (Cesta OPEC) ‘

* Alo largo del afio el limite superior de la banda de precios se superd en dos ocasiones. Por
primera vez, entre mediados de septiembre y principios de octubre, en donde se superaron
ligeramente los 28 US$/Bbl, y posteriormente a partir del dia 16 de diciembre. Desde
entonces y hasta final del afo el precio de la cesta se incrementé notablemente
registrandose el maximo anual en 30,94 US$/Bbl el 24 de diciembre.

« El promedio anual del precio de la cesta OPEC se situ6 en 24,35 US$/Bbl, +5,4% vs. 2001.

Comportamiento enero 2003

* Durante enero de 2003 la cesta OPEC se comporté en linea con los mercados del crudo. Al
igual que el Brent, y conducida por idénticos motivos, su cotizacion registré ascensos diarios
la mayor parte del mes, alejandose cada vez mas del umbral superior de la banda objetivo.
Tan so6lo durante los dias previos a la cumbre del 12-ene y tras el 27-ene su cotizacién
descendid, no logrando bajar de los 29 US$/Bbl.

» El promedio mensual se incrementé en un +7,02% respecto al mes anterior, situandose en
30,32 US$/Bbl (+64,9% vs. enero 2002). Este incremento fue inferior en mas de un punto
porcentual al experimentado por la media mensual del Brent (+8,61%) dado que las
variaciones al alza de la cesta fueron mas moderadas que las del crudo.

CNE/ Direccion de Petroleo



Enero 2003. Mercados Internacionales CNE
Precio de la cesta OPEC (US$/Bbl)

32

Cesta OPEC 2002 e Cesta OPEC 2003

Promedio 00-02 ‘

Cesta OPEC
2003 2002 Var (1)
(US$/Bbl) (US$/Bbl) %
1T 30,32 19,98 51,8%
2T 24,42
3T 26,15
47 26,69
Aiio 30,32 24,35 24,5%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Enero 2003. Mercados Internacionales
Diferencial WTI-Brent (US$/Bbl)
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Resumen 2002

« Tras mantener una tendencia general creciente durante los cinco primeros meses de
2002, el diferencial medio mensual WTI-Brent permanecié oscilante en torno a los 1,5
US$/Bbl hasta que en diciembre bajé a cotas cercanas a cero. El promedio anual se situé
en 1,11 US$/Bbl, -23,4% vs. 2001.

Dif WTLBrent ‘

Comportamiento enero 2003

* En enero de 2003 el comportamiento de ambos crudos de referencia fue similar: evolucion
alcista durante la mayor parte del mes excepto en los dias previos a la cumbre del 12-ene
y tras el 27-ene.

» Las variaciones al alza correspondientes al WTI fueron mas acusadas que las del Brent,
al estar el crudo americano mas afectado por la huelga general en Venezuela, cuarto
importador de Estados Unidos. En consecuencia, durante los 26 primeros dias del mes el
diferencial WTI-Brent se incrementd considerablemente pasando de cotas préoximas a
cero a los 4,38 US$/Bbl registrados el 26-ene, fecha en la que el WTI superd los 35
US$/Bbl.

* Desde entonces y hasta final de mes las cotizaciones de ambos crudos se aproximaron al
ser los decrementos del WTI de mayor magnitud que los del Brent.

* La combinacion de ambos comportamientos dio como resultado un diferencial promedio
mensual WTI-Brent de 1,68 US$/Bbl, valor superior en un 110% al del mes anterior y en
un 1.020,0% al de enero de 2002.
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Enero 2003. Mercados Internacionales
Diferencial WTI-Brent (US$/Bbl)
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‘ Dif WTI-Brent 2002 e Dif WTI-Brent 2003 Promedio 98-02 ‘
Dif WTI Cushing Mth1 Mid vs. DTD Brent Mid
2003 2002 Var (1)
(US$/Bbl) (US$/Bbl) %
1T 1,68 0,41 309,8%
2T 1,23
3T 1,35
41 1,43
Ano 1,68 1,11 51,4%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Enero 2003. Mercados Internacionales CNE
Diferencial Futuro Brent IPE 1 mes-DTD Brent (US$/Bbl)
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Dif IPE 1 mes-Brent ‘

Resumen 2002

Durante el primer semestre de 2002 el mercado se mantuvo, en promedio mensual, en
situacion de “contango” (cotizacion del futuro superior a la “spot”’). Los signos de
recuperacion economica, la tensién en Oriente Medio y el no aumento de la cuota oficial de
produccion de la OPEC, crearon en esos momentos expectativas alcistas en los precios
del crudo.

Por el contrario, durante el segundo semestre de 2002 el mercado estuvo en
“backwardation” (futuro inferior al “spot”) dado que el mantenimiento de las expectativas de
un ataque inminente de Estados Unidos a Irak impulsé el precio del crudo spot sobre el
futuro.

La combinacion de ambos comportamientos a lo largo del afio dio lugar a un promedio
anual del diferencial IPE-Brent practicamente nulo (0,03 US$/Bbl).

Comportamiento enero 2003

En enero de 2003 el futuro fue inferior en un 3,2% al precio “spot” por lo que se continué
en la situacion de “backwardation” caracteristica de la segunda mitad del afio anterior. El
diferencial IPE 1 mes- Brent se situé en -1,01 US$/Bbl.

Los principales factores que motivaron una cotizacién “spot” superior al futuro fueron la
huelga general en Venezuela y los temores a un conflicto bélico inmediato en Irak.

CNE/ Direccion de Petroleo
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Enero 2003. Mercados Internacionales CNE
Futuro Brent IPE 1 mes-DTD Brent (US$/Bbl)
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‘—-—]PE Brent 1 mes Close 2003 emmgmm=DTD Brent Mid 2003 ‘

IPE Brent Mth1 y DTD Brent Mid

IPE 1 mes DTD Brent Dif
(US$/BbI) (US$/BbI) (US$/BbI) %
1T 30,27 31,28 -1,01 -3,2%
2T
3T
a7
Afio 30,27 31,28 -1,01 -3,2%
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Enero 2003. Mercados Internacionales CNE
Cotizaciones Brent y productos europeos (US$/Bbl)
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DTD Brent Mid == Prem Unleaded Cargoes CIF MED Mid
GO EN590 Cargoes CIF MED Mid FO 1%Cargoes FOB MED Mid

Resumen 2002

En 2002 el comportamiento mensual de las referencias de precio de los productos
petroliferos europeos fue similar al del Brent. Sus cotizaciones se revalorizaron de forma
notable a lo largo de todo el afio, excepto en octubre y la primera quincena de noviembre
en donde su tendencia fue decreciente.

Pese a esta revalorizacion, los promedios anuales de la gasolina sin plomo y del gaséleo
no superaron a los registrados el afio anterior al situarse en 29,79 y 29,64 US$/Bbl
respectivamente (-4,9% vy -6,2% vs. afio 2001). No ocurrié lo mismo con el promedio anual
del fueldleo 1%S que incrementé su valor respecto a la media del afio anterior en un
+14,7% alcanzando los 21,50 US$/Bbl.

Comportamiento enero 2003

En enero de 2003 las cotizaciones de los productos de referencia en Europa continuaron
con la tendencia alcista caracteristica del afio anterior, si bien las variaciones porcentuales
registradas fueron inferiores a las de diciembre de 2002.

Los precios medios mensuales de la gasolina sin plomo y del fueldleo 1%S se
incrementaron respecto al mes anterior en mayor medida que el Brent al alcanzar los 36,17
US$/Bbl y 30,16 US$/Bbl respectivamente, cifras que se traducen en sendos incrementos
de +3,24 US$/Bbl y +4,97 US$/Bbl frente a los +2,48 US$/Bbl del Brent (+9,84% y +19,73%
vs. cotizaciones de diciembre 2002).

El gasoleo fue la Unica referencia que recogié un ascenso similar al del crudo al elevar su
cotizacion en 2,55 US$/Bbl y quedar asi posicionada en 38,08 US$/Bbl, +7,18% vs.
diciembre de 2002.

En enero de 2003 las cotizaciones de todas las referencias se distanciaron ampliamente de
las correspondientes al mismo mes del afo anterior (+66,1% gasolina sin plomo, +56,6%
gasoleo y +68,1% fueldleo 1%S) y continuaron en cotas superiores a la media de los cinco
afos anteriores.
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Enero 2003. Mercados Internacionales
Cotizaciones gasolina sin plomo Europa (US$/Bbl)
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e Premium Unleaded Cargoes CIF MED Mid 2002 === Premium Unleaded Cargoes CIF MED Mid 2003
Promedio 98-02

Premium Unleaded CIF MED Mid

2003 2002 Var (1)
(US$/Bb) (US$/BbI) %

1T 36,17 23,99 50,8%
2T 30,78
3T 32,79
4T 31,42

Afio 36,17 29,79 21,4%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Enero 2003. Mercados Internacionales
Cotizaciones gaséleo Europa (US$/Bbl)
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Promedio 98-02 ‘
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(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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EN590 CIF MED Mid

2003 2002
(US$/Bbl) (US$/Bbl)
38,08 25,45

29,04
30,84
33,09
38,08 29,64

Var (1)
%

49,6%
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Enero 2003. Mercados Internacionales CNE
Cotizaciones fuel Europa (US$/Bbl)
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FO 1%Cargoes FOB MED Mid 2002 e=ee=FO 1%Cargoes FOB MED Mid 2003

Promedio 98-02 ‘

FO 1% FOB MED Mid
2003 2002 Var (1)
(USS$/Bbl) (US$/BbI) %
1T 30,16 17,60 71,4%
2T 20,93
3T 23,14
4T 24,22
Afio 30,16 21,50 40,3%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Enero 2003. Mercados Internacionales CNE
Diferencial Productos en Europa vs. Brent (US$/Bbl)
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Resumen 2002

» Considerando promedios mensuales, se observa que los diferenciales respecto del Brent de
los productos de referencia europeos evolucionaron ligeramente al alza durante 2002.

Dif Prem MED Brent

Dif EN590 MED Brent Dif FO 1% MED Brent ‘

« El promedio anual de los dichos diferenciales se mantuvo en 2002 por debajo de la media
de los cinco afios anteriores y fue igualmente inferior al registrado el afio anterior, siendo de
4,76 US$/Bbl para la gasolina sin plomo, 4,61 US$/Bbl para el gaséleo y -3,52 US$/Bbl para
el fueléleo 1%S (-30,9%, -35,7% y -38,1% vs. afio 2001 respectivamente).

Comportamiento enero 2003

+ Excepto el fueldleo 1%S, los diferenciales del resto de productos mantuvieron en enero de
2003 la senda alcista del afio anterior. Cabe destacar el hecho de que desde mediados del
mes el diferencial fueldleo 1%S-Brent estd en cotas positivas, situacién contraria a la
habitual.

* Mientras que el diferencial promedio mensual correspondiente al gasoéleo permanecié en
enero de 2003 practicamente invariable respecto del mes anterior, por ser el aumento de su
precio muy similar al del crudo, los correspondientes a la gasolina sin plomo y al fueléleo
1%S se modificaron de manera notable en un +18,40% y -68,98% respectivamente.

* Respecto a enero de 2002, el diferencial promedio de la gasolina sin plomo se incrementé
en un +110,8% y el del gasoleo en un +40,2% al alcanzar los 4,89 US$/Bbl y 6,80 US$/Bbl
respectivamente. Por su parte el diferencial del fueldleo 1%S se posiciond en -1,12 US$/Bbl,
-26,8% vs. enero 2002.
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Enero 2003. Mercados Internacionales
Diferencial gasolina sin plomo Europa vs. Brent (US$/Bbl)

CNE

Dif Prem MED-Brent 2002 === Dif Prem M ED-Brent 2003

Promedio 98-02 ‘

Dif Premium Unleaded CIF MED Mid vs. DTD Brent Mid

2003
(US$/Bbl)
1T 4,89
2T
3T
4T
Ano 4,89

2002

US$/Bbl

2,86
5,71
5,88
4,54

4,76

Var (1)
%

71,0%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Enero 2003. Mercados Internacionales CNE
Diferencial gaséleo Europa vs. Brent (US$/Bbl)
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‘ Dif EN590 MED-Brent 2002 esie== Dif EN590 MED-Brent 2003 Promedio 98-02 ‘
Dif EN590 CIF MED Mid vs. DTD Brent Mid
2003 2002 Var (1)
(US$/BbI) (US$/Bbl) %
1T 6,80 4,32 57,4%
2T 3,97
3T 3,02
4T 6,21
Ano 6,80 4,61 47,5%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Enero 2003. Mercados Internacionales CNE
Diferencial fuel Europa vs. Brent (US$/Bbl)
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Dif FO 1% MED-Brent 2002 e==i=—=Dif FO 1% MED-Brent 2003

Promedio 98-02 ‘

Dif FO 1% FOB MED Mid vs. DTD Brent Mid

2003 2002 Var (1)
(USS$/Bbl) (US$/BbI) %

1T 1,12 -3,53 -68,3%
2T 4,14
3T -3,77
4T -2,66

Afio 1,12 -3,52 -68,2%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Ind. Flete CNE EN590 NWE 2002

d

Media 98-02

Indicador Flete CNE EN590 NWE (2)

2003 2002
(US$/Tm) (US$/Tm)

1T 10,48 11,00

2T 9,37

3T 8,00

4T 8,98

Afio 10,48 9,33

Indicador Flete CNE EN590 MED (3)

2003 2002
(US$/Tm) (US$/Tm)
1T 11,22 11,00
2T 10,97
3T 8,77
4T 9,53
Ao 11,22 10,06

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
(2) Indicador Flete CNE EN590 NWE = EN590 CIF NWE - EN590 FOB NWE
(3) Indicador Flete CNE EN590 MED = EN590 CIF MED - EN590 FOB MED

CNE/ Direccion de Petroleo

Ind. Flete CNE EN590 MED 2002

Var (1)
%

-4,7%

Var (1)
%

2,0%

11,5%

Enero 2003. Mercados Internacionales
Diferencial CIF-FOB gasoéleo Europa (US$/Tm). Indicador flete
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Enero 2003. Mercados Internacionales CNE
Tipo de cambio US$/Euro
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US$/Euro

Resumen 2002

* Durante 2002 el euro se revaloriz6 sustancialmente en los mercados financieros
internacionales, alcanzando el Ultimo dia del afio los 1,0487 US$/euro, valor superior en un
19% al registrado el 1 de enero.

» El euro, que supero al ddlar el dia 15 de julio por primera vez en dos afios, se mantuvo por
encima de la divisa norteamericana a partir del mes de noviembre, tras una etapa en la que la
cotizacion se estabilizé oscilando en torno a los 0,98 US$/euro.

» El promedio anual del tipo de cambio se situ6 en 0,9452 US$/euro, +5,5% vs. 2001.

» El fortalecimiento experimentado por el euro a lo largo de 2002 fue en gran parte atribuible al
debilitamiento del dolar derivado de un clima general de desconfianza hacia la economia de
EE.UU.

Comportamiento enero 2003

* Durante el mes de enero de 2003 el tipo de cambio continud la tendencia alcista de 2002. El
promedio mensual aumenté un +4,15% respecto al mes anterior al alcanzar los 1,0616
US$/euro (+20,2% vs. enero 2002).

» El euro continud beneficiandose de la vulnerabilidad del doélar, incluso en un momento en el
que los datos macroeconémicos europeos no son muy alentadores. Las expectativas de una
intervencién militar estadounidense contra el régimen iraqui provocd la huida de los
inversores de los activos norteamericanos y la consiguiente caida del valor de la primera
divisa mundial.

» Otros factores que motivaron el ascenso del euro frente al délar fueron la situacion en Corea
del Norte y el diferencial de tipos a favor de la zona euro (2,75% frente a 1,25%).

* La revalorizacion de la moneda Unica ha sido bien recibida por el Banco Central Europeo
pues considera que esto aliviara las tensiones inflacionistas de la zona euro al abaratarse las
importaciones en términos de ddlares, como ocurre en el caso del petréleo. No obstante, la
escalada del euro podria también ser peligrosa ya que si su apreciacién es muy rapida las
exportaciones europeas se podrian ver dafiadas.
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Diciembre -—- 1,0193 ---
Enero 1,0616 0,8832 20,2%
1T 1,0616 0,8766 21,1%

2T -—- 0,9178 -

3T -—- 0,9838 -

4T -—- 1,0003 -
Ano 1,0616 0,9452 12,3%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Resumen 2002

« La evolucion de la tasa anualizada de variacion trimestral del PIB de las economias americana,
europea y espafiola fue similar a lo largo de 2002:

- crecimiento considerable durante el primer trimestre, remontdndose asi las bajas tasas
registradas a finales del afio anterior que alcanzaron incluso cotas negativas en el caso de la
economia americana y de la zona euro.

- reduccién del ritmo de crecimiento en el segundo trimestre, siendo la mas acusada la
correspondiente a EE.UU. al descender su tasa intertrimestral en 3,7 puntos porcentuales frente
alos 0,4 y 0,2 puntos de pérdida registrados en la zona euro y Espafia respectivamente.

- aceleracion del crecimiento durante el tercer trimestre. El PIB estadounidense fue el que
experimenté una mayor variacién al alcanzar su tasa el +4% en contra de las previsiones mas
optimistas. El crecimiento del PIB en Espania fue del +3,2%, 1,9 puntos porcentuales por encima
de la zona euro.

Ultimos datos disponibles

* Segun los ultimos datos difundidos por el Departamento de Comercio estadounidense, la tasa
anualizada de variacion trimestral del PIB de EE.UU. correspondiente al cuarto trimestre de
2002 fue del 0,7%, cifra inferior al 0,9% previsto y al 4% registrado el trimestre anterior. Con
estas cifras, la tasa anualizada alcanza el 2,4% vs. 0,3% en 2001. Para 2003 la Reserva Federal
estima un crecimiento en torno al 3%.

» El Banco Central Europeo, prevé para la zona euro un crecimiento de entre el 0,6% y 1% para el
ejercicio 2002 y de entre el 1,1% y 2,1% para el 2003. Por su parte, la Comision Europea estima
que el PIB de la eurozona crecera entre el -0,1% y +0,3% durante el primer trimestre de 2003,
para ir elevandose posteriormente de forma paulatina.

» Segun el ultimo informe trimestral sobre la economia espafola emitido por el Banco de Espafia,
en el cuarto trimestre del pasado ejercicio el PIB aument6 un +2,1% en tasa interanual frente al
+1,8% del trimestre anterior. Con estas cifras, el crecimiento del PIB en 2002 se situa en el +2%,
tasa inferior al +2,7% de 2001 pero superior a la esperada para la zona euro. Para 2003 el
Gobierno prevé que el PIB crezca un 3%.
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Fuente: Sintesis de Indicadores Econdémicos. Ministerio de Economia

Resumen 2002

» La tendencia general de los precios de consumo en Estados Unidos y en Espafia a lo largo

de 2002 fue creciente, mientras que en la zona euro la tasa de variacién anual del IPC
descendio.

* Desde septiembre de 2001 hasta noviembre de 2002, la inflacién estadounidense registréd
crecimientos inferiores a los de la zona euro, situacion contraria a la habitual. La inflacion

espafiola es la que experimentd mayores porcentajes de variacién, siendo cada vez mas
acusado su diferencial con las otras dos economias.

* Durante la mayor parte de 2002 la inflacion de la zona euro fue superior al objetivo del 2%

fiiado por el Banco Central Europeo para el global del afio, dificultdndose con ello la
flexibilizacién de la politica monetaria.

Ultimos datos disponibles

* Los ultimos datos facilitados por el Ministerio de Economia, correspondientes al mes de
diciembre de 2002, muestran respecto del mes anterior un aumento de 0,2 puntos
porcentuales en los precios de consumo en EE.UU. y de 0,1 puntos en la zona euro y
Espafia, resultando unas tasas de variacion anual del IPC del +2,4%, +2,3% y +4,0%
respectivamente. Estas cifras sitdan la inflacion media anual para EE.UU. en el +1,6%, para
Espafia en el +3,5% y para la zona euro en el +2,2%, por lo que se confirma que ya son

tres los afos consecutivos en los que se ha superado el objetivo del 2% fijado por el Banco
Central Europeo.

» Segun datos preliminares emitidos por Eurostat, la inflacion media en los paises de la zona
euro descendié en enero de 2003 hasta el 2,1%, cifra inferior en dos décimas al IPC del
mes anterior. Para 2003, el Banco Central Europeo considera que la reciente apreciacion
del euro y el menor vigor de la demanda deberian reducir las presiones inflacionistas en la
zona euro por debajo del 2%.

* Las ultimas previsiones relativas a la economia espanola apuntan hacia una reduccién de

las actuales tasas de inflacion hasta niveles en torno al 3% durante los primeros meses de
2003.
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(e) Datos estimados
(1) Se incluye crudo, condensado, GNL, crudo de fuentes no convencionales y otras fuentes de suministro

Resumen 2002

* Durante el primer semestre de 2002 la oferta mundial de crudo mantuvo la tendencia
decreciente iniciada en 2001, reduciéndose en seis meses un -1,17% hasta alcanzar los 75,8
MBbl/d como promedio en 2T 2002.

« En 3T 2002 se invirti6 esta tendencia, iniciandose una etapa ascendente a la que contribuyo
el exceso de produccion de la OPEC sobre su cuota oficial. Segun los ultimos dados
aportados por la Agencia Internacional de la Energia (AIE), la oferta mundial de crudo
alcanz6 en media los 77,9 MBbl/d durante el ultimo trimestre del afo (+1,70% vs. 3T 2002 y
+1,56% vs. 4T 2001).

» El promedio anual de la oferta mundial de crudo correspondiente a 2002 se situé en 76,6
MBDbl/d, cifra inferior en 200.000 Bbl/d a la registrada en 2001.

Ultimos datos disponibles

+ Las ultimas estimaciones disponibles apuntan hacia una tendencia general creciente de la
oferta mundial de crudo durante el afio 2003 que situara al promedio anual en 77,7 MBbl/d
(+1,45% vs. 2002). Segun la AlE, seran fundamentalmente los paises no pertenecientes a la
OPEC los que aportaran este incremento al mercado.

* Al descenso de produccién previsto para el primer trimestre de 2003 ha contribuido
significativamente la huelga general en Venezuela.
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(e) Datos estimados
(1) Se incluye crudo, condensado, GNL, crudo de fuentes no convencionales y otras fuentes de suministro

Resumen 2002

+ Afinales de 2000 comenzdé un acusado descenso del porcentaje de aportacion del cartel a
la oferta mundial de crudo. Durante el primer semestre de 2002, el peso de la OPEC en la
oferta mundial de crudo mantuvo esta evolucion decreciente. Irak contribuyé de forma
notable a que en 2T 2002 el cartel registrara la cuota de mercado mas baja de su historia
(36,54%), al reducir sus exportaciones como medida de presién ante la ONU.

+ En la segunda mitad del afo el porcentaje de aportacion de la OPEC a la oferta mundial de
crudo aumenté considerablemente dado que la mayor parte de los paises miembros
excedieron sus cuotas oficiales de produccion con objeto de aumentar sus ingresos en un
momento de elevados precios del crudo. Asi, en 4T 2002 el cartel aporté 29,4 MBbl/d de los
77,9 MBDbl/d totales ofertados, lo cual representa el 37,74% de la produccién mundial de
crudo.

» En promedio, la OPEC produjo en 2002 el 37,21% de la oferta mundial de crudo, cifra
inferior en 1’98 puntos porcentuales a la media del afio anterior.

Ultimos datos disponibles

» Para 2003 se espera que el peso de la OPEC en la oferta mundial de crudo siga la misma
evoluciéon que en 2002, es decir, descenso durante el primer semestre y recuperacion
durante el segundo. No obstante, tal y como viene ocurriendo desde el 2000, el peso
promedio anual (36,45%) sera inferior al del afio anterior.
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(1) No se considera la produccion de Irak. No se incluye condensado, GNL, crudo de fuentes no convencionales y otras fuentes de suministro

Resumen 2002
* Actuaciones de la OPEC relativas a produccién en 2002:

Fecha reunién Actuacién Inicio actuacién Nueva cuota (MBbl/d)
28-dic-01 Recorte 1,5 MBbl/d 01-ene-02 21,7
15-mar-02 Mantenimiento cuota - 21,7
26-jun-02 Mantenimiento cuota - 21,7
19-sep-02 Mantenimiento cuota - 21,7
12-dic-02 Incremento 1,3 MBbl/d 01-ene-03 23,0

» Tras mantener la cuota oficial de produccién en 21,7 MBbl/d durante todo el 2002, la OPEC
decidio en la cumbre del 12-dic elevar dicha cuota a partir del 1-ene-03 en +1,3 MBbl/d,
hasta los 23 MBbl/d. Asimismo los paises miembros acordaron reducir desde ese mismo
momento su produccion real con objeto de recuperar credibilidad ya que por entonces el
exceso sobre la produccion oficial rondaba los 3 MBbl/d.

+ Durante 2002 la OPEC superé sus cuotas oficiales en mayor o menor medida. Cabe
destacar el grado de cumplimiento del 85% de febrero frente al 45% de noviembre. En
diciembre se registr6 una mejora apreciable de este porcentaje, motivada mas por los
efectos de la huelga general en Venezuela que por el cumplimiento del compromiso
adquirido en la reunion del 12-dic.

Comportamiento enero 2003

e Dada la continuidad de la huelga en Venezuela, la OPEC decidi6, en la cumbre
extraordinaria que tuvo lugar el 12-ene en Viena, incrementar su cuota oficial vigente en
+1,5 MBbl/d a partir del 1 de febrero, situandola en 24,5 MBbl/d. Se acordd asimismo que si
la produccion venezolana se recuperaba plenamente (3 MBbl/d), la Organizacién se reuniria
de urgencia con objeto de reajustar de nuevo su cuota oficial y evitar asi un exceso de
oferta. Los ultimos datos aportados por fuentes oficiales cifran la produccién de crudo
venezolano a finales de enero en 1,8 MBbl/d.

+ Las ultimas estimaciones disponibles situan la produccion de la OPEC (excluyendo Irak)
promedio mensual en 23,21 MBbl/d, cifra ligeramente superior a la oficial (23 MBbl/d). Irak
produjo en enero 2,50 MBbl/d, 140.000 Bbl/d mas que el mes anterior.
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Resumen 2002

* Durante el primer semestre de 2002 la demanda mundial de crudo se redujo en un -1,95%
respecto a la media del ultimo trimestre del afio anterior, al descender hasta los 75,5 MBbl/d
en 2T 2002. El retraso del inicio de la esperada recuperacion econémica y un invierno no
demasiado frio en el hemisferio norte contribuyeron a este decremento.

* Durante la segunda mitad de 2002, y en linea con su comportamiento estacional, la
demanda mundial de crudo invirtié su tendencia, experimentando en tan sélo seis meses un
aumento del +4,24% hasta alcanzar los 78,7 MBbl/d en 4T 2002 (+2,61% vs. 3T 2002 y
+2,21% vs. 4T 2001). Segun la AIE, este significativo aumento es atribuible a las bajas
temperaturas en Asia y EE.UU., al aumento de la demanda en China y a la reduccion de la
produccion nuclear en Japén.

* EIl promedio de la demanda mundial de crudo en 2002 se situé en 76,9 MBbl/d, lo que

supone que se demandaron diariamente 400.000 Bbl mas que el afio anterior. Esta
variacion anual es ligeramente superior a la registrada en 2001 (+300.000 Bbl/d).

Ultimos datos disponibles

+ En su ultimo informe mensual, la AIE revisa ligeramente al alza sus anteriores previsiones
de demanda para 2003. La entidad prevé un comportamiento de las necesidades de crudo a
nivel mundial similar al de 2002: descenso durante el primer semestre del afo (-2,80%) y
recuperacion durante el segundo (+4,05%).

+ Con estas cifras, el promedio anual de la demanda mundial de crudo en 2003 alcanzara los
77,9 MBbl/d (+1MBbl/d vs. 2002, +1,30%).
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Resumen 2002

» En promedio anual se observa que el peso de la OCDE en la demanda mundial de crudo
es cada vez menor. Cabe destacar el peso del 61,90% correspondiente a 2002 frente al
62,35% de 2001 y 62,60% de 2000.

* Analizando trimestralmente los porcentajes de participacién de los paises miembros y no
miembros de la OCDE, se observan comportamientos similares a lo largo de los afios. El
peso de la OCDE, que es relativamente alto en el primer trimestre, cae en el segundo
trimestre y vuelve a recuperarse durante la segunda mitad del afio.

* En estalinea, en 1T 2002 el peso de la OCDE en la demanda mundial aumenté respecto al
trimestre anterior, situandose en el 62,53%, para luego descender considerablemente
hasta el 61,06% en 2T 2002. El incremento registrado durante el primer trimestre del afio
fue inferior al esperado debido a las moderadas temperaturas del invierno.

+ Durante la segunda mitad de 2002 el peso de la OCDE en la demanda mundial de crudo
aumentd notablemente, llegando a alcanzar el 62,13% en el ultimo trimestre del afio
(pérdida de 0,21 puntos vs. mismo trimestre de 2001).

Ultimos datos disponibles

« Para 2003, la AIE prevé una cuota de mercado OCDE del 61,87%, el porcentaje anual mas
bajo de la historia.
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(1) Se incluye crudo, condensado, GNL, crudo de fuentes no convencionales y otras fuentes de suministro
(e) Datos de produccién son estimados y los de demanda son estimaciones de la AIE

Resumen 2002

+ A finales de 2001 la demanda mundial de crudo superé a la oferta por primera vez en 2
afos y se mantuvo asi hasta el 2T 2002. La disminuciéon experimentada por la oferta,
derivada de los recortes de produccion acordados entre la OPEC y otros paises
productores independientes, fue superior a la caida de una demanda lastrada por la crisis
econdmica internacional.

+ En 2T 2002 se recupero la situacion de confort en el abastecimiento para volver de nuevo
a registrase en el ultimo trimestre del afio un ratio producciéon/demanda inferior a la unidad
(77,9 MBbl/d producidos vs. 78,7 MBbl/d demandados).

* En promedio anual, durante 2002, la demanda supero a la oferta en 300.000 Bbl/d (ratio
produccion/demanda igual a 0,996).

Ultimos datos disponibles

* En su ultimo informe la AIE estima que también a lo largo de todo el 2003 la oferta no sera
capaz de satisfacer las necesidades mundiales de crudo. En promedio anual la demanda
sera superior a la oferta en 200.000 Bbl/d (ratio produccién/demanda igual a 0,997), lo que
supone una ligera mejora respecto al afio anterior.
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(1) Se consideran stocks crudo industriales + reservas estratégicas

Resumen 2002

* Durante la primera mitad de 2002 los stocks de crudo de la OCDE mantuvieron la
tendencia creciente iniciada el afio anterior, registrando incluso incrementos mas
acusados. El semestre finalizé con unas existencias de 1.964 MBbI (+3,04% vs. mismo
periodo de 2001), cifra no alcanzada desde 1999.

+ En 3T 2002 los stocks de crudo descendieron notablemente como consecuencia de la
recuperacion de la demanda, posicionandose al final del trimestre en 1.899 MBbI, el nivel
mas bajo del afio (-3,31% vs. 2T 2002 y -1,25% vs. 3T 2001).

Ultimos datos disponibles

+ Segun los ultimos datos facilitados por la Agencia Internacional de la Energia, los stocks
de crudo de la OCDE se recuperaron durante octubre de 2002, para volver de nuevo a
descender en noviembre, mes que cerrd con un nivel de inventarios de 1.934 MBbI (-
1,02% vs. octubre 2002 y -0,89% vs. noviembre 2001).
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Resumen 2002

Los stocks de productos petroliferos de la OCDE mantuvieron durante la mayor parte de
2002 una tendencia general decreciente como consecuencia de la recuperacion de la
demanda y del descenso de la tasa de utilizacién de las refinerias motivado por la debilidad
de los margenes de refino. Tan sélo durante el segundo trimestre del afio los inventarios
evolucionaron al alza logrando superar la media de los cinco afos anteriores al
posicionarse en 1.635 MBbI.

Ultimos datos disponibles

Segun los ultimos datos facilitados por la AIE, el cuarto trimestre de 2002 se inicid
manteniendo la tendencia decreciente caracteristica de la mayor parte del afio en lo que a
stocks de productos petroliferos se refiere. En noviembre de 2002 los niveles cayeron hasta
los 1.564 MBblI (-0,63% vs. mes anterior y -4,11% vs. noviembre 2001).

Los stocks industriales de crudo+productos de la OCDE descendieron en noviembre
respecto al mes anterior hasta un nivel existencias suficiente para cubrir la demanda del
conjunto de paises miembros correspondiente a 51 dias (vs. 52 dias calculados en octubre
2002).
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Evolucion stocks de crudo en EE.UU. (1)

910

900 -

890 -

880 -

870 4

860 -

millones de Bbl

850 -

840 -

830 -

820

ENE FEB MAR ABR MAY JUN JuL AGO SEP ocT Nov DIC

[=—2001 =——2002 —=— 2003

Fuente: Energy Information Administration

(1) Se consideran stocks crudo industriales + reservas estratégicas
(2) Los datos correspondientes a los meses de diciembre de 2002 y enero de 2003 son estimados

Resumen 2002

» Durante los cinco primeros meses de 2002 los stocks de crudo en EE.UU. registraron incrementos
debido fundamentalmente a unos ratios de utilizaciéon de las refinerias inferiores a sus valores
habituales y al plan adoptado por el Gobierno estadounidense de incrementar de forma progresiva sus
reservas estratégicas, hasta llegar en 2003 a los 700 MBbl de capacidad total disponible.

« Enjunio se inicié una etapa de reduccion de existencias que se mantuvo hasta septiembre, mes en el
que la caida de los stocks de crudo fue especialmente significativa debido al cierre de los puertos del
Golfo de México como consecuencia de los huracanes que afectaron la zona.

» La tendencia general de los stocks de crudo durante el ultimo trimestre del afio fue creciente. En
diciembre los niveles de crudo se vieron afectados por la huelga general en Venezuela, pais del que
procede el 13% del total de importaciones de crudo a Estados Unidos. El afio cerré6 con unos
inventarios totales de 877,2 MBbl.

Comportamiento enero 2003

* En enero de 2003 los stocks totales de crudo en EE.UU. se redujeron en un -0,42% respecto al mes
anterior, hasta los 873,5 MBbl (-0,16% vs. enero 2002).

* Los stocks industriales descendieron respecto del mes anterior un -1,44%, situandose en 274,3 MBbI,
cifra superior en tan soélo 1 MBbl al minimo de los ultimos 26 afios. Este descenso fue mas moderado
de lo esperado ya que la merma de entradas de crudo al pais derivada de la continuidad de la huelga
en Venezuela se vio compensada por la reduccion del porcentaje de utilizacion de las refinerias por
mantenimiento (del 90,7% al 84,9%).

» Los stocks estratégicos permanecieron en niveles muy similares a los del mes anterior (599,2 MBbl) ya
que el Gobierno estadounidense autorizé a las petroleras a retrasar hasta ene-04 las entregas de crudo
a las reservas estratégicas programadas para el mes de enero, con objeto de aumentar el flujo de
petréleo y atenuar la escalada del precio. Esta medida que también fue aplicada sobre las entregas
programadas para diciembre, lo sera también para las correspondientes a febrero y marzo.

» En su ultimo informe, el Departamento de Energia de EE.UU. sefiala que, incluso si la situacion en Irak
y en Venezuela se resolviera, la presién ejercida desde diciembre sobre los inventarios provocara que
estos se mantengan en el nivel mas bajo de los ultimos cinco afios a lo largo de casi todo el 2003.
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Evolucién stocks de productos en EE.UU. (1
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(1) Los datos correspondientes a los meses de diciembre de 2002 y enero de 2003 son estimados

Resumen 2002

» Excepto durante el segundo trimestre del afo, los stocks de productos petroliferos en
EE.UU. registraron importantes descensos debido a la recuperacion de la demanda y a la
reducida actividad de refino. Desde finales de 2001, los ratios de utilizacion de las
refinerias se encuentran por debajo de la media de los cinco afios anteriores ante la
debilidad de los margenes de refino.

» El afio cerré con unos inventarios de productos petroliferos de 676,8 MBblI.

Comportamiento enero 2003

* En enero de 2003, el nivel del conjunto de productos petroliferos se redujo en un -4,80%
respecto al mes anterior, hasta alcanzar los 644,3 MBbI (-10.13% vs. enero 2002).

+ Las gasolinas fueron los unicos productos que incrementaron sus existencias. Alcanzaron
una cota de 209,6 MBbI (+2,24% vs. diciembre 2002) ya que el elevado numero de
importaciones procedentes de Europa (700-900 MBbl/d) compensé los efectos de una
elevada demanda y del descenso de los ratios de utilizacion de las refinerias
estadounidenses.

*+ Los productos que mayor descenso registraron en sus stocks fueron los destilados.
Cayeron hasta los 112,1 MBbl (-11,59% vs. mes anterior), debido a los siguientes
motivos:

« descenso del nivel de utilizacion de las refinerias.

+ demanda mas elevada de lo habitual para esta época del afio por las
bajas temperaturas del invierno y por los elevados precios actuales del
gas natural.

« aumento de las exportaciones al centro y sur de América, zonas
desabastecidas por la huelga en Venezuela.

+ Desde junio de 2002 los stocks totales de crudo+productos se encuentran por debajo de
la media de los 5 afios anteriores.
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Margenes de refino cracking EE.UU. 2001-2003
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Resumen 2002

Los margenes en el afio 2002 han presentado un comportamiento mas estable en
comparacion con la volatilidad registrada en 2001. Los margenes medios de 2002
han sido inferiores a los de 2001; asi el margen medio anual WTI se situa en 0,32
US$/Bbl frente a los 1,45 US$/Bbl del afio anterior, y el margen Brent en 0,94
US$/Bbl frente a los 1,89 US$/Bbl de 2001.

Evolucion enero 2003

« En el mes de enero el margen Brent se situé en 1,3 US$/Bbl, 0,8 US$/Bbl por

encima del margen del mes anterior, y el margen WTI en 1,2 US$/Bbl, frente a los
0,6 US$/Bbl del mes de diciembre de 2002.

El margen Brent es 1,5 US$/Bbl superior al correspondiente al mes de enero de

2002, y el margen WTI se encuentra 1,2 US$/Bbl también por encima del de dicho
mes.
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Enero 2003. Mercados Internacionales CNE
Margenes de refino cracking Europa 2001-2003
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Fuente: Metodologia de calculo de la Agencia Internacional de la Energia
Los datos del grafico corresponden a medias mensuales

Resumen 2002

En el afio 2002, el margen medio de refino MED se situé en 1,32 US$/Bbl y el margen
NWE en 0,62 US$/Bbl.

Los margenes del afio 2002 fueron inferiores a los del afio 2001: el margen MED fue un
31,6% menor que el del afo anterior y un 61,0% el margen NWE.

Evolucion enero 2003

Durante el mes de enero el margen de refino NWE ha disminuido un 2% respecto al mes
anterior situandose en 1,10 US$/Bbl. El margen MED presentdé un ascenso respecto al
mes anterior de 1,49 US$/Bbl alcanzando los 2,54 US$/Bbl.

Los margenes NWE y MED en enero de 2003 son superiores en 1,01 US$/Bbl y 1,60
US$/Bbl, respectivamente, a los del mismo mes del afio anterior.
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Enero 2003 . Mercados Internacionales
Evolucién bursatil empresas petroleras Enero 2003
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Resumen 2002

» En 2002 los principales mercados internacionales registraron pérdidas que fueron desde el
-16,8% del indice neoyorquino Dow Jones hasta el -34,53% del indice de referencia
Eurostoxx 50. La desconfianza inversora causada por los fraudes contables en Estados
Unidos y la ausencia de datos macroecondmicos que indicaran el arranque de la
recuperacién econémica mundial, unidas a las incertidumbres geopoliticas en torno al
conflicto armado en Irak, afectaron a los mercados bursatiles.

* La evolucion de la mayoria de las empresas petroleras durante 2002 fue negativa. Las
compafiias mas penalizadas fueron Royal Dutch y Chevron Texaco con unas pérdidas
anuales del -26%.

« Tan solo la espafiola CEPSA vy la italiana ENI se revalorizaron en 2002, en un +42% y un
+6% respectivamente.

Evolucién enero 2003

» Durante el mes de enero de 2003 la mayor parte de las companias petroleras registraron
caidas en sus cotizaciones bursatiles, que oscilaron entre el -11% correspondiente a BP y
el -3% de Chevron Texaco.

* En general, los mercados internacionales se comportaron mejor que las petroleras al
acumular durante el mes pérdidas de menor magnitud, si bien sus indices de referencia se
encuentran en los valores minimos de los ultimos afos.

» Las espafiolas CEPSA y Repsol YPF fueron las Unicas compafias que se revalorizaron a
lo largo del mes en un +9% y +6% respectivamente. Concretamente, la petrolera hispano-
argentina ha visto favorecida su cotizacion en Bolsa por el tono de cierto optimismo que se
respira en Argentina y Brasil ante la recuperacion de las monedas de ambos paises.
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Enero 2003. Mercado Nacional CNE
Produccion nacional de crudo
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Evolucién anual

» La produccion total de crudo en Espana durante el afio 2002 fue de 2.393.017 barriles lo
que supone un descenso del 6,2% respecto al afio anterior.

» La produccién nacional de crudo en 2002 ha seguido una tendencia decreciente debido
fundamentalmente a la disminucién de la produccién en el campo Chipirén motivada por
cuestiones técnicas. Ademas cabe destacar que en 2002, la produccioén total del campo
Boquerdn ha sido de 250.908 Bbl, mientras el afio anterior dicha produccion fue un 35%
superior, ascendiendo a 338.689 Bbl.

Ultimos datos disponibles

* Enagas dio por finalizado el sondeo de exploracion Santa Barbara-5 en el permiso
minero Santa Barbara, el 16 de febrero de 2002. Este sondeo de exploracion se perford
con objeto de reconocer la estructura Santa Barbara para almacenamiento subterraneo
de gas.

» El sondeo Breca-1, en el permiso de investigacion Tortuga, que dio comienzo el 16 de
octubre de 2001, finalizé el 7 de febrero de 2002. Se perforaron 4.179 m MD vy tuvo un
resultado positivo no comercial.

» El sondeo sidetrack Necora-1 St-2, que dio comienzo el 7 de febrero de 2002, finalizo el
21 de marzo y tuvo un resultado positivo no comercial. Se perforaron 4.267 m MD.

» EIl sondeo de exploracion Cameros-1, que comenzoé el 18 de septiembre de 2001,
finalizé el 19 de enero de 2002, habiéndose perforado 4.300 m MD. Este sondeo tuvo un
resultado negativo.

* Se ha realizado una campafia sismica 2D de 28 km en las concesiones de explotacién
El Ruedo, cuyo operador es Nuelgas.
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Produccion nacional de crudo
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Evolucion anual

Los 2.393.017 barriles de crudo producidos en Espafa en 2002 se desglosaron en las
siguientes producciones parciales por campos:

- Lora: 61.413 barriles

- Casablanca-Montanazo D: 786.672 barriles
- Rodaballo: 206.787 barriles

- Chipirén: 1.087.237 barriles

- Angula-Casablanca: 250.908 barriles
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Enero 2003. Mercado Nacional CNE
Produccién nacional de gas

60

50

40 1

millones de Nm3

30

20

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

====PRODUCCION 2001 ===PRODUCCION 2002

Fuente: Elaboracion propia

Evolucién anual

+ En el afio 2002, la produccion total de gas en Espana fue de 558,04 millones de metros
cubicos, ligeramente superior a la del afo anterior, que ascendié a 552,10 millones de
metros cubicos.

» Cabe destacar que la producciéon de gas en las Concesiones de Explotacion Poseidon
en los meses de septiembre y octubre ascendié a 46 y a 47,48 millones de metros
cubicos, respectivamente, lo que supone un incremento del 21% y del 16% respecto a
los mismos meses de 2001, debido a que en dichos meses de 2001 estas concesiones
permanecieron cerradas varios dias a requerimiento del comprador Gas Natural. Es
significativo ademas el descenso que la produccién total de gas sufrio en el mes de
junio. Este fue de un 45 % aproximadamente respecto al mes anterior y debido
fundamentalmente a la reduccion de produccién en las Concesiones de Explotacion
Poseidon, que permanecieron cerradas entorno a 14 dias a requerimiento del
comprador Gas Natural.
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Produccién nacional de gas
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Evolucion anual

La produccion total de 558,04 millones de metros cubicos de gas obtenido en Espana

durante 2002 se desgloso en las siguientes producciones parciales por concesiones:

- Concesiones de Explotacion terrestres del Valle del Guadalquivir:
54.33 MNm3

- Concesiones de Explotacién marinas Poseidon: 503,71 MNm3
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Enero 2003. Mercado Nacional
Consumo de productos en Espaiia (Noviembre 2002)
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Fuente: Boletin Estadistico de Hidrocarburos

Evolucién anual

» Afalta de conocer los datos relativos a diciembre de 2002, el consumo acumulado del afio
2002 de productos petroliferos ha sido de 64,21 MTm, superior en un 3,09% al registrado
en los mismos meses de 2001.

+ Hasta el mes de noviembre del presente afio, el consumo acumulado GLP y de gasdleos
ha sido mayor que en el mismo periodo del afio 2001, 2,05% y 4,20% respectivamente,
mientras que las gasolinas que disminuido un 2,73%.

Evolucion noviembre 2002

» El consumo total de productos petroliferos en el mes de noviembre es de 5,79 MTm. Esta
demanda se situa por debajo de las correspondientes al mes de octubre del presente afio
(-417 kTm) y del mes de noviembre de 2001 (-179 kTm).

* En cuanto al consumo por productos en relacién al mes anterior, se registran descensos
en todos los productos a excepcion de los GLP (+9,5%), que ascienden por tercer mes
consecutivo. Destaca el descenso de los querosenos (-26,3%) y de las gasolinas (-8,9%).

* Respecto al mes de noviembre de 2001 se produce un descenso generalizado de todos
los productos, hecho que no sucedia desde diciembre de 2000. Los GLP son los que
registran la mayor caida, -15,5%, debido al aumento en el consumo del gas natural.
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Enero 2003. Mercado Nacional

Consumo de gasolinas en Espaia (Noviembre 2002)
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Evolucién anual

» El consumo acumulado de gasolinas en el periodo enero-noviembre de 2002 ha sido
de 7,54 MTm, lo que supone un descenso del 2,73% respecto al mismo periodo de
2001.

» Como viene siendo habitual el descenso en el consumo acumulado se debe a la
caida de la demanda de la gasolina 97 1.0. (-25,7%) y a pesar de que los consumos
de gasolinas 95 1.O. y 98 1.0. en los once primeros meses del afo 2002 son
superiores a los del mismo periodo del afo anterior (+52% vy +8,5%,
respectivamente).

Evolucion noviembre 2002

* La demanda de gasolinas en el mes de noviembre fue de 636 kTm, lo que supone
un descenso del 8,9% frente al mes de octubre y del 4,1% frente al mismo mes del
afo 2001.

+ Disminuye el consumo de todas las gasolinas frente al mes precedente; la gasolina
97 1.0. descendidé un 9,6% y las gasolinas 95 1.0. y 98 1.0. disminuyeron un 8,2% y
11,1% respectivamente.

* Frente al mes de noviembre de 2001, se produce un descenso en el consumo de la
gasolina 97 1.0. que presenta una disminucion del 21,7%, mientras que las gasolinas
95 1.0. y 98 I.O. registran subidas del 1,4% y 1,6%, respectivamente.
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Consumo de gasoleos en Espaiia (Noviembre 2002)
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Evolucién anual

» El consumo acumulado de gasodleos en el periodo enero-noviembre del afio 2002 ha
sido de 26,24 MTm, un 4,20% superior al registrado en el mismo periodo del ano
anterior.

» Por productos, desciende el consumo acumulado de gasoéleo C (-5,8%) y aumenta el de
los gasdleos Ay B (+6,4% y +5,3% respectivamente).

Evolucion noviembre 2002

» El consumo total de gasodleos en el mes de noviembre fue de 2,36 MTm, un 3,8%
inferior al de octubre, mes que registré el mayor consumo de los once meses del 2002.

» Este descenso respecto al mes de octubre de 2002 se debe a la caida en el consumo
del gasdleo A, el de mayor peso, que disminuyd un 5,9% y al descenso en la demanda
de gasdleo B, un 11,4%. Mientras, el gasoleo C incrementd su consumo en un 38,4%.

* Respecto al mismo mes del afio anterior se observa un descenso del 0,8%, segundo
descenso del afo tras el registrado en el mes de marzo. Este descenso se debe a la
disminucion en los consumos del gasodleo B (-11,4%) y del gasdleo C (-19,0%) y a pesar
del aumento del gaséleo A (+5,4%).

* El consumo de gasdleo A representa la parte mas importante del consumo total de
gasoleos con una participacion del 65,7%, siendo la media del periodo enero-octubre de
un 67,7%.

CNE/ Direccion de Petroleo



Miles de Toneladas

Enero 2003. Mercado Nacional CNE
Consumo de GLP envasado/granel en Espaina
(Noviembre 2002)
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Evolucién anual

En los once primeros meses del afio el consumo acumulado de GLP ha sido de 2,09
MTm, superior en un 2,0% al registrado en el mismo periodo de 2001.

Por segmentos, el consumo acumulado de GLP envasado se situé en 1,40 MTm con un
crecimiento del 0,4% y el de GLP a granel alcanzé los 0,69 MTm (+6,1%).

Evoluciéon noviembre 2002

Sefalar que, por primera vez en el afo, tanto la demanda mensual de GLP a granel como
la de GLP envasado se encuentran por debajo de la del mismo mes del afio 2001. En
noviembre el consumo total se situd en 185 kTm, frente a 219 kTm del mismo mes del afio
anterior, disminuyendo el GLP envasado un 17,9% y el GLP a granel un 7,0%.

El consumo total de GLP se encuentra en el mes de noviembre un 9,5% por encima del
registrado en el mes de octubre, siendo la segunda mayor subida intermensual del afio.

Por productos, respecto al mes de octubre de 2002, se produjeron aumentos del 12,7% y
del 3,9% del GLP envasado y del GLP a granel, respectivamente.

El ratio de consumo mensual de cada modalidad ha sido de 71,9%/28,6%
envasado/granel. En el periodo enero-octubre el ratio medio de consumo fue de
67,0%/33,0%.
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Enero 2003. Mercado Nacional CNE
Actividad de refino. Utilizaciéon de la capacidad de refino
(Noviembre 2002)
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Evolucién anual

* La utilizacion media durante el periodo enero-noviembre del afio 2002 ha sido del
90,40%, superior en 0,3 puntos porcentuales a la del mismo periodo del afio anterior.
Ambas utilizaciones medias estan por debajo de la registrada en el mismo periodo del
afio 2000 (93,2%).

Evoluciéon noviembre 2002

» La utilizacion de la capacidad de refino durante el mes de noviembre ha sido del 94,9%,
situandose por primera vez desde julio por encima de la del mismo mes del afio 2001
(+2,4 puntos porcentuales, en noviembre).

» La utilizacién en noviembre se encuentra por debajo de la del mes de octubre de 2002 (-
0,6 puntos porcentuales).
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Enero 2003. Mercado Nacional CNE
Actividad de refino. Materia prima procesada
(Noviembre 2002)
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Evolucién anual

* La materia prima procesada en los once primeros meses de 2002 ha sido de 53,30
MTm, un 0,32% superior a la procesada en los mismos meses del afo anterior.

* Durante el primer semestre, la actividad de refino tuvo un comportamiento parejo en
ambos afos. A partir de julio cambia este paralelismo que se recupera en los dos
ultimos meses analizados.

Evolucion noviembre 2002

» Durante el mes de noviembre de 2002, las refinerias espafiolas procesaron 5,02 MTm,
un 3,9% menos que en el mes de octubre y un 2,6% mas que el mismo mes del afio
anterior.

+ La materia prima procesada en noviembre se ha situado ligeramente por encima de la
media del periodo enero-octubre del afio 2002 (4,83 MTm) y de la media total del afo
2001 (4,86 MTm).
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Enero 2003. Mercado Nacional CNE
Evolucion Precio Antes de Impuestos (PAIl) Gasolina 95 1.0O.
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Resumen 2002

Excepto en periodos puntuales, el PAl de la gasolina 95 1.O. en Espana se ha mantenido
por debajo del precio medio de la UE-14 y por encima del de la media de la UE-6.

Los precios en Espafia han bajado menos que en la UE-14 y que en la UE-6 en el afio
2002 respecto al afio anterior: el PAI promedio ha sido en Espafia 30,41 c€/l, un 6,0%
inferior a la media del afio 2001, mientras que la media de la UE-14 ha sido 30,89 c€ll,
9,8% menos que la media del afio 2001. Por su parte, la media de la UE-6 ha pasado de
31,82 c€/l en el afio 2001 a 29,63 c€/l en el 2002 (-6,9%).

Evolucion enero 2003

El PAI medio de la gasolina 95 1.O. en Espafa durante el mes de enero ha sido de 32,05
c€/l, lo que supone una subida de 2,71 c€/l respecto al mes precedente. El incremento

del PAI de la gasolina 95 1.0. en la UE-14 ha sido menor (+1,64 c€/l) situandose en
enero en 31,97 c€/l.

En enero, el PAlI medio mensual de la gasolina 95 1.0. en Espafia ha aumentado mas
que el de la media de la UE-6 (+2,71 c€/l frente a +2,28 c€/l), situdndose el PAI medio
en la UE-6 en 31,39 c€/l, 0,66 c€/l superior al de Espana.

El diferencial entre Espafia y la UE-14 en el mes de enero es de 0,08 c€/l frente a los -
0,98 c€/l registrados en el mes de diciembre de 2002.

El PAI medio de la gasolina 95 1.0. en el mes de enero de 2003 se encuentra, tanto en
Espafia como en la UE-14 y la UE-6, por encima del PAl medio del mismo mes del afio
anterior (+5,85 c€/l en Espania, +4,61 c€/l en la UE-14y 6,48 c€/len la UE-6).
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Enero 2003 Mercado Nacional CNE
Evolucion Precio Antes de Impuestos (PAI) Gaséleo A
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Resumen 2002

» El descenso del PAI medio del gasdleo A registrado en el afio 2002 respecto al afio 2001
ha sido mayor en Espafa que en la UE-14 e igual al registrado en la UE-6: el PAI del

gasoéleo A descendié en Espafa y en la UE-6 2,76 c€/l, mientras que en la UE-14 se
produjo un descenso de 2,25 cé€/l.

Evolucion enero 2003

» El precio antes de impuestos del gaséleo de automocion ha continuado la tendencia
ascendente con que finalizé el afio 2002, habiéndose alcanzado en Espafa valores que no
se registraban desde el tercer trimestre de 2001.

» EI PAI medio del gasdleo de automocién en el mes de enero de 2003 ha sido de 32,53 c€/l
en Espafia, de 31,83 c€/l en la UE-14 y de 31,27 c€/l en la UE-6, 3,10 c€/l, 0,86 c€/l y 1,32
c€/l, respectivamente, por encima de los registrados el mes anterior.

+ Tras el mes de diciembre, en el que el PAI medio mensual del gaséleo A en Espana fue
inferior al de la media de la UE-14 y al de la UE-6, en enero Espafia vuelve a situarse por

encima, siendo el diferencial entre Espafia y la UE-14 de 0,70 c€/l y entre Espafia y la UE-
6 de1,26 c€/l.

» El PAI medio del gaséleo de automocién en el mes de enero es superior al del mismo mes
del afio anterior tanto en Espafa (+4,11 c€/l), como en la UE-14 (+2,87 c€/l) y en la UE-6
(+3,81 c€/l).
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Enero 2003. Mercado Nacional CNE
Evolucion del PAI- Ci CIF Gasolina 95 I.0.
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Fuente: Elaboracion propia

Resumen 2002

* En el afo 2002, el promedio del margen bruto de comercializacién en Espana se sitio en
10,75 c€/l frente a los 11,25 c€/l de la UE-14. Esto supone un incremento respecto al afio
2001 de 0,30 c€/l en Espana y un descenso de 1,20 c€/l en la UE-14.

Evolucion enero 2003

* En enero el margen bruto medio mensual en Espafa registra un incremento del 9,0%
respecto al mes anterior situandose en 10,55 c€/l, mientras que el margen medio de la UE-
14 ha disminuido un 1,4% respecto al mes de diciembre, hasta situarse en 10,50 cé€/l.

+ El diferencial del margen bruto de distribucién entre Espafia y la UE-14 se ha situado en
+0,05 c€/l en enero frente a los -0,97 c€/l del mes de diciembre.

+ Tanto en Esparfia como en la UE-14 los margenes de comercializacién son inferiores a los
de enero de 2002: -0,18 c€/l y -1,42 c€/l respectivamente.
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Enero 2003. Mercado Nacional CNE
Evolucion del PAI -Ci CIF Gasoéleo A

0,12 4 A ‘VA

0,11 1 [\ f

v‘U './ W M)

euros/litro
o

0,09 J

0,08

0,07

0,06 T T T T T T T T T T T T
- - - - - - - - - - - - N N N N N N N N N N N N [0}
[0} Qo = = > c S5 o Q B > o [0} Qo = = > c S5 [e] Q. B > (¢} (0]
c © &8 9 © 53 2 o o 8§ © F ¢ © & 92 w 53 2 o o 8§ © T <
¢ = E ©® g = & o ° ¢ P ¢ ¢ E ®© g = & o ° ¢ P ¢

|—0— Espafia —e— UE-14 |

Fuente: Elaboracion propia

Resumen 2002

El margen bruto de comercializaciéon medio en Espana del ano 2002 (10,25 c€/l) se
encuentra por debajo del de la UE-14 (10,80 c€/l). La diferencia entre Espafia y la media
de la UE-14 ha pasado de 0,06 c€/l en el 2001 a 0,55 c€/l en el 2002.

La diferencia del margen bruto medio del gasoleo A entre el afio 2002 y 2001 ha sido de -
0,22 c€/l en Espania frente a +0,27 c€/l en la UE-14.

Evolucion enero 2003

El PAI-Ci del gasdleo de automocién en Espafia en el mes de enero ha sido de 10,08 c€/l
frente a los 9,45 c€/l de la UE-14. El diferencial entre los margenes medios de Espafa y la

UE-14 ha sido en enero de 0,63 c€/l, mientras que dicho diferencial en el mes de
diciembre fue de -1,57 c€/l.

En el mes de enero el margen de comercializacién medio ha aumentado respecto al mes

de diciembre un 24,8% (+2,00 c€/l) en Espafia y ha disminuido un 2,1% (-0,20 c€/l) en la
UE-14.

Tanto en Espafia como en la UE-14 los margenes de comercializacion son inferiores a los
de enero de 2002: -1,01 c€/l y -2,23 c€/l respectivamente.
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