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Mercados Internacionales

* Tanto la OPEC como la Agencia Internacional de la Energia han revisado sus
previsiones de demanda mundial de crudo para los dos proximos afos, al alza en el
caso del 2004 y a la baja para 2005. Concretamente, la OPEC estima que la
demanda en 2004 ascendera a 81,79 MBbl/dia, lo que supone un incremento del
3,3% con respecto al afo pasado, mientras que rebaja en 130.000 Bbl diarios la
prevision para 2005, situandola en 83,41 MBbl/dia.

* EI 26 de octubre la Agencia Internacional de la Energia emitié6 su informe anual
“World Energy Outlook 2004”. Segun el mencionado informe la demanda energética
en el aino 2030 sera un 59% mayor que la actual. Dos tercios de este incremento
corresponderan a los paises emergentes, sobre todo China e India. Ademas, en
opinion de la AIE los paises exportadores de crudo cada vez seran menos,
concentrandose principalmente en los miembros de la OPEC, con lo que aumentara
la dependencia del Cartel de los paises importadores.

* El indice de confianza de los consumidores de EE.UU. Emitido por el Conference
Board cay6 en octubre por tercer mes consecutivo, situandose en 92,8 puntos frente
a 96,7 en septiembre. Este indice esta en linea con los estudios similares hechos
por la Universidad de Michigan.

* EI 28 de octubre el Banco Popular de China anuncié la subida de los tipos de interés
de referencia en 0,27 puntos, situandose en 2,25% en el caso de depdsitos a un
ano y en 5,58% para préstamos a un ano. Es la primera que que China modifica los
tipos de interés bancarios desde 1995 para préstamos, y desde 1993 para
depdsitos.

* El indice de confianza empresarial alemana elaborado por el Instituto de
Investigacion Econdmica de Munich (Ifo) aumentd ligeramente en octubre,
situandose en 95,3 puntos frente a los 95,2 registrados el mes anterior.
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Mercados Nacionales

* La Comisiéon Europea ha recortado sus previsiones de crecimiento para la zona
euro para 2005 en tres décimas, situandose en 2,0%. Las estimaciones de
crecimiento para la zona euro este ano se situan en un 2,1%. En el caso de Espafia,
las previsiones de la Comision apuntan a un crecimiento de la economia del 2,6%
en los dos préximos anos (vs. 2,8% y 3% del Gobierno para 2004 y 2005
respectivamente).

* El indice de Confianza Empresarial (ICE) del cuarto trimestre elaborado por las
Camaras de Comercio se redujo en 3,6 puntos respecto al mismo periodo del afo
anterior, lo que confirma la continuidad de la desaceleracion de la economia
espafiola iniciada este afio. En términos trimestrales, el ICE aumenté 5,6 puntos
debido a una mejora de las expectativas ante la proximidad de la campana
navidena.

Informe mensual de los principales indicadores del sector petréleo
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Empresas del sector: internacionales

* EI 28 de octubre ExxonMobil publico sus resultados correspondientes al tercer
trimestre de 2004. La petrolera ha obtenido en este trimestre un aumento de sus
beneficios del 56% frente al mismo periodo del afio anterior.

* La petrolera britanica BP publico sus resultados del tercer trimestre de 2004,
registrando un 43% de aumento respecto del mismo periodo del ano anterior.

* La petrolera rusa Yukos vendera a finales de ano su principal filial productora,
Yuganskneftegaz, con objeto de cumplir con lo exigido por lo exigido por el gobierno
ruso para el pago de la deuda fiscal de la compainia.

* Shell ha completado la venta de una parte de sus oleoductos e instalaciones de
almacenamiento en Estados Unidos a dos companfias norteamericanas, Magellan
Midstream y Buckeye.

Informe mensual de los principales indicadores del sector petréleo
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Empresas del sector: nacionales

e EI 27 de octubre el Consejo de Administracion de Repsol YPF acord6 el
nombramiento de Antonio Brufau como Presidente de la compania. Asimismo, se
acordé nombrar a Jordi Mercader como Consejero “externo dominical” propuesto
por el accionista LA CAIXA, para cubrir la vacante producida por la renuncia al
cargo de Alfonso Cortina.

Informe mensual de los principales indicadores del sector petréleo
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Exploracion y Produccion

* La compaiia china SINOPEC (China Petroleum and Chemical Corporation) ha
adquirido los activos de la estadounidense FIOC (First International Oil Co.) en
Kazajstan por un importe superior a 160 millones de dolares . Los activos adquiridos
producen en la actualidad 4. 000 barriles por dia.

* SINOPEC ha retornado a Sudan adquiriendo de una compania regional un 6% de
participacion en los bloques 3 y 7, donde se espera la entrada en produccion en
2005.

* BP ha anunciado su intenciéon de vender su participaciéon en el proyecto de gas
offshore en Ormen Lange en Noruega. El grupo inglés posee un 10,34% y un 10,2%
de participacion en el campo de gas de Ormen Lange y de la red de gaseoductos,
respectivamente. Norsk Hydro opera el campo (con un 18% de participacion) hasta
que produzca en 2007, cuando el grupo Royal Dutch/Shell (17%) asumira las
operaciones. El resto de socios son Petoro (36%), Statoil (11%), BP (10%) vy
ExxonMobil (7%).

* ElI grupo Royal Dutch/Shell ha anunciado el inicio de la producciéon de gas del
campo Goldeneye en las aguas britanicas del Mar del Norte. EI campo ha supuesto
una inversién de 540 millones de ddlares y suministrara alrededor del 3% del gas
que se consume en el Reino Unido. Shell opera el campo con un 49% de
participacién asociada a Esso E&P UK filial de ExxonMobil (39%), Paladin
Resources (7,5%) y Centrica Energy (4,5%).

* La compaiia Chevron Overseas Congo Ltd. y Cabinda Gulf , filiales de Chevron
Texaco, (30,5%) asi como sus socios Total (35,5%), Sonangol (10%) la Compainiia
Nacional de Congo SNPC (7,5%), Eni (10%) Galp (4,5%) y Energy Africa (2%), han
anunciado un descubrimiento de crudo en el sondeo Lianzi-1 perforado en una
lamina de agua de 909 m. El sondeo se situa entre las Republicas de Angola y
Congo. Estos dos paises habian firmado previamente a la operacion dos acuerdos
de unitizacion sobre reparto de participacion en los bloques Haute Mer congolefo y
14 angolefo. El sondeo encontré dos nuevas estructuras dentro del mismo “trend”
estratigrafico de Landana y Tombua que produjeron en pruebas 5.000 barriles por
dia de crudo 40° API.

Informe mensual de los principales indicadores del sector petréleo




Comision

INFORME MENSUAL DE LOS PRINCIPALES
e INDICADORES DEL SECTOR DEL PETROLEO
de Energia OCtUbre 2004

CNE

ACONTECIMIENTOS DEL SECTOR
OCTUBRE 2004

Exploracion y Produccion

* La estructura Alpha North del campo de Statoil Sleipner West comenzé a producir el
11 de octubre, dos afios después de la aprobacion del proyecto. Se estiman unas
reservas de 13.000 millones de metros cubicos de gas natural y 32 millones de
barriles de condensado. Statoil opera Alpha North (con un 49,5% de participacién)
en asociacion con ExxonMobil (32,34%), Total (9,41%) y Norsk Hydro (8,85%).

* Total ha anunciado un importante descubrimiento de gas natural en el bloque Ipati
de Bolivia. El sondeo Incahuasi, perforado a una profundidad de 5.150 metros,
produjo un millbn de metros cubicos de gas por dia durante las pruebas. Total E&P
opera el campo Ipati (con un 80% de participacion) junto con la argentina TecPetrol
(20%).

* Las autoridades indonesias anunciaron la firma de un acuerdo con BP para el
suministro de 3,7 millones de toneladas por afio de GNL a Sempra Energy durante
20 afos a partir de 2008. El gas vendra del campo indonesio de Tangguh. Este es
el ultimo contrato que se firma para el desarrollo de este campo tras los
establecidos con las compafias coreanas K-Power y Posco (0,6 y 0,55 millones de
toneladas por afio, respectivamente) y con la China CNOOC (2,6).

*  Woodside anuncié un descubrimiento de crudo en la fase de perforacién en Tiof-3 y
Tevet 1 en el bloque B del offshore de Mauritania, donde opera con una
participaciéon del 53,85%, asociada a Hardman (21,6%), BG Group (11,63%),
Premier (9,23%) y Roc Oil Group (3,69%).

*  Shell anuncié el descubrimiento de crudo en el campo offshore Seria North Flanck
en Brunei con una lamina de agua de ocho metros. Basandose en este
descubrimiento, la companiia estima que el campo Seria North Flanck podria tener
unas reservas entorno a los 100 millones de barriles.

* Elvary Neftegas, la “joint venture” entre BP (49%) y Rosneft (51%), anuncié un
descubrimiento de crudo en su primer sondeo de exploracion Rosneft-BP-1 en
Sakhalin V, area offshore de Sakhalin, en una lamina de agua de 114 metros. BP
financia el desarrollo completo del proyecto Sakhalin V. Las reservas iniciales se
estiman en 4.400 millones de barriles y se espera alcanzar una produccion de
700.000 barriles por dia. Elvary Neftegas evaluara el potencial de este area antes
de suspender sus operaciones por la llegada del invierno.

* Shell anuncié un descubrimiento durante el sondeo de exploracion Awokou-1 en el
campo Awoun en el offshore de Gabdén. Shell tiene una participacién en este campo

del 50% asociada a PanOcean (el otro 50%).
Informe mensual de los principales indicadores del sector petréleo
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Exploracion y Produccion

* EI 1 de octubre fue la fecha final para la remision de ofertas para participar en la
proxima ronda de licitacion en Noruega. La autoridades noruegas han recibido
ofertas de 22 compaifiias para los 170 bloques sacados a concurso y tienen prevista
su adjudicacion en diciembre.

* Total anuncié que EIf Petroleum Nigeria Ltd. (EPNL), su filial nigeriana, acaba de
realizar un importante descubrimiento de crudo en la zona oeste del yacimiento de
Usan, al sureste de Nigeria, en el bloque del offshore profundo OPL 222. El pozo
Usan 5 situado aproximadamente a 110 kilémetros de la costa, y a 6 kilémetros al
oeste del descubrimiento de Usan 4. Se perfor6 con una lamina de agua de 750
metros y es el cuarto pozo de evaluacion perforado con éxito desde el
descubrimiento de Usan, en el ano 2002. Usan 5 ha sido probado a diferentes
niveles y se ha confirmado un potencial complementario en formaciones que nunca
habian sido probadas anteriormente.

Informe mensual de los principales indicadores del sector petréleo




Comision

INFORME MENSUAL DE LOS PRINCIPALES
e INDICADORES DEL SECTOR DEL PETROLEO
de Energia OCtUbre 2004

CNE

ACONTECIMIENTOS DEL SECTOR
OCTUBRE 2004

Medioambiente

* La ministra de Medio Ambiente anuncié el 07/11/04 que el Gobierno creara mesas
sectoriales con las patronales, los sindicatos y la Administracion para hacer un
seguimiento de la adaptacién al mercado de emisiones de CO2.

* ElI Gobierno espafiol pretende reducir las emisiones de CO2 en el periodo 2008-
2012 en un 7%. Esto equivale a reducir cien millones de toneladas de gases en
cinco afos (veinte por afo). Para lograr esto una de las medidas que se ha tomado
hasta el momento es la firma de un convenio de colaboracion con Uruguay con el
objetivo de apoyar y facilitar la inversion de proyectos de reduccion y absorcion de
emisiones. De esta manera empresas eléctricas espafolas podrian reducir sus
emisiones dentro del territorio nacional con el recorte obtenido en esos proyectos.

* Solo 800 de las 1000 instalaciones previstas han solicitado al Ministerio de Medio
Ambiente derechos de emisidon contaminante. La ministra de Medio Ambiente,
Cristina Narbona, senalé que el Gobierno tiene previsto anunciar en la primera
quincena de noviembre la asignacién de los derechos de emision de forma
individualizada por instalaciones industriales. En principio, segun fuentes del
Ministerio, el reparto por plantas se hara publico después someterlo a un periodo de
informacion, para que este listo a finales de noviembre.

* Becosa, filial del grupo Detea, ha puesto en marcha su planta de generacion
eléctrica a partir de biomasa en Fuente de la Piedra (Malaga). Esta planta tiene una
potencia instalada de ocho megavatios y una produccion eléctrica de sesenta mil
trescientos kilovatios anuales. La planta producira electricidad a partir de residuos —
biomasa- procedentes de las extracciones de aceite de oliva y de orujo que se
llevan a cabo en las extractoras y almazaras.

* La Comision Europea (CE) dio su visto bueno a ocho nuevos planes nacionales de
asignaciéon de derechos de emision, que permitiran cumplir el Protocolo de Kioto. En
esa lista no aparece el plan espafiol , que todavia esta en fase de elaboracion. Los
planes nacionales aceptados “sin reservas” son los de Bélgica, Estonia, Letonia,
Luxemburgo, Eslovaquia y Portugal, mientras que los de Francia y Finlandia han
recibido luz verde con ligeras modificaciones sobre la propuesta inicial.

Informe mensual de los principales indicadores del sector petréleo
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Medioambiente

* Rusia dio el siete de octubre un paso decisivo para sumarse al Protocolo de Kyoto
al enviar el Kremlin al Parlamento el documento para que quede ratificado antes de
fin de afio. El presidente Vladimir Putin presentd a la Duma o Camara de Diputados
el Protocolo, ratificado por el Gobierno el pasado 30 de septiembre. La adhesién de
Rusia al Protocolo de Kyoto, solicitada insistentemente a Moscu por la Unidn
Europea, es decisiva para su entrada en vigor. Si todo marcha segun lo previsto,
tras el visto bueno del Parlamento ruso, que se espera para antes de que concluya
el ano, el Protocolo de Kyoto podra convertirse en realidad a mediados de 2005.

Informe mensual de los principales indicadores del sector petréleo
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* Orden PRE/3493/2004, de 22 de octubre, por la que se modifica la Orden
PRE/1724/2002, de 5 de julio, por la que se aprueban los trazadores y marcadores
que deben incorporarse a determinados hidrocarburos para la aplicacion de los
tipos reducidos establecidos en la Ley 38/1992, de 28 de diciembre, de Impuestos
Especiales. (Boletin Oficial del Estado de 29 de octubre de 2004).

* Orden ITC/3455/2004, de 5 de octubre, por la que se procede al nombramiento del
Presidente de la Corporacion de Reservas Estratégicas de Productos Petroliferos.
(Boletin Oficial del Estado de 27 de octubre de 2004).

* Resolucion de 4 de junio de 2004, de la Direccion General de Energia, Minas y
Seguridad Industrial, del Departamento de Trabajo e Industria, por la cual se otorga
la primera modificacion no sustancial de la aprobacion de modelo del sistema de
medida destinado al suministro de carburante liquido para vehiculos a motor, marca
Aba Codeisa, modelo Seetax-MM-KO, fabricado por la firma Conveniencia, SA.
(Boletin Oficial del Estado de 22 de octubre de 2004).

* Resoluciéon de 15 de octubre de 2004, de la Direccion General de Politica
Energética y Minas, por la que se hacen publicos los nuevos precios maximos de
venta, antes de impuestos, de los gases licuados del petrdleo por canalizacion.
(Boletin Oficial del Estado de 18 de octubre de 2004).

* Resolucion de 4 de junio del 2004, de la Direccion General de Energia, Minas y
Seguridad Industrial del Departamento de Trabajo e Industria, por la cual se otorga
la primera modificacion no sustancial de la aprobacidn de modelo del sistema de
medida destinado al suministro de carburante liquido para vehiculos a motor, marca
Aba Codeisa, modelo SEETAX-MM-PG, fabricado por la firma Conveniencia, S. A.
(Boletin Oficial del Estado de 15 de octubre de 2004).

* Resolucion de 4 de junio del 2004, de la Direccion General de Energia, Minas y
Seguridad Industrial, del Departamento de Trabajo e Industria, por la cual se otorga
la primera modificacion no sustancial de la aprobacion de modelo del sistema de
medida destinado al suministro de carburante liquido para vehiculos a motor, marca
Aba Codeisa, modelo Seetax-Matrix, fabricado por la firma Conveniencia,S. A.
(Boletin Oficial del Estado de 15 de octubre de 2004).

Informe mensual de los principales indicadores del sector petréleo
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* Resolucion de 26 de julio de 2004, de la Direccién General de Industria, Energia y
Minas, de la Consejeria de Economia e Innovacion Tecnoldgica, por la que se
concede la aprobacion de modelo del sistema de medida destinado al suministro de
carburantes y combustibles liquidos derivados del petréleo marca Medicion, modelo
SM7, fabricado y presentado por la empresa «Medicion y Transporte, S.A.». (Boletin
Oficial del Estado de 8 de octubre de 2004).

* Anuncio del Departament de Treball, Industria, Serveis Territorials a Lleida, sobre
solicitud de autorizacion administrativa para el suministro de gas licuado del petroleo
canalizado a la poblacion de Artesa de Lleida (Exp. 25-00025113-2004). (Boletin
Oficial del Estado de 5 de octubre de 2004).

* Anuncio de la Gerencia de la Oficina Nacional de Inspeccion, Departamento de
Inspeccion Financiera y Tributaria, Agencia Estatal de la Administracién Tributaria,
relativo a notificacion por comparecencia de los sujetos pasivos adscritos a esta
Oficina. Compareciente: «Locs Oil Company of Spain, S.A.» (anteriormente
«Chevron Oil Company of Spain»). (Boletin Oficial del Estado de 5 de octubre de
2004).

Informe mensual de los principales indicadores del sector petréleo
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Octubre 2004. Mercados Internacionales CNE
Precio del crudo Brent (US$/Bbl)
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Evolucion anual

Desde principios de afio hasta mediados de mayo la cotizacién del Brent mantuvo una marcada tendencia
alcista, pasando del entorno de los 31 US$/Bbl a los 39 US$/Bbl. El contexto geopolitico, la tensién social
en Nigeria, la persistente inestabilidad en Venezuela, los continuos sabotajes contra instalaciones iraquies,
el bajo nivel de reservas, los atentados del 11-mar en Madrid, las sucesivas revisiones al alza de la
demanda de crudo en China, el recorte de produccion de la OPEC efectivo a partir del 1-abr, los atentados
de mayo contra instalaciones petroliferas saudies y el temor a una escasez de gasolina en EE.UU. durante
el verano fueron los principales factores determinantes de esta tendencia.

Durante la segunda quincena de mayo y todo el mes de junio el precio del Brent invirtié la tendencia
creciente anterior. Cayo del entorno de los 39 US$/Bbl al de los 33 US$/Bbl como resultado de la mayor
produccion de Arabia Saudi y EAU, del acuerdo alcanzado por la OPEC el 3-jun para incrementar su cuota
oficial en 2 MBbl/d a partir del 1-jul y en otros 0,5 MBbl/d adicionales a partir del 1-ago y del traspaso de la
soberania iraqui el 28-jun.

Durante la segunda mitad del afo el crudo retomé la senda alcista, pasando de una cotizacién del entorno
de 34 US$/Bbl a primeros de julio a 47 US$/Bbl a finales de septiembre, situdndose a niveles de maximo
histérico. Los principales factores que han impulsado este crecimiento han sido los problemas de
suministro de crudo de Irak, Nigeria y Rusia, estos ultimos derivados de la crisis de la petrolera Yukos, los
efectos del huracan “lvan” en la regién petrolera del Golfo de Méjico y el bajo nivel de stocks en Estados
Unidos, ademas de la situacion de inestabilidad politica en Venezuela y el incremento de la demanda en
China y La India. Esta tendencia alcista unicamente se vié puntualmente interrumpida en los ultimos dias
de agosto como consecuencia del aumento de produccién de Irak y la promesa de Moscu de mantener el
bombeo de Yukos, finalmente no cumplida.

La cotizacién promedio de lo que llevamos de afio se situa en 37,60US$/Bbl, 30,5% vs. media 2003.
Comportamiento octubre 2004

Durante la mayor parte del mes de octubre el precio del crudo continué con su senda alcista, hasta
alcanzar el 22-oct su maximo histérico en 52,03 US$/Bbl, impulsado por los bajos niveles de stocks en
Estados Unidos y por las amenazas de huelga en Noruega y Nigeria. Sin embargo, los ultimos dias del
mes la cotizacion del crudo descendié al aumentar inesperadamente los stocks de EE.UU.

La cotizacion promedio mensual se situ6 en octubre en 49,64 US$/Bbl (+67,4% vs. oct-03).

DTD Brent Mid ‘

Informe mensual de los principales indicadores del sector petréleo 18



Octubre 2004. Mercados Internacionales CNE
Precio del crudo Brent (US$/Bbl)
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DTD Brent Mid 2004 DTD Brent Mid 2003

Promedio 99-03 ‘

DTD Brent Mid

2004 2003 Var (1)
(US$/Bb) (US$/Bb) (%)

1T 32,00 31,47 1,7%

2T 35,32 26,03 35,7%

3T 41,54 28,38 46,4%

4T 49,64 29,44 68,6%

Afio 37,60 28,82 30,5%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior

Informe mensual de los principales indicadores del sector petréleo
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Octubre 2004. Mercados Internacionales CNE
Precio de la cesta OPEC (US$/Bbl)
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Evolucion anual

Cesta OPEC - - - - - - - 10 per. media mévil (Cesta OPEC) - - - - - - - 20 per. media mévil (Cesta OPEC) ‘

Conducido por idénticos motivos que el Brent, el precio de la cesta OPEC mantuvo hasta
septiembre una marcada tendencia ascendente.

El precio medio de la cesta OPEC de lo que llevamos del afio se sitta en 35,72 US$/Bbl,
+26,9% vs. media 2003.

Comportamiento octubre 2004

El precio de la cesta OPEC se comportd de nuevo en linea con los mercados de crudo. El
precio medio mensual de la cesta OPEC en octubre ascendié a 45,08 US$/Bbl (+59,0%
vs oct-03).

Desde principios de dic-03 el precio de la cesta OPEC se mantiene de forma continuada
por encima de los 28 US$/Bbl, limite superior de la banda de fluctuacion de precios fijada
por la Organizacion (22-28 US$/Bbl)

Informe mensual de los principales indicadores del sector petréleo
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Octubre 2004. Mercados Internacionales CNE
Precio de la cesta OPEC (US$/Bbl)

Cesta OPEC 2004 Cesta OPEC 2003

Promedio 00-03 ‘

Cesta OPEC

2004 2003 Var (1)
(US$/Bb) (US$/BbI) (%)

1T 30,75 30,44 1,0%

27 34,34 25,89 32,6%

3T 38,98 27,43 42,1%

47 45,08 28,83 56,4%

Afio 35,72 28,14 26,9%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Octubre 2004. Mercados Internacionales CNE
Diferencial WTI-Brent (US$/Bbl)
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Evolucion anual

Dif WTI-Brent ‘

En lo que llevamos de afo el diferencial WTI-Brent se ha mantenido en media por encima de
los valores registrados en 2003, ano caracterizado a su vez por un amplio diferencial. El
diferencial WTI-Brent promedio de lo que llevamos de afio se sitta en 2,89 US$/Bbl, +26,8%
vs. media 2003. El mantenimiento de este amplio diferencial WTI-Brent puede atribuirse la
coincidencia de varios acontecimientos que han afectado a la situacion de suministro de
crudo de Estados Unidos, que se comentaran mas adelante.

Durante los primeros meses de 2004 el diferencial WTI-Brent mantuvo la tendencia creciente
con la que finalizé 2003, impulsado por la inestabilidad politica en Venezuela (cuarto
suministrador de crudo de EE.UU.).

En el periodo marzo-agosto la tendencia general ha sido ligeramente descendente, si bien en
septiembre ha recuperado la senda alcista debido a los efectos del huracan “lvan”, que afecté
al suministro de crudo en el Golfo de Méjico, unido a los bajos niveles de stocks en Estados
Unidos.

Comportamiento octubre 2004

El diferencial medio WTI-Brent ha continuado en octubre con la tendencia alcista iniciada el
mes anterior, situdndose en 3,60 US$/Bbl (+40,6% vs. sep-04), debido a los efectos del
huracan “lvan” sobre la situacién de abastecimiento de crudo del mercado americano, en un
momento de bajos niveles de stocks.

Informe mensual de los principales indicadores del sector petréleo
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Octubre 2004. Mercados Internacionales
Diferencial WTI-Brent (US$/Bbl)
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Dif WTI-Brent 2004

Dif WTI-Brent 2003

Promedio 99-03 ‘

Dif WTI Cushing Mth1 Mid vs. DTD Brent Mid

2004
(US$/Bb)
1T 3,24
2T 2,97
3T 2,26
4T 3,60
Afio 2,89

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Var (1)
(%)
28,1%
-2,0%
23,5%
104,5%
26,8%

23



Octubre 2004. Mercados Internacionales
Diferencial Futuro Brent IPE 1 mes-DTD Brent (US$/Bbl)
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Dif IPE 1 mes-Brent ‘

Evolucion anual

Durante la mayor parte del afio el mercado se ha mantenido en situacién “backwardation” (futuro
inferior al spot), tipica de situaciones de incertidumbre geopolitica, llegando a alcanzar el 4 de
agosto el diferencial un valor de -3,34 US$/Bbl. En lo que llevamos de afio la cotizacion promedio
del Brent Dated supera en 0,53 US$/Bbl a la del futuro que cotiza en el IPE.

Hay que destacar que a lo largo del afo la volatilidad del diferencial ha ido aumentando, impulsada
por las mismas razones que han afectado la cotizacion del Brent. Asi, mientras que en el primer
semestre del afo el diferencial se ha mantenido en la horquilla (+1,46 US$/Bbl, -1,73 US$/Bbl),
valores alcanzados el 30 de junio y el 20 de mayo respectivamente, durante el tercer trimestre este
intervalo se ha visto ampliado hasta (+1,2 US$/Bbl, -3,34 US$/Bbl), cifras registradas el 30 y 4 de
agosto respectivamente.

Comportamiento octubre 2004

Al igual que el mes anterior, en octubre el mercado se ha mantenido en media en situacion de
“backwardation” reduciéndose ademas el diferencial IPE-Brent respecto a septiembre. El promedio
mensual IPE-Brent se situdé en octubre en -0,26 US$/Bbl frente a -0,39 US$/Bbl registrados en
septiembre.

Por ultimo hay que destacar que durante este ultimo mes el grado de volatilidad del diferencial se
ha reducido respecto al mes anterior.

Informe mensual de los principales indicadores del sector petréleo
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Octubre 2004. Mercados Internacionales CNE
Futuro Brent IPE 1 mes-DTD Brent (US$/Bbl)
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IPE Brent 1mes Close 2004

DTD Brent Mid 2004 |

IPE Brent Mth1y DTD Brent Mid

IPE 1 mes DTD Brent Dif

(US$/BbI) (US$/BbI) (US$/BbI) (%)
17 31,29 32,00 -0,71 -2,2%
2T 35,16 35,32 -0,16 -0,5%
3T 40,74 41,54 -0,80 -1,9%
4T 49,38 49,64 -0,26 -0,5%
Afio 37,07 37,60 -0,53 -1,4%
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Octubre 2004. Mercados Internacionales CNE
Cotizaciones Brent y productos europeos (US$/Bbl)
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DTD Brent Mid
GO EN590 Cargoes CIF MED Mid

Prem Unleaded Cargoes CIF MED Mid
FO 1%Cargoes FOB MED Mid

Evolucion anual

Al igual que el crudo, las cotizaciones de los productos de referencia europeos evolucionaron
al alza durante la mayor parte del afio.

Unicamente cabe destacar dos incrementos de cotizacién de marcado caracter estacional. En
primer lugar, las alzas registradas en mayo por el precio de la gasolina europea de referencia,
que llegé a superar los 56 US$/Bbl a mediados de mes, motivadas por el temor a una escasez
de este producto en EE.UU. durante el verano, época de maxima demanda. Por ultimo, el gran
incremento experimentado por la cotizacion del gasdleo de referencia en agosto y septiembre,
mes en el que alcanzo su valor maximo de 63,44 US$/Bbl (30 de septiembre). En este caso,
los efectos del huracan “lvan”, unidos al bajo nivel de stocks en Estados Unidos, provocaron
un temor a la escasez de este producto de cara al invierno, época de maxima demanda.

En lo que llevamos de afio la cotizacion promedio de la gasolina se sitta en 48,13 US$/Bbl, la
del gasdleo en 48,55 US$/Bbl y la del fueldleo 1%S en 26,32 US$/Bbl (+35,5%, +32,5% y +0%
vs. media 2003 respectivamente). Por ultimo, hay que sefalar que, en valores promedio,
cotizacion de todos los productos considerados esta por encima de la media de los cinco afios
anteriores.

Comportamiento octubre 2004

Las cotizaciones de los productos de referencia europeos, evolucionaron de forma similar al
Brent, es decir, ascendieron durante la mayor parte del mes.

Al igual que lo ocurrido en septiembre, el incremento de mayor magnitud ha correspondido al
gasoleo, al coincidir su época de mayor demanda con una situacion de bajos nivel de stocks
en EE.UU. El 25 de octubre este producto alcanzé su maximo histérico en el mercado
europeo: 70,27 US$/Bbl.

En promedio, las cotizaciones de la gasolina, gasoleo y fueléleo se incrementaron en octubre
respecto al mes anterior en +4,91, +8,59 y +3,5 US$/Bbl respectivamente, hasta posicionarse
en 56,87, 66,82 y 30,18 US$/Bbl.

Informe mensual de los principales indicadores del sector petréleo
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Octubre 2004. Mercados Internacionales CNE
Cotizaciones gasolina sin plomo Europa (US$/Bbl)
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Premium Unleaded Cargoes CIF MED Mid 2004
Promedio 99-03

Premium Unleaded Cargoes CIF MED Mid 2003

Premium Unleaded CIF MED Mid

2004 2003 Var (1)
(US$/Bb) (US$/Bbl) (%)
1T 40,98 37,93 8,0%
2T 49,09 32,59 50,6%
3T 51,44 36,58 40,6%
4T 56,87 34,98 62,6%
Afio 48,13 35,51 35,5%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Octubre 2004. Mercados Internacionales CNE
Cotizaciones gaso6leo Europa (US$/Bbl)
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EN590 Cargoes CIF MED Mid 2004

EN590 Cargoes CIF MED Mid 2003

Promedio 99-03 ‘

EN590 CIF MED Mid

2004 2003 Var (1)
(US$/BDI) (US$/Bb) (%)

1T 39,64 42,41 -6,5%

27 45,29 32,87 37,8%

3T 54,73 33,56 63,1%

47 66,82 37,84 76,6%

Afio 48,55 36,64 32,5%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior

Informe mensual de los principales indicadores del sector petréleo

28



Octubre 2004. Mercados Internacionales CNE
Cotizaciones fuel Europa (US$/Bbl)
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FO 1%Cargoes FOB MED Mid 2004

FO 1%Cargoes FOB MED Mid 2003

Promedio 99-03 ‘

FO 1% FOB MED Mid

2004 2003 Var (1)
(US$/Bb) (US$/Bb) (%)
1T 23,69 30,51 -22,4%
2T 27,15 23,42 15,9%
3T 26,87 27,02 -0,6%
4T 30,18 24,38 23,8%
Afio 26,32 26,31 0,0%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Octubre 2004. Mercados Internacionales CNE
Diferencial Productos en Europa vs. Brent (US$/Bbl)
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Evolucién anual

El comportamiento de los diferenciales vs. Brent de la gasolina y del gaséleo viene condicionado
por la estacionalidad de la demanda de cada producto. Asi, en verano, época de elevada demanda
de gasolina, el diferencial gasolina-Brent registra sus maximos anuales. Por el contrario, es en
invierno cuando el diferencial gasdleo-Brent aumenta. Respecto al fueldleo 1%S-Brent, el afio
suele iniciarse con diferenciales estrechos que se amplian posteriormente a lo largo de los meses
excepto en la época estival, momento en que vuelven a acotarse.

Dif Prem MED Brent Dif EN590 MED Brent

Dif FO 1% MED Brent ‘

Los diferenciales vs. Brent de los productos de referencia europeos tuvieron durante algunos
periodos de 2004 un comportamiento atipico. Por ejemplo, mientras que en el 1T de 2004 los
diferenciales correspondientes a la gasolina y al fueldleo 1%S crecieron, el del gaséleo se redujo.
Aunque la gasolina y el fueldleo recuperaron su comportamiento habitual entre abril y septiembre,
sin embargo el diferencial del gasdleo vs. Brent ha mantenido una tendencia alcista durante la
mayor parte del afio, acentuada en la segunda mitad del afio por razones de estacionalidad de la
demanda.

Cabe destacar la magnitud del diferencial gasolina-Brent durante el mes de mayo, cuyo valor medio
supero los 16 US$/Bbl, debido al ya mencionado temor a la escasez de este producto en EE.UU.
durante el verano. Respecto al diferencial gaséleo-Brent, hay que destacar igualmente el valor
medio registrado en septiembre, casi 15 US$/Bbl, mas del doble que la media de los ultimos cinco
anos.

Comportamiento octubre 2004

El diferencial gasoleo-Brent se incrementé en mas de 2 US$/Bbl a lo largo mes, hasta posicionarse
en 17,17 US$/Bbl como promedio de octubre. Aunque este comportamiento alcista es el habitual
para esta época del afio, es destacable el elevado valor alcanzado, muy por encima de la media de
los ultimos afios. El diferencial fueléleo-Brent registré una media de -19,46 US$/Bbl, casi 3 US$ por
debajo del mes anterior, alcanzando su minimo histérico (-21,75 US$/Bbl) el 12-oct. El diferencial
gasolina-Brent disminuyo en -1,48 US$/Bbl como media entre septiembre y octubre, alcanzando un
valor promedio de 7,23 US$/Bbl.

Informe mensual de los principales indicadores del sector petréleo
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Octubre 2004. Mercados Internacionales CNE
Diferencial gasolina sin plomo Europa vs. Brent :
(US$/Bbl)
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Dif Prem MED-Brent 2004 Dif Prem MED-Brent 2003

Promedio 99-03 ‘

Dif Premium Unleaded CIF MED Mid vs. DTD Brent Mid

2004 2003 Var (1)

(US$/Bbl) (US$/BbI) (%)
1T 8,98 6,45 39,2%
2T 13,77 6,56 109,9%
3T 9,90 8,20 20,7%
4T 7,23 5,55 30,3%
Afio 10,53 6,69 57,4%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Octubre 2004. Mercados Internacionales CNE
Diferencial gaséleo Europa vs. Brent (US$/Bbl)
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Dif EN590 MED-Brent 2004 Dif EN590 MED-Brent 2003

Promedio 99-03 ‘

Dif EN590 CIF MED Mid vs. DTD Brent Mid

2004 2003 Var (1)

(US$/BDI) (US$/BbI) (%)
1T 7,65 10,93 -30,0%
27 9,97 6,84 45,8%
3T 13,19 517 155,1%
4T 17,17 8,40 104,4%
Afio 10,95 7,82 40,0%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Octubre 2004. Mercados Internacionales CNE
Diferencial fuel Europa vs. Brent (US$/Bbl)
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Dif FO 1% MED-Brent 2003

Dif FO 1% MED-Brent 2004 Promedio 99-03 ‘

Dif FO 1% FOB MED Mid vs. DTD Brent Mid

2004 2003 Var (1)

(US$/Bb) (US$/Bb) (%)
1T -8,30 -0,96 764,6%
2T 8,17 -2,61 213,0%
3T 14,67 1,37 970,8%
4T 119,46 -5,06 284,6%
Afio 11,28 2,51 349,4%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Octubre 2004. Mercados Internacionales _ CNE
Diferencial CIF-FOB gaso6leo Europa (US$/Tm). Indicador
flete CNE
A .
’? =
Indicador Flete CNE EN590 NWE (2)
2004 2003 Var (1)
(US$/Tm) (US$/Tm) (%)
1T 14,11 13,84 2,0%
2T 14,02 14,09 -0,5%
3T 11,64 10,05 15,8%
4T 13,38 10,09 32,6%
Afio 13,26 12,00 10,5%
Indicador Flete CNE EN590 MED (3)
2004 2003 Var (1)
(US$/Tm) (US$/Tm) (%)
1T 15,29 14,82 3.2%
2T 11,14 11,50 -3,1%
3T 10,39 9,50 9,4%
47 12,43 11,04 12,6%
Afio 12,28 11,69 5,0%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
(2) Indicador Flete CNE EN590 NWE = EN590 CIF NWE - EN590 FOB NWE
(3) Indicador Flete CNE EN590 MED = EN590 CIF MED - EN590 FOB MED

Informe mensual de los principales indicadores del sector petréleo
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Octubre 2004. Mercados Internacionales CNE
Tipo de cambio US$/Euro
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US$/Euro

Evoluciéon anual

Hasta mediados de febrero el tipo de cambio $/€ mantuvo la tendencia ascendente caracteristica del
segundo semestre de 2003, motivado por el elevado déficit en EE.UU., el temor a la fuga de
capitales hacia otras regiones mas atractivas para la inversion, la situacion en Irak, el diferencial de
tipos a favor de la zona euro y la aparente inexistencia de actuaciones por parte del Gobierno
estadounidense para frenar la depreciaciéon de su moneda.

Las declaraciones del BCE descartando una intervencién inminente en los mercados llevaron al
euro a alcanzar el 18-feb su maximo historico intradia en 1,2930 $/€.

Desde el 18-feb hasta mediados de mayo el ddlar se revalorizé considerablemente frente al euro
animado por los signos de mejoria econdmica en EE.UU., los rumores sobre el mantenimiento por
tan solo un tiempo limitado de los bajos tipos de interés estadounidenses, la posibilidad de que el
BCE decidiera reducir los tipos de interés en la zona euro y la pérdida de confianza inversora en
Alemania. El euro tan sélo registro alzas notables frente al dolar en los dias posteriores al 11-mar
por el temor a nuevos ataques terroristas en EE.UU.

Entre junio y septiembre el tipo de cambio $/€ no ha mostrado una tendencia definida, oscilando en
la banda 1,24 $/€ - 1,18 $/€).

El tipo de cambio promedio de lo que llevamos de afio se sitia en 1,2278 $/€ (+8,5% vs. media
2003).

Comportamiento octubre 2004

Aunque durante el mes de octubre el tipo de cambio $/€ mostré una clara tendencia creciente de
cara a las elecciones estadounidenses celebradas el 2-nov. El tipo de cambio promedio se situd en
1,2490 $/€, +2,2% vs. septiembre 2004.

Desde el 8-sep-03 el tipo de cambio se mantiene ininterrumpidamente por encima de 1,1 $/€, cifra
clave para las exportaciones europeas.

Informe mensual de los principales indicadores del sector petréleo
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Octubre 2004. Mercados Internacionales CNE
Tipo de cambio US$/Euro
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US$/Euro 2004 US$/Euro 2003

Promedio 99-03 ‘

US$/Euro

2004 2003 Var (1)
(US$/Euro) (US$/Euro) (%)
Septiembre 1,2218 1,1222 8,9%
Octubre 1,2490 1,1692 6,8%
1T 1,2499 1,0728 16,5%
2T 1,2048 1,1355 6,1%
3T 1,2220 1,1248 8,6%
4T 1,2490 1,1906 4,9%
Afo 1,2278 1,1313 8,5%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Octubre 2004. Mercados Internacionales CNE
Producto Interior Bruto. Variacion trimestral (tasa no :
anualizada)
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Fuente: Sintesis de Indicadores Econdmicos del Ministerio de Economia

Evolucion anual 2003

El ritmo de crecimiento de las tres economias analizadas mantuvo una tendencia general
creciente a lo largo de 2003. La tasa de variacion trimestral del PIB correspondiente al 4T se
situ6 en el +1,0% en EE.UU., +0,4% en la zona euro y +0,7% en Espafa, lo que se traduce
en un incremento en relacién al 4T de 2002 de +0,8, +0,3 y +0,2 puntos porcentuales
respectivamente.

A pesar de este comportamiento general alcista cabe destacar la desaceleracion de la zona
euro durante la primera mitad del afo (0% en 1T y -0,2% en 2T) y la significativa reduccién
del ritmo de crecimiento de la economia estadounidense durante el 4T, desde el +1,8% del
3T, el mayor porcentaje de los ultimos 19 afios, hasta el +1,0%.

En términos interanuales, el PIB crecié en 2003 un +3,0% en EE.UU., +0,5% en la zona euro
y +2,5% en Espafa (vs. +1,9%, +0,8% y +2,2% en 2002 respectivamente). La cifra
correspondiente a Espafia fue dos décimas superior a las previsiones del Gobierno (+2,3%).

Ultimos datos disponibles

Durante el primer trimestre de 2004 las tres economias analizadas mantuvieron la senda de
crecimiento del PIB iniciada en el afio anterior. La economia norteamericana crecié un 1,1%
vs. 4T 2003 mientras que la Zona Euro y Espafa crecieron un 0,7% en el mismo periodo.

Sin embargo la tendencia alcista de 2003 se interrumpié en el 2T 2004, registrando la
economia norteamericana crecimiento del 0,8% respecto al primer trimestre del ano, mientras
que el PIB de la Zona Euro y de Espana se incremento en tan sélo un 0,5%.

Informe mensual de los principales indicadores del sector petréleo
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Octubre 2004. Mercados Internacionales CNE
Evolucién datos inflacion interanual
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Fuente: Sintesis de Indicadores Econémicos del Ministerio de Economia

Evoluciéon anual

Durante el 1T de 2004 la tasa de variacion anual del IPC mantuvo la tendencia decreciente
iniciada en 2003, posicionandose al final del periodo en +1,8% en EE.UU., +1,7% en la Zona
Euro y en +2,2% en Espafa (-0,1, -0,3 y -0,4 puntos respectivamente vs. dic-03). Cabe
destacar que el IPC interanual de la Zona Euro fue inferior en todo momento al 2%, objetivo
fijado por el BCE para lograr la estabilidad de los precios. Por otra parte, no se registraban
diferenciales tan estrechos entre Espafia y la Zona Euro desde dic-97.

En abril de 2004 el ritmo de crecimiento interanual de los precios de consumo inicioé una clara
tendencia ascendente afectado por las elevadas cotizaciones del crudo. En el 2T 2004 la
tasa de variacién anual del IPC se incrementé en relacion a marzo en +1,2 puntos en
EE.UU., +0,6 puntos en la Zona Euro y +1,1 puntos en Espana.

En el tercer trimestre de 2004 el ritmo de crecimiento de los precios de consumo se
desacelero respecto a junio de 2004, disminuyendo un 0,1% tanto en la Zona Euro como en

Espafia para alcanzar una cifra de inflacion intertrimestral de +2,3% y +3,3%
respectivamente.

Ultimos datos disponibles

En octubre de 2004 el ritmo de crecimiento de los precios de consumo aumenté en 0,3
puntos en la Zona Euro y 0,4 puntos en Espafa, hasta posicionarse en +2,4% y +3,6%

respectivamente. El diferencial Espafia-zona euro se incrementd en una décima, alcanzando
1,2 puntos.

Respecto a EE.UU. los ultimos datos disponibles, correspondientes al mes de septiembre,
muestran una desaceleracion en el crecimiento del IPC del 0,2% para alcanzar +2,5%.
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Produccion mundial de crudo ()
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Evolucion anual 2004

Al igual que en los dos ultimos afos, en el 1T de 2004 la produccién mundial de crudo
no experimentd el descenso caracteristico del periodo al situarse en 82,2 MBbl/d
(+500.000 Bbl/d vs. 4T de 2003).

Asimismo, la oferta mundial de crudo mostré un comportamiento atipico en el 2T de
2004 al incrementarse en +200.000 Bbl/d vs. 1T de 2004, alcanzando los 82,4 MBbl/dia,
debido al exceso de produccion de la OPEC, fundamentalmente de Arabia Saudi y de
EAU, sobre su limite oficial con objeto de moderar los elevados precios de crudo.

Ultimos datos disponibles

Segun las ultimas estimaciones, la oferta mundial de crudo promedio en 2004 podria
alcanzar los 83 MBbl/d frente a 79,6 MBbl/d de 2003, lo que representa un incremento
de +3,4 MBDbl/d.
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Produccion mundial de crudo OPEC/NO OPEC (1)
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Evolucion anual 2004

Durante 1T y 2T de 2004 la OPEC increment6 su cuota de mercado hasta el 39,17% vy
39,32% respectivamente, debido tanto a una mayor produccion de Irak como al exceso de
produccion del resto de miembros de la OPEC sobre su cuota oficial.

Durante el 3T de 2004 la OPEC incremento de nuevo su cuota hasta el 40,31%, nivel no
alcanzado desde 1T de 2001, al elevar su oferta respecto al trimestre anterior en
+1.300.000 Bbl/d. Por otro lado, los paises no pertenecientes a la Organizacion redujeron
su produccién en —200.000 Bbl/d debido a los efectos del del huracan Ivan, en el Golfo de
México.

Ultimos datos disponibles

Segun las ultimas estimaciones, durante en el ultimo trimestre del afo el peso de la
Organizacion descendera hasta un 39,52%. De confirmarse estas cifras, en 2004 el cartel
volveria a recuperar cuota de mercado por segundo afo consecutivo, al aportar al mercado
el 39,64% de la oferta mundial de crudo.
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Evoluci6n anual

) Produccién OPEC 10 Exceso s/cuota
ACTUACIONES OPEC- 10 RELATIVAS A PRODUCIION EN 2004
. . . . ene-04 25,86 1,36
Fechareunién Actuacion Inicio actuacién Nueva cuota (MBbl/d)

feb-04 25,81 1,31

10-feb-04 Recorte 1 MBbl/d 01-abr-04 23,5
mar-04 25,77 1,27

31-mar-04 Recorte 1 MBbl/d 01-abr-04 23,5
) ) abr-04 25,48 1,98

03-jun-04 Incremento 2 MBbl/d 01-jul-04 25,5
may-04 25,94 2,44

Incremento 0,5 MBbl/d 01-ago-04 26,0
jun-04 27,02 3,562

15-sep-04 Incremento 1 MBbl/d 01-nov-04 27,0
jul-04 27,1 1,61
ago-04 27,42 1,42

-04 27,59 1,59
* El 10-feb en Argel la OPEC decidié reducir en 1 MBbl/d su cuota ofSi?:?aI, hasta 23,5 MBbl/d, a partir del
1-abr. ElI 31-mar confirmé esta decision a pesar de las advertencias de la AIE y de los elevados precios
del momento.

* En la cumbre del 3-jun en Beirut la OPEC acordd elevar su cuota oficial en 2 MBbl/d, hasta 25,5
MBbI/d, a partir del 1-jul y en otros 0,5 MBbl/d adicionales a partir del 1-ago. Posteriormente, el 15-sep
en Viena, se decidié implementar un nuevo aumento de 1 MBbl/d efectivo desde el 1-nov.

Ultimos datos disponibles

* Aligual que en meses precedentes, en septiembre la OPEC (excluido Irak) sobrepasé ampliamente la
cuota oficial vigente al producir 27,59 MBbl/d, +1,59 MBbI/d sobre la cuota oficial. Se trata de los
mayores bombeos registrados desde 1979.

* Durante los primeros meses de 2004 la produccién promedio de Irak oscilé en torno a los 2 MBbl/d,
alcanzando un maximo de 2,4 MBbl/d en marzo gracias a la apertura del oleoducto que conecta la
region de Kirkuk con el puerto turco de Ceyhan. Sin embargo durante el resto del afio la produccion
iraqui ha seguido una tendencia descendente unicamente interrumpida en el mes de septiembre donde
alcanzé de nuevo cifras similares a las registradas en marzo por encima de los 2 MBbI/d.
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Demanda mundial de crudo
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Evolucion anual 2004

Al igual que en 2003, en el 1T de 2004 la demanda mundial de crudo no experimenté el
descenso caracteristico del periodo al alcanzar los 82,4 MBbl/d (+300.000 Bbl/d vs. 4T de
2003). Una vez mas, China fue el principal motor de este incremento. En el 2T de 2004 se
produjo una contraccion estacional de la demanda, aunque de menor intensidad de lo
habitual, alcanzando 81,1 MBbl/d. En el 3T la demanda se recuperd hasta 82 MBbl/d.

Ultimos datos disponibles

Para el el 4T la AIE estima esta recuperacion de la demanda continuara para alcanzar los
84 MBbl/d. La demanda mundial de crudo promedio para 2004 se situara asi en 82,4
MBbI/d, su mayor nivel en los ultimos 20 afos. La AIE basa este prondstico en las alzas de
consumo que experimentaran Norteamérica, Brasil, China y La India, asi como en el
aumento de las necesidades de crudo previstas para los paises de la antigua Union
Soviética.

En promedio, segun las ultimas estimaciones de la AIE la demanda mundial de crudo en
2004 alcanzara los 82,4 MBbl/d, +2,7 MBbl/d vs. 2003.
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Demanda mundial de crudo OCDE/NO OCDE
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Evolucion anual 2004

En promedio anual se observa que el peso de la OCDE en la demanda mundial de crudo
es cada vez menor. Cabe destacar el peso del 61,10% correspondiente a 2003 frente al
61,62% de 2002, el 61,97% de 2001 y el 62,53% de 2000.

Analizando trimestralmente los % de participacion de los paises miembros y no miembros
de la OCDE, se observan comportamientos similares a lo largo de los afos. El peso de la
OCDE, que es relativamente alto en el 1T, cae en el 2T y vuelve a recuperarse durante el
segundo semestre del afo, principalmente en el 3T.

En 1T, 2T y 3T 2004 el peso de la OCDE en la demanda mundial de crudo ha seguido su
comportamiento habitual, alcanzando el maximo en el primer trimestre del afio (60,80%)
para descender en el segundo trimestre (59,31%) y volver a incrementarse en el tercero
(59,88%).

Ultimos datos disponibles

En linea con lo ocurrido los afios anteriores, en 2004 la OCDE continuara perdiendo
cuota. La AIE prevé que de los 82,4 MBbl/d de crudo que se demandaran mundialmente
como promedio anual, 49,4 MBbl/d corresponderan a la Organizacion, lo que se traduce
en un peso del 59,95% frente al 61,10% alcanzado el afio anterior.
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Produccion vs demanda mundial de crudo ()
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Evolucién anual 2004

 En el 1T de 2004 el diferencial produccion-demanda se situ6 en 0,998,
incrementandose hasta 1,016 en el 2T y 1,020 en el 3T de 2004.
Ultimos datos disponibles

» Segun las ultimas estimaciones disponibles, el ratio produccidon-demanda descendera
de nuevo en 4T, alcanzando un valor de 1,000.

* En promedio la oferta mundial de crudo superara en 2004 a la demanda en 600.000
Bbl/d, por lo que el ratio produccion/demanda se situara en 1,007.
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Evolucion anual 2004

Los stocks de crudo de la OCDE experimentaron un gran incremento el el 1T de 2004,
posicionandose al cierre del periodo en 2.125 MBbl (+65 MBbI vs. diciembre 2003).

Esta tendencia ascendente continud durante el 2T del afio en curso, alcanzandose unos
stocks de 2.137 MBbI.

Ultimos datos disponibles

Segun los ultimos datos disponibles correspondientes a los meses de julio y agosto, se
ha invertido esta tendencia creciente situandose los inventarios de crudo de la OCDE a
finales del mes de julio en 2.120 MBbl (-17 MBbI vs. junio) y a finales de agosto en
2.102 MBbl (-18 MBblI vs. julio).
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Evolucion anual 2004

* Los stocks de productos petroliferos de la OCDE mantuvieron durante el 1T de 2004 la
tendencia descendente iniciada en el 4T de 2003, posicionandose al final del periodo
en 1.479 MBbI (-107 MBbl vs. diciembre 2003).

* Aunque en el 2T de 2004 los inventarios se incrementaron en +68 MBbIl, hasta los
1.547 MBbl, esta cifra es inferior a la registrada en el mismo periodo del afo anterior.

Ultimos datos disponibles

» Segun los ultimos datos disponibles correspondientes a los meses de julio y agosto, se
ha continuado con esta tendencia creciente situandose los inventarios de productos de
la OCDE a finales del mes de julio en 1.595 MBbI (+48 MBbI vs. junio) y a finales de
agosto en 1.623 MBDbI (+28 MBbl vs. julio).
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Evoluciéon anual

Durante el primer semestre de 2004 los stocks de crudo en EE.UU., tanto los estratégicos
como los operacionales, siguieron una tendencia creciente, alcanzando a finales de junio
966,9 MBDbI, casi un 7% superiores a los registrados en diciembre de 2003. La menor
actividad refinera registrada en el primer trimestre del afio unido al aumento de las
importaciones que se ha mantenido entre enero y junio han sido los factores
determinantes de este incremento.

En el tercer trimestre de 2004 se inicié una tendencia decreciente en los inventarios de
crudo en EE.UU., influida por una disminucién de sus importaciones por los efectos del
huracan lvan que afect6 a la zona del Golfo de Méjico. A finales del trimestre los stocks de
crudo en USA se situaron en 944,2 MBbl (274 MBDbIl operacionales +670,2 MBbl
estratégicos), frente a los 966,9 MBbI registrados a finales del 2T.

Al igual que en 2003, en lo que va de afno las existencias totales de crudo en EE.UU. se
encuentran en cotas inferiores al nivel promedio de los ultimos cinco afios.

Comportamiento octubre 2004

En octubre los stocks de crudo han aumentado hasta situarse en 959,4 MBbl frente a los
944,2 MBbl de septiembre, con lo que se ha invertido la tendencia decreciente iniciada en
julio de 2004.

Hay que destacar que, mientras que los stocks operacionales aumentaron en +15,7 MBbl,
situandose en 289,7 MBDI, los stocks estratégicos han disminuido -0,5 MBbl hasta 669,7
MBBbI, nivel adn inferior a los 700 MBbIl de capacidad total disponible que el Gobierno
estadounidense se habia propuesto alcanzar a finales de 2003.
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Evolucion stocks de productos en EE.UU. (1)
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Evolucion anual

Entre enero y abril de 2004 los stocks de productos petroliferos estadounidenses
mantuvieron la tendencia decreciente iniciada a finales del ano anterior, para situarse en
617,0 MBbl a frente a los 660,6 MBbl de diciembre de 2003. Mientras que los inventarios de
gasolinas se mantuvieron durante este periodo los niveles que mas se redujeron fueron los
de destilados al verse afectados por la menor actividad refinera y por la ola de frio en
EE.UU., que elevé notablemente la demanda de “heating oil”.

Entre mayo y agosto los inventarios de productos petroliferos mantuvieron una clara
tendencia alcista, alcanzando 691,1 MBbl a finales de este periodo, impulsada por el
elevado porcentaje de utilizacion de las refinerias durante este periodo.

En el mes de septiembre el volumen de stocks de productos disminuyd, truncandose la
tendencia alcista iniciada en mayo. A finales de mes estos inventarios se situaron en 688,4
MBblI, -2,7 MBbl vs. agosto 2004.

Comportamiento octubre 2004

En el mes de octubre el volumen de stocks de productos ha disminuido continuando con la
tendencia decreciente iniciada en septiembre, situandose a finales de mes en 674 MBblI, -
14,4 MBbI vs. septiembre 2004.

Al igual que en el mes anterior, los inventarios de destilados medios no han mostrado su
tipico incremento estacional de cara al invierno para hacer frente a una mayor demanda de
gasoleo de calefaccion, situandose en 115,7 MBbI a finales de octubre frente a 123,4 MBbl a
finales de septiembre.
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Evolucion bursatil empresas petroleras Ene-Oct 2004
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Evolucién anual

* Todas las petroleras se revalorizaron durante el periodo enero-octubre de 2004, oscilando
sus ganancias entre el +27,2% de Conoco Phillips y el +2,4% de Royal Dutch, debido
fundamentalmente a las elevadas cotas alcanzadas por el precio del crudo a lo largo del
afo.

* Las petroleras en general se comportaron mejor que la media de los mercados bursatiles,
adoptando su tipico papel de “valores refugio” en periodos alta inestabilidad politica, crisis
econdmica o elevados precios del crudo. Concretamente, el indice Dow Jones acumula
pérdidas (-4,1%) en lo que va de afio, mientras que Eurostoxx 50 e Ibex 35 acumulan unas
ganancias del +2,4% y +8,8% respectivamente.
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Evolucion anual

La produccién acumulada de crudo en los primeros siete meses de 2004 fue de
1.525.889 barriles, lo que supone un descenso del 7,00% respecto al mismo periodo del
afio anterior, en el que la produccion acumulada fue de 1.640.708 barriles.

A pesar de la disminucion de la producciéon en el campo Casablanca-Montanazo del
ultimo trimestre, la produccion total ha aumentado, aunque lejos de las producciones
registradas en los mismos meses de 2003 en los que este campo tuvo una produccion
especialmente alta debido a una intervencion técnica.

El aumento experimentado en el mes de julio de 2004 se ha debido fundamentalmente al
aumento de la produccion registrado en el campo de Chipirén, 78.704 barriles en julio
(+184% vs. junio). El campo Chipirén ceso su produccion de manera continua en agosto
de 2003 por cuestiones técnicas y desde entonces, ha estado produciendo de manera
intermitente.

Ultimos datos disponibles

Se ha contratado la plataforma “Bredford Dolphin” de la compafia Dolphin Drilling Ltd,
para la realizacion del sondeo Castor-lI de Escal. Esta misma plataforma se utilizara con
posterioridad para el sondeo Fornax-l que perforara BG.
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Evolucion anual

* Los 1.640.708 barriles de crudo producidos en Espana en los tres primeros trimestres de
2003 se desglosaron en las siguientes producciones parciales por campos:

- Lora: 39.946 barriles

- Casablanca-Montanazo D: 1.060.187 barriles
- Rodaballo: 150.498 barriles

- Chipirén: 268.815 barriles

- Angula-Casablanca: 121.262 barriles

* La produccion de crudo en Espafia en el mismo periodo de 2004 (1.525.889 barriles) se
desglosé en las siguientes producciones parciales por campos:

- Lora: 35.619 barriles (-10,8% vs. mismo periodo de 2003)
- Casablanca-Montanazo D: 1.021.721 barriles (-3,6%)

- Rodaballo: 143.489 barriles (-4,7%)

- Chipiron: 217.949 barriles (-18,9%)

- Angula-Casablanca: 107.099 barriles (-11,7%)
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Evolucion anual

La produccion de gas en Espafa en los primeros nueve meses de 2004 fue de 298,93
millones de metros cubicos, lo que supone un aumento del 60,7% frente al mismo periodo
del afo anterior, que tuvo una produccion de gas de 185,96 millones de metros cubicos.

Este aumento en 2004 frente a 2003 se debe al descenso en la produccion en el periodo
marzo-junio y en el mes de agosto del campo Poseidon debido a la suspensiéon de la
produccién, a requerimiento del comprador.

En los nueve meses transcurridos de 2004 el campo Poseidon representa el 88,8% del
total de la produccion nacional de gas. En el afio 2003 el campo Poseidoén supuso el
67,6% del total de la produccion de gas, debido a la suspensién de la produccién antes
mencionada.
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Fuente: Elaboracion propia

Evolucion anual

La produccion de gas en Espafa en los primeros nueve meses de 2003 se desglosé en
las siguientes producciones parciales:

- Concesiones de Explotacion terrestres del Valle del Guadalquivir:
65,53 MNm3

- Concesiones de Explotacion marinas Poseidon: 120,44 MNm3

La produccion de gas en los tres primeros trimestres de 2004 se desglosé en las
siguientes producciones parciales por concesiones:

- Concesiones de Explotacion terrestres del Valle del Guadalquivir:
33,59 MNm3 (-48,7% vs. mismo periodo de 2003)

- Concesiones de Explotacion marinas Poseidon: 265,34 MNm?
(+120,3%)
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Consumo de productos en Espafa (Agosto 2004)
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Evolucion anual

El consumo acumulado correspondiente a los ocho primeros meses del afio 2004 se
sitla en 48,67 MTm, un 2,9% superior al registrado en el mismo periodo de 2003.

Comparando por productos este acumulado con el del mismo periodo de 2003,
destaca el aumento registrado en el consumo de querosenos (+10,5%), seguido del de
los gasoleos (+6,6%), los GLP (+2,9%) y el genérico “otros productos” (+2,0%). Por el
contrario, desciende el consumo de gasolinas (-3,8%) y fueldleos (-3,4%).

En la estructura de consumo del periodo enero-agosto de 2004, los gasdleos siguen
siendo, con diferencia, los mas demandados con un 44,49% del total, aunque en los
ultimos meses se observa una leve caida en beneficio de las gasolinas (10,73%). Los
fueldleos representan un 17,16% del total, los querosenos un 6,54% y los GLP un
3,24%. El genérico “otros productos” supone el restante 17,84% del consumo total.

Evolucién agosto 2004

En agosto de 2004 el consumo total de productos petroliferos alcanzé los 6,01 MTm,
cifra inferior en un 4,1% a la del mes anterior. Los ascensos registrados en el consumo
de fueldleos (+10,6%) y querosenos (+15,9) no compensaron el descenso en el
consumo de GLP (-3,9%), gasolinas (-3,8%), gasodleos (-12,3%) y el genérico “otros
productos” (-5,0%).

Respecto al mismo mes de 2003, se redujo el consumo de gasolinas (-7,3%), fueldleos

(-4,8%) y el genérico “otros productos” (-2,2%). Por el contrario, aumenté el consumo
de GLP (6,0%), gaséleos (5,6%) y querosenos (14,8%).
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Consumo de gasolinas en Espafia (Agosto 2004)
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Fuente: Boletin Estadistico de Hidrocarburos

Evolucion anual

» El consumo acumulado de gasolinas durante el periodo enero-agosto 2004 es
de 5,22 MTm, un 3,8% inferior al registrado en el mismo periodo de 2003. La
caida de la demanda de gasolina 97 |.0. (-27,9%) explica este descenso, ya que
tanto la gasolina 95 I1.0. como la gasolina 98 1.0. mantienen comportamientos
positivos en sus respectivas demandas, +0,8% y +3,8%.

Evolucién agosto 2004

* En agosto de 2004 se consumieron 710 kTm de gasolinas, un 3,9% menos que
en el mes anterior. Disminuye la demanda de los tres tipos de gasolinas: -2,8%
la gasolina 95 1.0., -2,3% la gasolina 98 1.0. y -12,8% la gasolina 97 I.O.

* Respecto al mismo mes del afio precedente, el consumo total de gasolinas auto
descendié un 7,3%, debido a la menor demanda de gasolina 97 1.0. (-33,6%), de
gasolina 95 1.0. (-2,3%) y de gasolina 98 I.0. (-5,5%).
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Consumo de gasoleos en Esparfia (Agosto 2004)
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Fuente: Boletin Estadistico de Hidrocarburos

Evolucion anual

* El consumo acumulado de gasdleos durante los ocho primeros meses del afno se
sitta en 21,66 MTm, un 6,6% superior al del mismo periodo de 2003. ElI mayor
incremento se registra en el consumo de gasoleo B (+8,1%), seguido del de gasodleo
A (+7,2%), gasdleo C (+3,4%) y el genérico “otros gasoleos” (+0,6%).

Evolucién agosto 2004

+ El consumo total de gasoleos rompe en agosto la tendencia ascendente de los dos
meses anteriores (-12,3%), alcanzando los 2,46 MTm. Desciende la demanda de
todos los gasdleos excepto la del genérico “otros gasoéleos” (+20,5%): -24,3% el
gasoleo C, -16,6% el gasoleo B y -12,8% el gasodleo A.

* El consumo de gaséleos continua siendo superior al del mismo mes de 2003
(+5,5%). Este incremento se debe al aumento de la demanda de todos los gasoleos,
excepto, de nuevo, la del genérico “otros gasoéleos™ +7,0% el gasoleo A, +4,4% el
gasébleo By +1,8% el gasodleo C.
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Consumo de GLP envasado/granel en Espafia (Agosto 2004)
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Fuente: Boletin Estadistico de Hidrocarburos

Evolucion anual

* El consumo acumulado correspondiente al periodo enero-agosto de 2004, se sitda
en 1.574 kTm, un 2,8% por encima del registrado en el mismo periodo de 2003.

* Por segmentos, el acumulado anual de 2004 correspondiente a la demanda de
GLP envasado, que se habia mantenido a lo largo del afo en valores inferiores a
los registrados en 2003, pasa a situarse por primera vez en valores positivos
(+0,2%). En cuanto al consumo de GLP a granel continia por encima de los
valores del afo precedente (+7,6%).

Evolucién agosto 2004

+ En agosto de 2004 el consumo de GLP mantuvo la tendencia decreciente iniciada
en marzo aunque ligeramente atenuada. La demanda ascendié a 123 kTm de GLP,
un 3,9% inferior a la del mes de julio. Este descenso, motivado por la fuerte
estacionalidad del GLP, resulté de una disminucion en el consumo de GLP a granel
(-15,4%) ya que la modalidad de envasado experimenté un ascenso del 1,1%.

« En agosto se recupera la tendencia de meses anteriores, truncada en julio,
situandose el consumo de GLP por encima del del mismo mes de 2003 (+6,0%).
Este ascenso se debe al aumento del GLP envasado (+9,8%) que compensa el
descenso de un 2,9% del consumo del GLP a granel.

* Aumenta la proporcion del GLP envasado en el ratio de consumo mensual
envasado/granel, situandose en 73,17%/26,83% frente al 69,53%/30,47% del mes
anterior.
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Evolucién anual

» La utilizacion media de la capacidad de refino correspondiente al periodo enero-
agosto de 2004 se situa en el 88,96%, frente al 88,06% del afo anterior.

Evolucién agosto 2004

* En agosto de 2004 aumenta la utilizacién de la capacidad de refino (0,1% puntos
porcentuales), situandose en 93,0%.

* Respecto al mismo mes del afio anterior, la utilizaciéon de la capacidad de refino en
agosto de 2004 fue superior en 5,0 puntos porcentuales.
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Actividad de refino. Materia prima procesada (Agosto 2004)
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Fuente: Boletin Estadistico de Hidrocarburos

Evolucion anual

» La materia prima total procesada durante el periodo enero-agosto de 2004 se eleva
a 39,94 MTm, un 2,41% por encima de la registrada en el mismo periodo de 2003.

Evolucién agosto 2004

* En agosto de 2004 se procesaron 5,23 MTm de materia prima, cantidad similar a la
del mes anterior (+0,08%). Se trata del valor maximo en lo que llevamos de afo.

* En relacion al mismo mes del afio precedente, se procesaron 0,27 MTm mas de
materia prima (+5,42%).
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Evolucién Precio Antes de Impuestos (PAI) Gasolina 95 1.0.
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Fuente: Oil Bulletin Petrolier + Elaboracién propia UE-6: Alemania, Francia, Reino Unido, Bélgica, Holanda e ltalia

» Tras el descenso registrado en septiembre, el PAl medio mensual de la Gna. 95
aumenta en octubre, tanto en Espafia como en las medias europeas.

* La media correspondiente al periodo enero-octubre de 2004 se situa en
Espana, UE-14 y UE-6, por encima de la registrada en el mismo periodo de
2003, +3,944, +3,294 y +3,583 c€/l, respectivamente.

* En el periodo enero-octubre, tanto el diferencial medio Espafa/UE-14 (+0,518
c€/l) como el Espafa/UE-6 (+1,147 c€/l) de la Gna. 95 se situan por encima del
correspondiente al mismo periodo del ejercicio 2003.
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Comparacion PAI Espafia-UE Gasolina 95 I.0O.
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- El PAI medio mensual de la Gna. 95 aumenta en octubre en relacién al mes
precedente, tanto en Espafia como en las medias UE-14 y UE-6, situandose en
39,680, 38,936 y 38,376 c€/l, respectivamente.

* En relacion al mes de septiembre, el PAlI medio de la Gna. 95 aumenta menos
en Espana que en la UE-14 y en la UE-6, -0,035 y -0,258 c€/l, respectivamente.

» El PAI medio de la Gna. 95 en Espafa se situa en octubre por encima de las
medias europeas. Los diferenciales Espafa/UE-14 y Espafia/lUE-6 se sitlan en
0,744 y 1,304 c€/l, respectivamente.

- Espafia presenta en octubre el séptimo PAI mas alto de la UE-15, situandose
3,583 c€/l por debajo del PAI mas alto (Holanda) y 5,876 c€/l por encima del PAI
mas bajo (Francia).
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Evolucién Precio Antes de Impuestos (PAI) Gasoleo A
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Fuente: Oil Bulletin Petrolier + Elaboracién propia UE-6: Alemania, Francia, Reino Unido, Bélgica, Holanda e ltalia

* El PAI medio mensual del Go. A aumenta por cuarto mes consecutivo tanto en
Espafa como en la UE-14 y UE-6.

* En el periodo enero-octubre de 2004, la media del PAI del Go. A tanto en Espana
(34,581 c€/l) como en las medias UE-14 (34,044 c€/l) y UE-6 (33,827 c€/l) es
superior a la registrada en el mismo periodo de 2003 (+3,906, +3,435 y +3,879
c€/l respectivamente).

* En los diez primeros meses de 2004, los diferenciales medios Espafna/UE14
(+0,537 c€/l) y Espana/UE-6 (+0,754 c€/l) se situan por encima de los registrados
en el mismo periodo de 2003.
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Octubre 2004. Mercado Nacional CNE
Comparacion PAI Espafia-UE Gasoleo A
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El PAlI medio mensual del Go. A aumenta en octubre en relacion al mes
precedente, tanto en Espana como en las medias comunitarias, situandose en
42,331 c€/l en Espana, 41,978 c€/l en la UE-14 y 41,619 c€/l en la UE-6.

En relacion al mes de septiembre, el PAl medio mensual del Go. A aumenta mas
en Espana que en la UE-14 y en la UE-6, +0,167 y +0,163 c€/l, respectivamente.

El PAI medio del Go. A en Espafia se situa en octubre por encima de las medias
europeas. Los diferenciales Espana/UE-14 y Espana/UE-6 se sitian en 0,353 y
0,712 c€/l, respectivamente.

Espafa ha pasado a ser en octubre el octavo pais de la UE-15 con el PAI mas
alto; 2,585 c€/l por debajo del PAI mas alto (Holanda) y 5,753 c€/l por encima del
PAI mas bajo (Reino Unido).
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Antigua Formula Precios Maximos vs. PAI Real
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Evolucion anual

+ La diferencia media entre el PAl medio real de la Gna. 95 y el resultante
de la antigua férmula de precios maximos en el periodo enero-octubre de
2004 es de +0,11 c€/l frente a -0,76 c€/I del mismo periodo de 2003.

* En cuanto al gasdleo A, la diferencia media en los diez primeros meses
de 2004 es de -0,21 c€/l, frente a los -0,64 c€/I del mismo periodo del
ejercicio 2003.

Evolucion octubre 2004

» La diferencia media entre el PAI medio real y el resultante de la antigua
férmula de precios maximos de la Gna. 95 presenta por tercer mes
consecutivo valores positivos, situandose en +0,24 c€/l en el mes de
octubre.

» Desde el mes de febrero el PAI real del Go. A se encuentra situado por
debajo del resultante de la antigua férmula de precios maximos. En
octubre, la diferencia media se ha reducido hasta -0,05 c€/l, tras situarse
en el mes precedente en -0,19 c€/l.
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Evolucion del PAI- Ci CIF Gasolina 95 1.0.
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Fuente: Elaboracién propia

Evolucion anual

El margen bruto medio de la Gna. 95 correspondiente a los diez primeros meses de
2004 se ha situado en 10,38 c€/l en Espana y 9,83 c€/l en la UE-14, 0,58 y 1,27
c€/l, respectivamente, por debajo de los registrados en el mismo periodo de 2003.

La diferencia media entre el margen bruto en Espana y en la UE-14 en el periodo

enero-octubre de 2004 es de +0,55 c€/l, frente a los -0,14 c€/l del mismo periodo
de 2003.

Evolucion octubre 2004

En octubre, por segundo mes consecutivo, el margen bruto medio mensual de la
Gna. 95 se reduce en relacion al mes anterior tanto en Espafia (-0,09 c€/l) como en
la UE-14 (-0,08 c€/l), hasta situarse en 11,00 c€/l y 10,27 c€/l, respectivamente.

El diferencial del margen bruto mensual entre Espafia y la UE-14 de la Gna. 95
desciende en octubre 0,75 c€/l, alcanzando los +0,73 c€/l.

* En octubre el margen bruto medio de la Gna. 95 en Espafa esta 0,61 c€/l por

encima del del mismo mes de 2003, mientras que el de la UE-14 esta 0,70 c€/l por
debajo.
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Evolucion del PAI -Ci CIF Gasoleo A
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Evolucion anual

El margen bruto medio del Go. A correspondiente al periodo enero-octubre de 2004,
ha sido de 9,67 c€/l en Espafia y de 9,14 c€/l en la UE-14, 0,32 y 0,76 c€l/l,

respectivamente, por debajo del registrado en el mismo periodo del ejercicio
anterior.

La diferencia media en el periodo enero-octubre entre el margen bruto en Espafa y

en la UE-14 es de +0,53 c€/l frente a los +0,08 c€/l del mismo periodo del afio
anterior.

Evolucion octubre 2004

Tras el ascenso registrado en septiembre, el margen bruto medio mensual del Go. A
se reduce en octubre, tanto en Espana (-0,24 c€/l) como en la UE-14 (-0,50 c€/l),
situandose en 8,55 y 8,19 c€/l, respectivamente.

El diferencial del margen bruto mensual entre Espana y la UE-14 del Go. A aumenta,
pasando de +0,10 c€/l en septiembre a +0,36 c€/l en octubre.

En Espana y en la UE-14 el margen bruto medio mensual del gaséleo A en octubre
ha sido 0,31 c€/l y 1,15 c€/l, respectivamente, inferior al de septiembre de 2003.
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Octubre2004. Mercado Nacional CNE
PVP Gasolina 95 por provincias
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* La media nacional incluye el tramo autonémico del Impuesto de Ventas
Minoristas sobre Determinados Hidrocarburos (IVMDH), que es de 1,7 c€/l en la
Comunidad de Madrid y de 2,4 c€/| en Galicia, Asturias y Catalufia.
No se consideran Canarias, Ceuta y Melilla por su menor fiscalidad.

FUENTE: Medias de los datos diarios de la pagina web del MITYC.
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Octubre2004. Mercado Nacional CNE
PVP Gasbleo A por provincias
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% Provincias con tramo autonémico IVMDH
Provincias por debajo de la media
. Provincias por encima de la media
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* La media nacional incluye el tramo autonémico del Impuesto de Ventas
Minoristas sobre Determinados Hidrocarburos (IVMDH), que es de 1,2 c€/l en
Galicia, 1,7 c€/l en la Comunidad de Madrid, 2,0 c€/l en Asturias y 2,4 c€/l en
Catalufia.

No se consideran Canarias, Ceuta y Melilla por su menor fiscalidad.

FUENTE: Medias de los datos diarios de la pagina web del MITYC.

Informe mensual de los principales indicadores del sector petréleo
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