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Mercados Internacionales

De acuerdo con su ultimo informe mensual disponible, la Agencia Internacional de la
Energia ha mantenido su previsiébn de crecimiento de demanda mundial de crudo en
+2,2% equivalente a una prevision de demanda para 2005 de 84,3 MBbl/d. Aunque el
crecimiento de la demanda en China muestra signos de ralentizacion, la fortaleza de la
demanda en Estados Unidos y en el area OCDE Pacifico estd manteniendo la presion
sobre los precios del crudo, entre otros factores.

En su reunion celebrada el 15 de junio en Viena la OPEC tomé dos decisiones
importantes. En primer lugar, incrementd su cuota oficial de producciéon en 500.000
Bbl/dia, con efectos a partir del 1 de julio de 2005. Ademas, se acordd un incremento de
otros 500.000 Bbl/dia adicionales antes de su proxima reuniébn en Viena el 19 de
septiembre si los precios del crudo se mantuvieran en los niveles actuales.

En segundo lugar, el Cértel aprob6 un cambio en el mecanismo de calculo de su cesta
de referencia de precios del crudo con efectos inmediatos. Mientras que la antigua cesta
consistia en una media aritmética simple de 7 tipos de crudo, el nuevo mecanismo
consiste en una media ponderada en base a volumen de exportaciones de 11 tipos de
crudo representativos de todos los paises de la OPEC. La nueva cesta, en conjunto,
representa un crudo mas pesado (32,7 grados API vs. 34,6) y con un mayor contenido
en azufre (1,77% vs. 1,44%) que la referencia anterior.

Mercado Nacional

El Ministerio de Industria, Turismo y Comercio ha concedido la calificacion “tipo A” a
MEDGAZ, el proyecto de construccién de un gasoducto que unira Argelia con Europa a
través de Espafia. MEDGAZ es una sociedad participada por siete empresas
internacionales. CEPSA y SONATRACH, principales accionistas, cuentan con un 20% de
participacion respectivamente, mientras que el resto (BP, Endesa, gas de France,
Iberdrola 'y TOTAL) ostentan un 12% de participacion cada una.
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Empresas del sector: internacionales

El 4 de abril de 2005 las petroleras americanas Chevron y Unocal anunciaron un acuerdo
amistoso en virtud del cual la primera adquiriria la segunda, indicando que la operacién
esta sujeta a la aprobacion por parte de la Federal Trade Commission (FTC), autoridad
de competencia norteamericana y los accionistas de Unocal. Mientras que el pasado 10
de Junio la FTC di6 luz verde a la operacion, el Consejo de Administraciéon de Unocal ha
convocado una Junta de Accionistas Extraordinaria, que se celebrara al proximo 10 de
agosto, en la que los accionistas decidirian sobre la oferta de Chevron.

Sorprendentemente, el 22 de junio la compafiia petrolera estatal China CNOOC realizé
una propuesta de fusion a Unocal, valorando esta ultima a 67 USD por accion. El
Consejo de Unocal ha declarado que evaluara la propuesta de la petrolera china, si bien
por el momento sigue respaldando la operacién con Chevron.

Empresas del sector: nacionales

Repsol YPF presentd su nuevo plan estratégico, en base al cual la compaiiia invertira
como minimo 6.500 millones de dolares en Argentina en el periodo 2005-2009, de los
que casi un 75% irdn destinados al negocio de Exploraciéon y Produccion, lo que
representa un incremento del 32% respecto de las inversiones realizadas entre 2000 y
2004.

La agencia internacional de calificacion Moody’s elevo el “rating” de Repsol YPF a Baal
desde BaaZ2.

Con fecha 29 de junio de 2005 el Consejo de Administracién de Repsol YPF acordé la
modificacion del articulo 5 de su Reglamento, elevando el limite cuantitativo minimo
exigido para la aprobacion por la Comision Delegada de Inversiones y Desinversiones
hasta 15 millones de euros, frente a los 6 millones de limite vigente anteriormente.

El Consejo de Administracion de la Compafiia Logistica de Hidrocarburos CLH, en su
reunion celebrada el pasado 30 de junio de 2005, acord6 cesar a D. Eduardo Llorens
como Consejero Delegado de la compaiiia y nombrar para dicho cargo al Presidente del
Consejo, D. Jose Luis Lopez de Silanes. Asimismo, se decidié aceptar la dimision como
Consejero formalizada por D. Eduardo Llorens, que habia puesto su cargo a disposicion
del Consejo.
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Exploracién y Produccion

* Repsol YPF ha firmado un principio de acuerdo con Hunt Oil para desarrollar junto con esta
compafia norteamericana el proyecto Perd LNG. Dicho proyecto, cuyos términos estan
sujetos a clausulas de confidencialidad, consiste en una joint venture de Hunt Oil y SK
Corporation para construir y operar una planta de licuacién en Pampa Melchorita (Peru). La
planta estara operativa en 2009, y producira 4 millones de toneladas afio de gas natural
licuado (GNL), que se comercializara en la costa oeste de Estados Unidos y América
Central. El proyecto Pert LNG se suministrard con el gas natural producido en los Bloques
88 y 56 del campo de Camisea, en el que también participara Repsol YPF.

* La compafia canadiense First Calgary Petroleums anuncido el descubrimiento de
hidrocarburos en el Bloque 406a del campo Rhourde Yacoub en Argeria. Segun la
direccion, este descubrimiento confirma la extension hacia el suroeste de la estructura
geolodgica del bloque. First Calgary perforé otro sondeo posteriormente para concluir la
evaluacion.

* Total y la compafiia nacional angolefia Sonangol anunciaron un descubrimiento de crudo en
el Bloque 32 situado en aguas profundas de Angola,. El sondeo Gengibre-1 alcanzé los
4.432 metros de profundidad en una lamina de agua de 1.703 metros. Durante las pruebas
el crudo fluyo 4.724 barriles por dia. Los socios llevaran a cabo pruebas adicionales para
una mejor evaluacion del descubrimiento. Total es el operador del Bloque 32 con un 30%
de participacion, junto con Marathon Oil (30%), Sonangol (20%), ExxonMobil (15%) y
Petrogal (5%).

* Repsol tuvo un descubrimiento en el campo Buena Vista, Licencia 39, al norte de Peru, que
produjo 3.000 barriles por dia durante las pruebas. Esta licencia se sitla en un area remota
de la jungla del Peru por lo que se estima que el desarrollo de dicha zona requeriria una
inversion de mas de 100 millones de dodlares y la construccion de un oleoducto de 160
kilometros.

* BP anunci6 el comienzo del desarrollo del Bloque offshore 18 en Angola. Para ello utilizara
la unidad semi-sumergible Sedco Express fletada a Transocean que se espera perfore
alrededor de 15 sondeos en el campo Greater Plutonio. Posteriormente se trasladara al
oeste del bloque, a los campos Chumbo y Cesio. El desarrollo de Greater Plutonio costara
3.000 millones de dolares. BP es el operador del campo con un 50% de participacion, en
asociacion con Sonangol y la compafiia china Sinopec.
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* El Consejero presidencial nigeriano en materia de petroleo, anuncié que el proyecto
offshore Bonga comenzaria las operaciones en septiembre, dos afios después de la fecha
prevista. Se espera que la produccion alcance los 225.000 barriles por dia. RD/Shell es el
operador con un 55% de participacion, junto con ExxonMobil (20%), Total (12,5%) y Eni
(12,5%).

* RD/Shell, que opera el proyecto Sakhalin-2 (con un 55% de participacion), anuncié que la
primera subestructura gravitatoria de hormigon (CGBS por sus siglas en inglés) para una
plataforma offshore que va a ser usada en Rusia, ha dejado el astillero Nakhodka cerca de
Vladvostok. Tres remolcadores son los encargados de llevar la plataforma hasta su destino,
el campo Lunskoye, donde serd instalada. La plataforma podra producir 51 millones de
metros cubicos por dia de gas natural y 50.000 barriles por dia de crudo. Los socios de
Shell son Mitsui y Mitsubishi que tienen un 25% y un 20%, respectivamente, de
participacion el proyecto.

* El Gobierno noruego ha convocado la decimonovena ronda de adjudicacion de licencias
para la exploracion en aguas del Artico. El area incluye 64 bloques offshore, de los cuales
30 estan en el Mar de Barents, donde no se conceden permisos desde 1996 y que es una
zona que, segun el Ministro noruego de Petréleo y Energia, podria convertirse en “la region
productora mas importante de Europa”. Las compafias noruegas Statoil y Norsk Hydro son
ya candidatas para las licencias, otras compafiias deben enviar sus propuestas antes del
15 de noviembre.

e BP Trinidad y Tobago (BP TT) ha vendido a la compafia independiente francesa Perenco
y a la local Neal&Massy, los campos Teak, Samaan y Poui en el offshore de Trinidad, que
producen 21.000 barriles al dia de crudo (el 5% de la produccion de BP TT). Repsol YPF,
socio de BP TT, tiene derechos sobre estos campos. La venta de estos activos, que
entraron en produccion hace 30 afios, confirman que BP TT se estd centrando en sus
actividades gasistas.

*  Chevron anuncié un descubrimiento en el sondeo Macuira 1X, en el tercero de los cinco
bloques offshore (116 metros de lamina de agua) de la plataforma Deltana. En pruebas, el
caudal fue de 51 millones de pies cubicos por dia. La proximidad al campo Loran en el
Bloque 2 apunta la posibilidad de construir el primer tren de GNL en Venezuela. Chevron es
el operador del Bloque 3 (100% de participacion). PDVSA tiene una opcion del 35% una
vez que el descubrimiento sea confirmado y entre en produccion.

* La compafiia canadiense Pebercan Inc. anuncié un descubrimiento en el sondeo Sebuco
11 en el offshore de Cuba. El crudo produjo 3.500 barriles por dia en pruebas. La compafiia
anuncio que continuara con la campafa perforando dos nuevos sondeos en la proximas
semanas.
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* Total anuncié que los campos de gas offshore Carina y Aries en Tierra del Fuego
(Argentina) han comenzado a producir. Carina y Aries estan localizados en zonas con unas
laminas de agua de 80 y 60 metros, respectivamente. Dos plataformas estan extrayendo el
gas, que es llevado al interior por tuberia y procesado en las plantas de Rio Cullen y
Cafadon Alfa. Se espera que la produccién alcance los 8 millones de metros cubicos por
dia. Total es el operador de los dos campos con un 37,5% de participacién, junto con
Wintershall Energia y Pan American Energy (participada al 60% por BP).

* El Gobierno espafiol aprob6 el proyecto Medgaz cuyos trabajos comenzaran en julio de
2006 y la produccion en 2009. El gasoducto submarino de 200 kilbmetros, con una
capacidad de 8 millones de metros cubicos por afio, esta disefiado para llevar el gas
argelino principalmente a Espafia, aunque también a Francia y Portugal. Cepsa y Sonatrach
tienen un 20% de participacion cada una, mientras que Total, BP, Gaz de France, Endesa e
Iberdrola tienen cada una un 12%.

e  Statoil anuncié que la unidad de produccién instalada en una barcaza que sera usada en el
proyecto Snghvit en el Mar de Barents ha sido cargada en un buque de transporte desde el
astillero de Dragados en Espafia rumbo a la isla de Melkoya, su ubicacion definitiva. La
unidad se espera que produzca para exportar 5.700 millones de metros cubicos de GNL por
afo al resto de Europa y a Estados Unidos, empezando en otofio de 2006. Statoil opera
Snghvit (con un 33,53% de participacion), en asociacion con Petoro (30%), Total (18,4%),
Gaz de France (12%), Amerada Hess (3,26%) y RWE Dea (2,81%).
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Medioambiente

El Gobierno ha adquirido diez millones de toneladas de CO, que se unen a las 34
contempladas en la creacion del Fondo Espafiol de Carbono (FEC). Para acceder a este
fondo, las empresas deberan presentar proyectos que tengan una inversiéon minima de
2,5 millones de euros y cumplan unas caracteristicas similares, aunque con algunas
diferencias, a las de los Mecanismos de Desarrollo Limpio (MDL).

Los derechos de emisidon de diéxido de carbono que alcanzaron el 22 de junio un precio
de 23 euros por tonelada, han triplicado su valor desde principios de afio.

El dia 24 comenzo a funcionar la bolsa francesa Powernext Carbon con sede en Paris.
Esta es la cuarta bolsa que comienza a negociar derechos de emision de CO, tras las
holandesas European Climate Exchange y Climex implantadas el 22 de abril y 22 de
junio respectivamente en Amsterdam y la Nord Pool noruega que comenzo a funcionar
en Lysaker el 11 de febrero pasado. Hay programadas dos bolsas mas, la Austrian
Energy Exchange ubicada en Graz y la SendeCO2 con sede en Barcelona. Esta ultima
podria comenzar su actividad a finales del mes de julio.

La Union Europea aument6 en un 1,5% sus emisiones de gases de efecto invernadero
en 2003. Si se habla de los antiguos 15 miembros, el aumento es del 1,3% respecto a
2002, lo que representa un aumento de 53 millones de toneladas suplementarias. Casi la
mitad de tal aumento se debe a las crecientes emisiones del sector energético, causado
a su vez por el aumento en un 5% de la produccion de electricidad y calor.

El primer informe del Observatorio de Sostenibilidad de Espafia (OSE) denuncia el
“insostenible” modelo de desarrollo de Espafa, donde el impacto ambiental del
crecimiento econdmico pone en riesgo la prosperidad. Este informe se ha basado en las
estadisticas de 55 parametros sobre nuestra economia y sociedad y concluye con que el
crecimiento que hemos tenido en la dltima década ha sido a costa de un consumo
insostenible de los recursos.

Espafa es el pais de la Unidon Europea que mas alejado esta de poder cumplir sus
compromisos fijados en el protocolo de Kioto. Asi, frente al 15% de incremento maximo
de emisiones permitido, Espafa alcanz6 en 2003 un aumento del 40,6%, lo que le
convierte en el peor pais de la UE, en lo que a objetivos se refiere.

El Ministerio de Medio Ambiente e Iberclear pusieron el dia 20 de junio en
funcionamiento el registro de derechos de emisidbn de gases de efecto invernadero
(Renade). Este registro se configura como una base de datos electrénica, adscrita a
Medio Ambiente, en la que se recogera quién y en qué cuantia tiene derechos de
emision. En Renade se inscribiran todas las operaciones relacionadas con esos
derechos, pero no se realizara la negociacion de los mismos.
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* Orden ITC/1930/2005, de 3 de junio, por la que se autoriza el contrato de cesion por el que
“Petroleum Oil & Gas Esparia, Sociedad Anonima” cede a la “Sociedad de Hidrocarburos de
Euskadi, Sociedad Ano6nima” su participacion en los permisos de investigacion de
hidrocarburos “Loquiz” y “Urederra” (Boletin Oficial del Estado de 22 de junio de 2005).

* Resolucion de la Direccion General de Politica Energética y Minas por la que se autoriza el
desistimiento de la solicitud del permiso de investigacion de hidrocarburos denominado
“Angosto” (Boletin Oficial del Estado de 24 de junio de 2005).
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* En el 1T del afio la cotizacion del crudo mantuvo una tendencia fuertemente alcista,
motivada por la incertidumbre sobre las decisiones de la OPEC en lo referente sus cuotas
oficiales, unida a expectativas de gran incremento de la demanda por la ola de frio en el
hemisferio norte y al mantenimiento de una situacién ajustada de stocks en Estados Unidos.
La cotizacién promedio del Brent en el 1T 2005 se situ6 en 47,70 US$/Bbl (+49,1% vs. 1T
2004).

* Durante los meses de abril y mayo se produjo cierta moderacién de precios ante el
incremento del nivel de reservas en Estados Unidos y un crecimiento de la demanda en
China inferior al esperado. Sin embargo, el crudo retomé la senda alcista en junio,
alcanzandose el 27 de junio el maximo historico para la referencia Brent en 58,47 US$/Bbl.
Las incertidumbres del mercado sobre la nueva politica energética en Iran tras la eleccién de
un nuevo presidente conservador, unido a las dudas sobre la capacidad de la OPEC de
satisfacer la fuerte demanda de crudo han propiciado esta situacién. La cotizacion promedio
del Brent en el 2T 2005 se situé en 51,60 US$/Bbl (+46,1% vs. 2T 2004).

* En lo que llevamos de afio la cotizacion del crudo se ha mantenido por encima de los
valores del afio anterior, asi como de los registrados en media en los ultimos 5 afios.

Comportamiento junio 2005

» La cotizacién media mensual del Brent en junio se situé en 54,39 US$/Bbl (+ 55,2% vs. jun-
04)
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Precio del crudo Brent (US$/Bbl)

N /\/
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DTD Brent Mid 2004

‘—DTD Brent Mid 2005

DTD Brent Mid

2005 2004 Var (1)
(US$/BDI) (US$/BbI) (%)
17 47,70 32,00 49,1%
Al 51,60 35,32 46,1%
3T 41,54
AT 43,85
Afio 49,66 38,21 30,0%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Precio de la cesta OPEC (US$/Bbl)
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Evolucién anual 2005

« En lo que llevamos de afio, como es habitual, el precio de la cesta OPEC se comportd
en linea con los mercados de crudo, situandose en media en 46,80 US$/Bbl (+30,1% vs.
2004).

e Hay que destacar que desde principios de dic-03 el precio de la cesta OPEC se ha
mantenido de forma continuada por encima de los 28 US$/Bbl, limite superior de la
banda de fluctuaciébn de precios fijada por la Organizacién (22-28 US$/Bbl) en su
reunion del 9 de marzo de 2000, en un intento de moderar el imparable aumento del
precio del crudo de aquellos dias.

e La OPEC ha mantenido la mencionada banda objetivo de precios durante casi cinco
afos, quedando la misma oficialmente suspendida tras la reunion del cértel del 30 de
enero en Viena, donde se reconociod oficialmente su intencidon de defender precios del
crudo por encima de 30 US$/Bbl.

* En la dltima reunion del cartel, celebrada el 15 de junio en Viena, se aprobd un nuevo
mecanismo de célculo de la cesta que consiste en una media ponderada, en base a
volumen de exportaciones, de 11 tipos de crudo representativos de todos los paises de
la OPEC y que resulta en una referencia de crudo mas pesado y con mayor contenido
de azufre que la utilizada anteriormente.

Comportamiento junio 2005

» El precio medio mensual de la cesta OPEC en junio ascendi6 a 51,69 US$/Bbl (+49,9%
VS jun-04).
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‘—Cesta OPEC 2005 e Cesta OPEC 2004

Promedio 00-04 ‘

Cesta OPEC

2005 2004 Var (1)
(US$/BbI) (US$/BbI) (%)
17 44,27 30,75 44,0%
Al 49,28 34,34 435%
3T 38,98
aT 39,70
Afio 46,80 35,97 30,1%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Evolucién anual 2005

» Entre enero y abril de 2005 el diferencial WTI-Brent mantuvo la tendencia bajista
iniciada en noviembre del afio anterior. La fuerte bajada de temperaturas en Europa
provocé que la cotizacion del Brent (crudo de referencia en Europa) aumentara en
mayor proporcion que la del WTI (crudo de referencia en Estados Unidos),
provocando la correspondiente caida del diferencial. Unicamente en la dltima
semana de marzo el diferencial experiment6 alzas significativas, tras una explosion
en una refineria de BP en Texas el pasado 24 de marzo.

» Entre mayo y junio el diferencial WTI-Brent se ha ampliado, hasta alcanzar en junio
niveles similares a los registrados como media en los Ultimos cinco afios.

 En lo que llevamos de afio el diferencial medio WTI-Brent se ha situado en 1,83
US$/Bbl (-42,8% vs. 2004).

Comportamiento junio 2005

« En el mes de junio el diferencial medio WTI-Brent ha mantenido una tendencia
alcista, situandose en media en 1,98 US$/Bbl (vs. 1,32 US$/Bbl en may-05).
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Diferencial WTI-Brent (US$/Bbl)

‘—Dif WTHBrent 2005 == Dif WTI-Brent 2004 Promedio 00-04 ‘

Dif WTI Cushing Mth1 Mid vs. DTD Brent Mid

2005 2004 Var (1)
(US$/BbI) (US$/BbI) (%)
1T 2,20 3,24 -32,1%
Al 1,46 2,97 -50,8%
3T 2,26
AT 4,33
Afio 1,83 3,20 -42,8%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Diferencial Futuro Brent IPE 1 mes-DTD Brent (US$/Bbl)
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Evolucion anual 2005

* En lo que llevamos de afio el mercado en general se ha mantenido en situaciéon de
“contango” (futuro superior al spot), situandose el Diferencial medio IPE- Dated Brent
en 0,79 US$/Bbl (+1,6% vs. 2004).

Dif IPE 1mes-Brent ‘

Comportamiento junio 2005
* Enjunio el diferencial medio se ha situado en 1,03 US$/Bbl (+1,9% vs. jun-04).
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Futuro Brent IPE 1 mes-DTD Brent (US$/Bbl)

IPE Brent 1mes Close 2005 e=====DTD Brent Mid 2005 |

IPE Brent Mth1y DTD Brent Mid

IPE 1 mes DTD Brent Dif

(US$/BbI) (US$/BhI) (US$/BhI) (%)
i 48,03 47,70 0,33 0,7%
27 52,83 51,60 123 2,4%
3T
47

Afio 50,45 49,66 0,79 1,6%
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Cotizaciones Brent y productos europeos (US$/Bbl)
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DTD Brent Mid
ULSD 50 ppm Cargoes CIF MED Mid (*)

Prem Unleaded 50 ppm Cargoes CIF MED Mid (*)
FO 1%Cargoes FOB MED Mid

(*) Debido a un cambio de especificaciones, desde el 01/01/2005 la cotizacién de referencia empleada en el mercado MED para el
Gasolina S/P es la de Premium Unleaded 50 ppm, y para el Gasoéleo A la del USLD 50 ppm. Para fechas anteriores se seguiran

emileando las cotizaciones de la Premium Unleaded idel EN590 resiectivamente.

Evolucién anual 2005

* En lo que llevamos de afio las cotizaciones de los productos de referencia europeos han
evolucionado al alza, al igual que el Brent.

» Ademas de las causas que motivaron el aumento de la cotizacién del crudo, en el caso
de la gasolina y del gas6leo se suman los efectos derivados del cambio de
especificaciones producido en la UE desde el 1 de enero, habiéndose reducido el
contenido permitido de azufre a 50 ppm. Por ultimo, la intensa ola de frio en el hemisferio
norte en los primeros meses del afio impulsé al alza el precio del gaséleo, cuya media en
el 1T 2005 alcanzo 66,15 US$/Bbl (+66,9% vs. 1T 2004). La cotizacion media de la
gasolina en ese mismo periodo se situé en 53,22 US$/Bbl (+29,9% vs. 1T 2004) y la del
fueldleo en 32,6 US$/BbI (+37,6% vs. 1T 2004).

* En el 2T la cotizacién media de la gasolina se situé en 61,01 US$/Bbl (+24,3% vs. 2T
2004), la del gaséleo en 71,87 US$/Bbl (+58,7% vs. 2T 2004), y la del fueldleo en 27,15
US$/Bbl.

* En lo que llevamos de afio las cotizaciones de los productos de referencia se han
mantenido por encima de las registradas el afio anterior y de la media de los cinco afios
anteriores.

Comportamiento junio 2005

» En promedio, todas las cotizaciones de los productos de referencia aumentaron respecto
al mes anterior. La cotizacion media de la gasolina sin plomo se situ6é en 62,95 US$/Bbl
(vs. 57,07 en may-05), la del gasdleo de automocién en 75,50 US$/Bbl (vs. 66,93 en
may-05) y la del fuel6leo en 39,85 US$/BblI (vs. 37,70 US$/Bbl en el mes anterior).
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Cotizaciones gasolina sin plomo Europa (US$/Bbl)

e f m a m j j a S o] n d

e Premium Unleaded 50 ppm Cargoes CIF MED Mid 2005
Promedio 00-04

Premium Unleaded Cargoes CIF MED Mid 2004

Premium Unleaded 50 ppm CIF MED Mid

2005 2004 Var (1)
(US$/BbI) (US$/BbI) (%)
1T 53,22 40,98 29,9%
2T 61,01 49,09 24,3%
3T 51,44
AT 50,09
Afio 57,15 47,92 19,3%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Mercados Internacionales
Cotizaciones gas6leo Europa (US$/Bbl)

_—

e

f

m a m j j a S 0 n d

‘—ULSD 50 ppm Cargoes CIF MED Mid 2005 e======EN590 Cargoes CIF MED Mid 2004

Promedio 00-04 ‘

ULSD 50 ppm CIF MED Mid

1T
2T
3T
4T

2005 2004 Var (1)
(USS$/BbI) (US$/BbI) (%)
66,15 39,64 66,9%
71,87 45,29 58,7%
54,73
61,57
69,03 50,37 37,0%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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22 ~~

20
e f m a m j j a S 0 n d
‘ FO 1%Cargoes FOB MED Mid 2005 e FO 1%Cargoes FOB MED Mid 2004 Promedio 00-04 ‘

FO 1% FOB MED Mid

2005 2004 Var (1)
(US$/BbI) (US$/BbI) (%)
1T 32,60 23,69 37,6%
Al 27,15 2715 0,0%
3T 26,87
AT 28,18
Afio 35,83 26,48 35,3%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior

25




CNE

Comision

INFORME MENSUAL DE LOS PRINCIPALES
- INDICADORES DEL SECTOR DEL PETROLEO
de Energia ‘Junlo 2005

Mercados Internacionales
Diferencial Productos en Europa vs. Brent (US$/Bbl)
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Dif FO 1% MED Brent

Dif Prem MED Brent(%)

Dif ULSD 50 ppm MED Brent(*

(*) Debido a un cambio de especificaciones, desde el 01/01/2005 la cotizacién de referencia empleada en el mercado MED para el
Gasolina S/P es la de Premium Unleaded 50 ppm, y para el Gaséleo A la del USLD 50 ppm. Para fechas anteriores se seguiran

emileando las cotizaciones de la Premium Unleaded i del EN590 resiectivamente.

Evolucion anual 2005

El comportamiento de los diferenciales vs. Brent de gasolina y gaséleo viene condicionado por la
estacionalidad de la demanda de cada producto. Asi, en verano, época de elevada demanda de
gasolina, el diferencial gasolina-Brent registra sus maximos anuales. Por el contrario, es en
invierno cuando el diferencial gaso6leo-Brent aumenta. Respecto al fueldleo 1%S-Brent, el afio
suele iniciarse con diferenciales estrechos que se amplian posteriormente a lo largo de los meses
excepto en la época estival, momento en que vuelven a acotarse.

En el 1T 2005 el diferencial medio gasolina-Brent se situé en 5,52 US$/Bbl, manteniendo una
inhabitual tendencia alcista para la época del afio debido al cambio de especificaciones que tuvo
lugar en la UE desde el 1 de enero. En el 2T el diferencial gasolina-Brent registré6 sus maximos
anuales por motivos de estacionalidad, alcanzando en media 9,42 US$/Bbl. En todo caso, en lo
gue llevamos de 2005 el diferencial gasolina Brent se ha situado en media por debajo de los
valores registrados el afio anterior.

El diferencial gaséleo-Brent medio se situ6é en 18,45 US$/Bbl en el 1T 2005 (+141,2% vs. 1T
2004) y en 20,27 US$/Bbl en el 2T (+103,3% vs. 2T 2004), Al contrario que en el caso de la
gasolina, en lo que llevamos de afio este diferencial se ha mantenido muy por encima de la media
de los ultimos cinco afios.

Por ultimo, en lo que llevamos de afio el diferencial medio fuel6leo-Brent se ha situado en —13,83
US$/Bbl frente a —11,73 US$/Bbl de 2004.

Comportamiento junio 2005

Durante el mes de junio, mientras que el diferencial medio de la gasolina vs. Brent se ha
mantenido respecto al mes anterior en valores cercanos a 8,5 US$/Bbl, sin embargo el diferencial
del gasdleo ha aumentado mas de un 15% respecto a mayo, situandose la media en 21,11
US$/Bbl.

Por su parte, el diferencial medio fuel6leo-Brent ha disminuido, situandose la media de junio en —
14,53 US$/Bb frente a los —11,20 US$/Bbl del mes anterior.
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(US$/Bbl)

Dif Prem 50 ppm MED-Brent 2005 Dif Prem MED-Brent 2004

Promedio 00-04 ‘

Dif Premium Unleaded 50 ppm CIF MED Mid vs. DTD Brent Mid

2005 2004 Var (1)
(US$/BbI) (US$/BbI) (%)
1T 5,52 8,98 -38,5%
2T 9,42 13,77 -31,6%
3T 9,90
4T 6,24
Afio 7,49 9,71 -22,9%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Diferencial gaso6leo Europa vs. Brent (US$/Bbl)
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e f m a m j j a s 0 n d
‘—Dif ULSD 50 ppm MED-Brent 2005 === Dif EN590 MED-Brent 2004

Promedio 00-04 ‘

Dif ULSD 50 ppm CIF MED Mid vs. DTD Brent Mid

2005 2004 Var (1)
(US$/BbI) (US$/BbI) (%)
17 18,45 7,65 141,2%
Al 20,27 9,97 103,3%
3T 13,19
4T 17,71
Afio 19,37 12,16 59,3%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Diferencial fuel Europa vs. Brent (US$/Bbl)

e f m a m j j a S 0 n d

Dif FO 1% MED-Brent 2005 Dif FO 1% MED-Brent 2004

Promedio 00-04 ‘

Dif FO 1% FOB MED Mid vs. DTD Brent Mid

2005 2004 Var (1)
(US$/BDI) (US$/BbI) (%)
17 15,10 8,30 81,9%
Al 12,58 8,17 54,0%
3T 14,67
4T 15,67
Afio 13,83 11,73 17,9%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Mercado de Fletes (itinerarios simples)
CRUDOS (1) PRODUCTOS PETROLIFEROS (claros/oscuros) (2)
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~—VLCC — SUEZMAX — AFRAMAX — Med-UK/Cont (claros) —Black Sea-Med (claros)
—Med-Med (claros) UK/Cont-Med (oscuros)
(1) Tonelajes medios crudos: VLCC (300.000 Tm), Suezmax (150.000 Tm) y Aframax (106.000 Tm)
(2) Tonelajes medios productos claros: Black Sea-Med (30.000 Tm), Med-UK/Cont (30.000 Tm) y Med-Med (24.000 Tm)
Tonelajes medios productos oscuros: UK/Cont-Med (50.000 Tm)
Fuente: Elaboracion propia

Evolucion fletes crudos

e En junio de 2005, los fletes medios mensuales de crudos en los mercados
internacionales para buques VLCC (0,7 $/Bbl), Suezmax (1,04 $/Bbl) y Aframax (0,7
$/Bbl) disminuyen en relacion al mes anterior, en un 22,2%, 15,0% y 24,9%
respectivamente. En el caso de los VLCC, se trata de la cuarta caida mensual
consecutiva.

* Los fletes promedio del primer semestre de 2005 se sitian en 1,2 $/Bbl para los
trayectos de buques VLCC, en 1,3 $/Bbl para los Suezmax y en 0,9 $/Bbl para los
Aframax.

Evolucidn fletes productos petroliferos

e En junio de 2005 los fletes medios mensuales de productos claros en los itinerarios
Med-UK/Cont (12,7 $/Tm), Black Sea-Med (12,9 $/Tm) y Med-Med (9,4 $/Tm)
aumentan en relacién al mes anterior, en un 5,3%, 4,1% y 10,1% respectivamente.

» Los fletes de productos claros promedio del primer semestre de 2005 son 13,6 $/Tm
para el Med-Uk/Cont, 13,8 $/Tm para el Black Sea-Med y 9,9 $/Tm para el Med-Med.

* En junio de 2005, por segundo mes consecutivo, el flete medio mensual de productos
petroliferos oscuros aumenta (+8,9%), alcanzando los 19,3 $/Tm. El promedio anual
correspondiente a los seis primeros meses de 2005 se sitia en 18,5 $/Tm.
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Evolucién anual 2005

* Aunque durante el 1T 2005 la cotizacion US$/€ se mantuvo, en el segundo trimestre
del afio se ha iniciado una tendencia de debilitamiento del euro, acentuada en junio
tras el resultado negativo de sendos referéndum sobre la Constitucion Europea
celebrados en Francia y Holanda.

» A pesar de ello, en lo que llevamos de afio la cotizacion media se ha situado en 1,2849
US$/€, un 3,3% superior a la registrada en 2004.

Comportamiento junio 2005

e Como se ha comentado anteriormente, en junio ha continuado la tendencia de
debilitamiento del euro, situdndose la cotizacién media en 1,2165 US$/€, un 4,2% por
debajo de la media del mes anterior.
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Tipo de cambio US$/Euro
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e f m a m j j a s 0 n d
‘ US$/Euro 2005 US$/Euro 2004 Promedio 00-04 ‘

US$/Euro

2005 2004 Var (1)
(US$/Euro) (US$/Euro) (%)
1T 1,3109 1,2499 4,9%
2T 1,2594 1,2048 4,5%
3T 1,2220
4T 1,2977
Afo 1,2849 1,2437 3,3%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Producto Interior Bruto. Variacién trimestral (tasa no anualizada)
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—— Zona Euro = Espafna ——EE.UU.

Fuente: Datastream

Evoluciéon anual 2004

e Durante 2004 el PIB de las 3 economias consideradas crecié en media a mayor ritmo
gue en 2003. Concretamente, economia norteamericana crecié en 2004 un 4,4% vs.
2003, mientras que Espafia y la Zona Euro lo hicieron en un 3,1% y un 1,7%
respectivamente en el mismo periodo.

Evolucion anual 2005

e Durante el 1T 2005 la economia estadounidense y espafiola registraron cifras de
crecimiento del PIB idénticas a las del 4T 2004 (0,9%), mientras que en la Zona Euro el
crecimiento fue del 0,5% (vs. 0,2% en 4T 2004).
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Evolucion datos inflacion interanual
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Fuente: Datastream

Evolucion anual 2004

En el 2004 la tasa anual de crecimiento de los precios de consumo se situ6 en 3,0% en
Espafia, 2,1% en la Zona Euro y 2,7% en EE.UU.

Evoluciéon 2005

En enero de 2005 el ritmo de crecimiento de los precios de consumo disminuyé en las tres
economias, situandose en +3,1% en Espafia (-0,1 vs. dic-04), +1,9% en la Zona Euro (-0,5
vs. dic-04) y en +3,0% en EE.UU. (-0,3 vs. dic-04) respectivamente. El diferencial Espafa-
Zona Euro aumenté en cuatro décimas, alcanzando 1,2 puntos.

Sin embargo, entre febrero y abril el ritmo de crecimiento del IPC aumentd en las tres
zonas, situandose en abril en +3,5% en Espafia, +2,1% en la zona Euro y +3,5% en
Estados Unidos.

En mayo y junio la tasa de crecimiento del IPC se ralentizé en Espafia y Estados Unidos,
situandose en junio en 3,1% y 2,5% respectivamente, mientras que la correspondiente a la
Zona Euro se mantuvo en el 2,1%.

34




CNE

Comision

INFORME MENSUAL DE LOS PRINCIPALES
HEE INDICADORES DEL SECTOR DEL PETROLEO
Junio 2005

de Energia

Mercados Internacionales
Produccion mundial de crudo ()
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Fuente: Agencia Internacional de la Energia

(*) Datos de 2T, 3T y 4T 2005 son estimaciones
(1) Se incluye crudo, condensado, GNL, crudo de fuentes no convencionales y otras fuentes de suministro

Evolucion anual 2005

En el 1T de 2005 la produccion mundial de crudo experiment6 el descenso caracteristico
estacional del periodo al situarse en 83,8 MBbl/d (-400.000 Bbl/d vs. 4T de 2004).

Ultimos datos disponibles

De acuerdo con las ultimas previsiones disponibles la produccion mundial de crudo
promedio descendera en el 2T 2005 hasta 82,3 MBbl/d (-1,5 MBbl/d vs. 1T 2005 y —
200.000 Bbl/d vs. 2T 2004) ). Aunque este descenso de oferta tiene un componente
estacional, éste ha sido mucho mas acentuado que en afios anteriores.

En la segunda mitad del afio la oferta mundial mantendra una tendencia alcista.

Segun las estimaciones mas recientes, la oferta mundial de crudo promedio en 2005 se
situara en 84,0 MBbl/d (+1,1 MBbl/d vs promedio 2004).
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Producciéon mundial de crudo OPEC/NO OPEC (1)
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Fuente: Agencia Internacional de la Energia

(e) Datos estimados
(1) Se incluye crudo, condensado, GNL, crudo de fuentes no convencionales y otras fuentes de suministro

Evoluciéon anual 2005

» Las ultimas previsiones apuntan a que la OPEP perdera cuota de mercado en 2005.

e Enel 1T 2005 el cartel aport6 al mercado el 39,98% de la produccion mundial de crudo, frente
al 40,26% del 4T 2004.

Ultimos datos disponibles
» Para 2005 las ultimas estimaciones prevén una cuota de mercado de la Organizacion del
39,40%, frente al 39,71% de 2004.
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Produccion de crudo OPEC (1). Grado de cumplimiento
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Fuente: Agencia Internacional de la Energia.
(1)  No se considera la produccién de Irak. No se incluye condensado, GNL, crudo de fuentes no convencionales y otras fuentes de
suministro

Evoluciéon afio 2005

ULTIMAS ACTUACIONES OPEC-10 RELATIVAS A PRODUCCION

Eecha reunién Actuacion Inicio actuacién Nueva cuota (MBbl/d)
10-dic-04 Mantenimiento cuota - 27,0
30-ene-05 Mantenimiento cuota 27,0
16-mar-05 Incremento 0,5 MBbl/d 01-abr-05 27,5
16-jun-05 Incremento 0,5 MBbl/d 01-jul-05 28,0

Produccién OPEC 10 Exceso s/cuota
ene-05 26,83 -0,18
feb-05 27,03 0,03
mar-05 27,18 0,18
abr-05 27,49 -0,02
may-05 27,51 0,01

* En su primera reunion del afio, celebrada el 30 de enero en Viena, la OPEC decidio
mantener la cuota oficial en 27,0 MBbl/d.

* Sin embargo, dada la escalada en los precios del crudo, en las dos siguientes reuniones
del afio, celebradas el 16 de marzo y 16 de junio, la Organizaciéon acord6 sendos
incrementos de 0,5 MBbI/d, aplicables a partir del 1 de abril y 1 de julio respectivamente,
para situar su cuota oficial en 28,0 MBbl/d. Asimismo se dej6 abierta la posibilidad de
ampliar la oferta en 0,5 millones de Bbl/d adicionales antes de la proxima reunion que se
celebrara el 15 de septiembre en Viena.

* Segun la dltima informacién disponible, la produccion de la OPEC-10 durante el mes de
mayo fue de 27,51 MBbl/d, 10.000 Bbl/d por encima de su cuota oficial.
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(*) Datos de 2T, 3T y 4T 2005 son estimaciones de la Agencia Internacional de la Energia

Evolucion anual 2005

 En el 1T 2005 la demanda mundial de crudo experimentd el descenso caracteristico del
periodo al alcanzar los 84,2 MBbl/d (-300.000 Bbl/d vs. 4T de 2004). Mientras que la
demanda de los paises OCDE se mantuvo vs. 4T 2004, en el area no OCDE la demanda se
contrajo en 300.000 Bbl/d durante el mismo periodo.

Ultimos datos disponibles

» En promedio, segun las Ultimas estimaciones de la AIE la demanda mundial de crudo en
2005 alcanzara los 84,3 MBbl/d, +1,8 MBbl/d vs. 2004.
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(e) Datos estimados por la Agencia Internacional de la Energia

Evolucion anual 2005

En promedio anual se observa que el peso de la OCDE en la demanda mundial de crudo es
cada vez menor. Cabe destacar el peso del 60,12% de promedio anual en 2004 frente a
61,28% de 2003, 61,54% de 2002, 62,02% de 2001 y 62,58% de 2000.

Analizando trimestralmente los % de participacion de los paises miembros y no miembros de
la OCDE, se observan comportamientos similares a lo largo de los afios. El peso de la OCDE,
que es relativamente alto en el 1T, cae en el 2T y vuelve a recuperarse durante el segundo
semestre del afio, principalmente en el 3T.

En 1T 2005 el peso de la OCDE en la demanda mundial de crudo ha aumentado, situandose
en 60,21% (vs. 60,12% en 4T 2004).

Ultimos datos disponibles

En linea con lo ocurrido los afios anteriores, en 2005 la OCDE continuara perdiendo cuota. La
AIE prevé que de los 84,3 MBbl/d de crudo que se demandaran mundialmente como
promedio anual, 50,0 MBbl/d corresponderan a paises OCDE, lo que se traduce en un peso
del 59,31% frente al 60,12% alcanzado en 2004.
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Evolucién anual 2005
En el 1T de 2005 el diferencial produccion-demanda se situé en 0,995 (vs. 0,996 en el

4T 2004).

Ultimos datos disponibles
Segun las dltimas estimaciones disponibles, en 2005 el ratio produccion-demanda se

situara en media en 0,996.
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(1) Se consideran stocks crudo industriales + reservas estratégicas
Los stocks representados son los correspondientes al final de cada periodo

Evolucion anual 2005

 En el 1T 2005 los stocks de crudo de la OCDE experimentaron un gran incremento
respecto a los niveles registrados a finales de 2004, situandose en 2.183 MBblI a finales
de marzo 2005 (vs. 2.121 MBbI a finales de 2004).

 En lo que llevamos de afio los stocks de crudo de la OCDE se han mantenido por
encima de los registrados el afio anterior y de la media de los ultimos 5 afios.
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(1) Se consideran stocks productos industriales + estratégicos
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Evolucion anual 2005

» Los stocks de productos petroliferos de la OCDE mantuvieron durante el 1T de 2005 la
tendencia descendente iniciada en el 4T de 2004, posicionandose al final del periodo en
1.552 MBbI (-42MBbl vs. diciembre 2004).

* En lo que llevamos de afio los stocks de productos de la OCDE se han mantenido por
encima de los registrados el afio anterior y a la media de los ultimos 5 afios.
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Fuente: Energy Information Administration
(1) Se consideran stocks crudo industriales + reservas estratégicas.

Evolucion anual 2005

La tendencia general ha sido ascendente para los inventarios de crudo en Estados Unidos,
situandose ademas por encima de los valores registrados el afio anterior.

En el primer trimestre de 2005 los stocks de crudo han aumentado hasta situarse a finales
de marzo en 1.007,0 MBbl frente a los 961,9 MBbI registrados en diciembre.

El 2T 2005 cerré con unos inventarios de 1.024,3 MBbI, un 1,7% superiores a los del
trimestre anterior.

Comportamiento junio 2005

En el mes de junio los stocks de crudo en Estados Unidos disminuyeron levemente
respecto al mes de mayo, situandose en 1.024,3 MBbI.
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(1) Stocks al cierre de cada mes

Evolucion anual 2005

En el primer trimestre de 2005 los inventarios de productos petroliferos mantuvieron una
tendencia bajista, evolucionando desde 682,8 MBbI a finales de 2004 hasta los 649,8 MBbI
registrados a finales de marzo.

Sin embargo, a lo largo del segundo trimestre el nivel de stocks experimenté su habitual
incremento estacional, para situarse en 684,7 MBDI a finales de junio.

En lo que llevamos de afio el nivel de stocks de productos en Estados Unidos se ha
mantenido por encima de los niveles registrados el afio anterior.

Comportamiento junio 2005

En junio el nivel de stocks de productos evolucioné al alza, situandose a finales de junio en
684,7 MBblI, casi 20 MBbI por encima de los registrados a finales de mayo.
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Chevron Texaco
IBEX 35
EURO STOXX 50

Repsol YPF 10,4%

Exxon Mobil 12,1%

BP 14,4%

ENI 15,7%

Total 20,9%

Cepsa 21,2%

22,2%

Shell
27,5%

Royal Dutch

Conoco Phillips

Fuente: Datastream

Evolucién anual 2005

e Aligual que en 2004, en lo que llevamos de afio las elevadas cotizaciones del crudo
han traido como consecuencia un mejor comportamiento bursatil de los valores de
compainiias petroleras que la media de las principales bolsas mundiales.

» Asi, mientras que los principales indices bursatiles han mostrado una evoluciéon que
oscila entre el —4,7% del Dow Jones Industrial hasta el +7,8% del Euro Stoxx 50,
destacan las alzas experimentadas por los valores del sector petréleo,
especialmente el incremento del 32,4% de la norteamericana Conoco Phillips.
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Evolucion anual

e La produccién de crudo en los primeros cinco meses de 2005 ha sido de 473.791
barriles, lo que supone un descenso del 45,1% respecto a la produccién del mismo
periodo del afio anterior, que fue de 862.766 barriles.

« En mayo de 2005 se registra una produccion de 109.120 barriles, lejos de los
149.072 registrados en el mismo mes del afio anterior.

* La produccién del campo Unitizacion Casablanca-Montanazo D en los meses de
abril y mayo registr6 un descenso; en el mes de mayo se ha compensado este
descenso con el aumento de la produccion en el campo Chipirén, que ha pasado de
producir 3.901 barriles en abril a 27.286 en mayo, este incremento se debe a una
intervencidn técnica en dicho campo.

Ultimos datos disponibles

« En el permiso Aguila, el sondeo Fornax-I perforado en marzo de 2005 ha sido
negativo.
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Evoluciéon anual

* Los 862.766 barriles de crudo producidos en Espafa en los primeros cinco meses
de 2004 se desglosaron en las siguientes producciones parciales por campos:

- Lora: 20.065 barriles

- Casablanca-Montanazo D: 674.989 barriles
- Rodaballo: 77.853 barriles

- Chipiron: 21.399 barriles

- Angula-Casablanca: 68.460 barriles

» La produccién de crudo en Espafia en el mismo periodo de 2005 fue de 473.791
barriles que se desglosé en las siguientes producciones parciales por campos:

- Lora: 17.665 barriles (-12,0% vs. enero-mayo 2004)
- Casablanca-Montanazo D: 278.541barriles (-58,7%)
- Rodaballo: 71.734 barriles (-7,9%)

- Chipirén: 39.773 barriles (+85,9%)

- Angula-Casablanca: 66.078 barriles (-3,5%)
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Evoluciéon anual

» La produccion de gas en Espafia en los primeros cinco meses de 2005 fue de 85,901
millones de metros cubicos, lo que supone un descenso del 57,98% frente al afio
anterior, que tuvo una producciéon de gas de 204,432 millones de metros cubicos.

 En mayo de 2005 la produccién fue de 16,168 millones de metros cubicos lo que
supone un descenso del 56,7% respecto a la produccion del mismo mes de 2004
(37,332 millones de metro clbicos). Este diferencia se debe a la caida en la
produccion de todos los campos, en especial de Poseiddn, y a que en los campos
Marismas-Rebujena se estén llevando a cabo labores de mantenimiento y en el mes
de mayo no han tenido produccién.
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Evoluciéon anual

La produccion de gas en Espafa en el periodo enero-mayo de 2004 se desglosé en
las siguientes producciones parciales:

- Concesiones de Explotacion terrestres del Valle del
Guadalquivir: 29,949 MNm3

- Concesiones de Explotacion marinas Poseidon: 174,483 MNm3

La produccion de gas en el mismo periodo de 2005 se desglos6 en las siguientes
producciones parciales por concesiones:

- Concesiones de Explotacion terrestres del Valle del
Guadalquivir: 16,674 MNm3 (-44,3% vs. enero-mayo 2004)

- Concesiones de Explotacion marinas Poseidon: 69,226 MNm3 (-
60,3%)
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Evolucion anual

* El consumo acumulado durante el primer cuatrimestre de 2005 se sitia en 25,28
MTm, un 4,2% por encima del correspondiente al mismo periodo de 2004.

» Por productos, en relacion al acumulado del ejercicio precedente, destaca el
aumento que presentan los fueldleos (+16,6%), seguido del de los querosenos
(+9,4%), los gasoleos (+4,8%) y el GLP (+0,1%). Por el contrario, desciende el
consumo de gasolinas (-6,8%) y del genérico “otros productos” (-3,6%).

e En cuanto a la estructura del consumo del periodo enero-abril de 2005, los
gasoleos contintan siendo, con diferencia, los mas demandados, representando el
46,30% del total. Los fueldleos suponen el 18,41%, las gasolinas el 9,13%, los
guerosenos el 6,29% y los GLP el 3,98%. El 15,89% restante corresponde al
genérico “otros productos”.

Evolucion abril 2005

¢ Tras el ascenso intermensual registrado en marzo, en abril de 2005 la demanda de
productos petroliferos desciende un 8,9%, alcanzando los 6,11 MTm.

» El consumo de todos los productos, excepto los querosenos (+3,4%), disminuye:
gasolinas (-4,3%), gaso6leos (-9,2%), fueléleos (-13,0%), GLP (-29,5%) y el
genérico “otros productos” (-5,9%).

» El consumo de productos petroliferos en abril de 2005 se aproxima al registrado en
el mismo mes de 2004, situandose tan so6lo un 0,3% por encima. La mayor
demanda de querosenos (+9,5%), gasoéleos (+2,9%) y fuelbleos (+1,3%) compensa
el menor consumo de GLP (-13,5%), gasolinas (-9,2%) y el genérico “otros
productos” (-2,1%).
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Evolucion anual

El consumo acumulado de gasolinas correspondiente al primer cuatrimestre
de 2005 se sitta en 2,31 MTm, un 6,8% por debajo del registrado en el mismo
periodo de 2004, siendo este descenso el resultado de la menor demanda de
todas las gasolinas: 97 1.0. (-39,1%), 95 1.0O. (-1,6%) y 98 1.0. (-2,8%).

Evoluciéon abril 2005

Tras el ascenso intermensual registrado en marzo, en abril de 2005 el
consumo de gasolinas desciende un 4,3%, situandose en 601 kTm. La
demanda de todos los tipos de gasolina disminuye: -3,2% la gasolina 95 I.0., -
9,0% la gasolina 98 1.0. y -9,1% la gasolina 97 1.0.

Respecto al mismo mes del afio anterior, en abril de 2005 el consumo de
gasolinas se reduce un 9,2%, debido a la menor demanda tanto de gasolina
97 1.0. (-41,9%), como de gasolina 98 1.0. (-9,0%) y gasolina 95 I.0O. (-3,8%).
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Evolucion anual

* El consumo acumulado de gaséleos correspondiente al primer cuatrimestre de
2005 se sitia en 11,70 MTm, un 4,8% superior al del mismo periodo de 2004. La
demanda de todos los gasbleos aumenta: gaséleo A (+4,1%), gaséleo B
(+2,9%), gasdleo C (+2,6%) y el genérico “otros gasdleos” (+24,2%).

Evoluciéon abril 2005

» En abril de 2005 la demanda de gasoéleos se sitla en 2,78 MTm, cifra inferior en
un 9,2% a la registrada en el mes precedente. Esta variacion intermensual
resulta del menor consumo de gasoéleo B (-19,1%), gasoéleo C (-52,8%) vy el
genérico “otros gasoleos” (-8,3%), que compensa la mayor demanda de gasoleo
A (+1,7%).

» En abril de 2005 el consumo de gaséleos supera en un 2,9% al correspondiente
al mismo mes del afio anterior. Por tipos de gaséleo, aumenta la demanda de
gasobleo A (+8,8%) y del genérico “otros gasoleos” (+1,1%) y desciende la de
gasoleo C (-27,7%) y gasOleo B (-3,6%).
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Fuente: Boletin Estadistico de Hidrocarburos

Evoluciéon anual

* EIl consumo acumulado de GLP correspondiente al primer cuatrimestre de 2005
se sita en 1,01 MTm, cifra ligeramente superior (+0,1%) a la registrada en el
mismo periodo de 2004.

» Por segmentos, mientras que el consumo acumulado durante los cuatro primeros
meses de 2005 de GLP envasado es inferior al correspondiente al mismo periodo
de 2004 (-4,1%), el de GLP a granel es superior (+7,2%).

Evolucion abril 2005

e Tras el aumento registrado en marzo, en abril de 2005 el consumo de GLP se
reduce en un 29,5%, hasta situarse en 198 kTm. Por modalidades disminuye la
demanda tanto de GLP envasado (-33,7%) como de GLP a granel (-24,1%).

» En abril de 2005 el consumo de GLP se sitta un 13,5% por debajo del registrado
en el mismo mes del afio precedente, siendo inferior la demanda de las dos
modalidades de suministro: GLP envasado (-20,6%) y GLP a granel (-3,4%).

» La proporcion de GLP envasado en el ratio de consumo mensual envasado/granel
disminuye en abril de 2005, situdndose en 56,85%/43,15% frente al
60,14%/39,86% del mes anterior.
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Evolucién anual

» La utilizacion media de la capacidad de refino correspondiente al primer
cuatrimestre de 2005 se sitta en el 88,7%, 4,2 puntos porcentuales por
encima de la del mismo periodo de 2004.

Evolucion abril 2005

* En abril de 2005 la utilizacion de la capacidad de refino aumenta en
relacion al mes anterior en 7,0 puntos porcentuales, situdndose en el
90,6%.

* Respecto al mismo mes de 2004, la utilizacién de la capacidad de refino
es superior en 11,4 puntos porcentuales.
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Evolucion anual

» Las refinerias espafiolas procesaron durante los cuatro primeros meses de
2005 un total de 19,40 MTm de materia prima, un 1,7% mas que en el
mismo periodo de 2004.

Evoluciéon abril 2005

e En abril de 2005 se procesaron 4,95 MTm de materia prima, cifra superior
en un 4,9% a la del mes anterior.

e La materia prima procesada en abril de 2005 se sitia un 2,3% por encima
de la registrada en el mismo mes de 2004.
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Fuente: Oil Bulletin Petrolier + Elaboracién propia UE-6: Alemania, Francia, Reino Unido, Bélgica, Holanda e Italia

En junio de 2005, el PAI medio mensual de la Gna. 95 aumenta en Espafia por
quinto mes consecutivo. En la UE-14 y UE-6 el PAI aumenta tras descender el
mes anterior.

El PAI promedio correspondiente al primer semestre de 2005 se sitia en
Espana (37,926 c€/lt), UE-14 (37,580 c€/It) y UE-6 (37,309 c€/It) por encima del
registrado en el mismo periodo de 2004 (+4,636, +4,829 y +5,133 c€/lt,
respectivamente).

Los diferenciales Espafia/UE-14 (+0,346 c€/lt) y Espafa/UE-6 (+0,617 c€/lt)
promedio del primer semestre de 2005 son inferiores a los correspondientes al
mismo periodo de 2004, en 0,193 y 0,497 c€/lt, respectivamente.
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Fuente: Oil Bulletin Petrolier + Elaboracién propia UE-6: Alemania, Francia, Reino Unido, Bélgica, Holanda e Italia

e En junio, el PAI medio mensual de la Gna. 95 aumenta en Espafia
situandose en 41,628 c€/lt. En la UE-14 y UE-6 también aumenta, hasta los
41,363y 41,022 c€/lt respectivamente.

* En el mes de junio, tanto el diferencial Espafia/lUE-14 como el Espana/UE-6
disminuyen en relacion al registrado en el mes precedente, situAndose en
+0,265 y +0,606 c€/lt, respectivamente.

» En relacion al mes precedente, en junio de 2005 el PAlI medio mensual de la
Gna 95 aumenta menos en Espafia (+1,351 c€/lt) que en las medias UE-14
(+1,495 c€/lt) y UE-6 (+1,433 c€/lt).

» Espafia presenta en junio de 2005 el séptimo PAI mas alto de la UE-15,
situandose 5,192 c€/It por debajo del PAI mas alto (Holanda) y 4,621 c€/It por
encima del PAI mas bajo (Francia).
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* Enjunio, el PAI medio mensual del Go. A aumenta tanto en Espafia como
en las medias europeas, tras el descenso del mes anterior.

» El PAI promedio de los seis primeros meses de 2005 se sitla en Espafia
(43,626 c€/lt), UE-14 (42,636 c€/lt) y UE-6 (42,279 c€/lt) por encima del
registrado en el mismo periodo de 2004 (+11,457, +11,105 y +10,861
c€/lt, respectivamente).

» Los diferenciales Espafia/UE14 (+0,990 c€/It) y Espafia/UE-6 (+1,347 c€/lt)
promedio del primer semestre de 2005 son superiores a los registrados en
el mismo periodo de 2004, en 0,352 y 0,596 c€/lt, respectivamente.
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» Tras descender en mayo, el PAI medio mensual del Go. A aumenta en junio
tanto en Espafia como en la UE-14 y UE-6, situdndose en 46,612, 46,515 y
46,032 c€/lt, respectivamente.

e En relacién al mes precedente, el aumento registrado por el PAl medio mensual
del Go. A en Espafia (+1,883 c€/lt) es inferior al de la UE-14 (+2,342 c€/lt) y UE-
6 (+2,325 c€/lt).

» Respecto al mes anterior, tanto el diferencial Espafia/lUE-14 como el
Espafia/UE-6 se reducen, situdndose en +0,097 y +0,580 c€/It, respectivamente.

- Espafa presenta en junio de 2005 el octavo PAl mas alto de la UE-15,
situandose 2,996 c€/It por debajo del PAI mas alto (Italia) y 3,894 c€/It por
encima del PAI méas bajo (Reino Unido).
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Fuente: Oil Bulletin Petrolier + Elaboracion propia —— Fo6rmula Precios Maximos —— PAI Real

* En junio de 2005, la diferencia entre el PAlI medio real de la Gna. 95 y el
resultante de la antigua féormula de precios maximos continda siendo
negativa, reduciéndose hasta los -0,23 c€/It desde los -0,77 c€/It de mayo.

* En junio, el PAI medio real del Go. A se sitla por segundo mes consecutivo
por debajo del precio resultante de la antigua férmula de precios maximos,
aumentando el diferencial de -0,21 c€/lt en mayo a -0,53 c€/It en junio.
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« En relacién al mes de mayo, el margen bruto medio mensual de la Gna. 95
disminuye en junio de 2005 mas en Espafa (-2,74 c€/lt) que en la UE-14 (-
2,60 c€/lt), situdndose en 9,17 y 8,81 c€/lt, respectivamente.

* En junio de 2005, el diferencial del margen bruto medio mensual de la Gna.
95 entre Espafia y la UE-14 se mantiene por segundo mes consecutivo en

valores positivos situandose en +0,36 c€/lt, tras los +0,51 c€/lt del mes
precedente.

« El margen bruto medio mensual de la Gna 95 registrado en junio de 2005 se
sita por debajo del correspondiente al mismo mes del 2004 tanto en
Espafia como en la UE-14 (-3,24 y -2,85 c£€/lt, respectivamente).
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Fuente: Elaboracién propia

« El margen bruto medio mensual del Go. A disminuye en junio de 2005 mas en

Espafia (-3,78 c€/lt) que en la UE-14 (-3,27 c€/lt), alcanzando los 8,01 y 8,02
c€llt, respectivamente.

En junio de 2005 el diferencial del margen bruto medio mensual del Go. A entre
Espafia y la UE-14 se reduce de los +0,50 c€/It de mayo a los -0,01 c€/It.

» El margen bruto medio mensual del Go. A registrado en junio de 2005 se sitla
por debajo del correspondiente al mismo mes de 2004 tanto en Espafia como
en la UE-14 (-3,04 c€/lty -2,52 c€/lt, respectivamente).
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El tramo autondmico del Impuesto sobre Ventas Minoristas de Determinados
Hidrocarburos (IVMDH) es de 1,7 c€/lt en la Comunidad de Madrid y de 2,4
c€/lt en Galicia, Asturias y Catalufia.

No se consideran Canarias, Ceuta y Melilla por su menor fiscalidad.

FUENTE: Medias de los datos diarios de la pagina web del MITyC
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ALAVA
VIZCAYA

El tramo autonomico del Impuesto sobre Ventas Minoristas de Determinados
Hidrocarburos (IVMDH) es de 1,2 c€/lt en Galicia, 1,7 c€/lt en la Comunidad de
Madrid, 2,0 c€/It en Asturias y 2,4 c€/lt en Cataluiia.

No se consideran Canarias, Ceuta y Melilla por su menor fiscalidad.

FUENTE: Medias de los datos diarios de la pagina web del MITyC.
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El tramo autonomico del Impuesto sobre Ventas Minoristas de Determinados
Hidrocarburos (IVMDH) es de 1,2 c€/lt en Galicia, 1,7 c€/lt en la Comunidad de
Madrid, 2,0 c€/It en Asturias y 2,4 c€/lt en Cataluiia.

No se consideran Canarias, Ceuta y Melilla por su menor fiscalidad.

FUENTE: Medias de los datos diarios de la pagina web del MITyC.
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