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Mercados Internacionales

De acuerdo con su ultimo informe mensual disponible, la Agencia Internacional de
la Energia ha revisado a la baja en casi 100.000 Bbl/d sus anteriores previsiones
de la demanda mundial de crudo para 2005 hasta 83,4 MBbl/d, como
consecuencia de los efectos de los huracanes Katrina y Rita en la demanda de
septiembre y octubre. Sin embargo, este Organismo ha mantenido invariable su
estimacion de demanda para 2006 en 85,2 Mbbl/d, confiando en una
recuperacion de la demanda en la zona del Golfo, unido al incremento esperado
de la demanda en China.

Empresas del sector: internacionales

Hidustan Petroleum Corporation Limited (HPCL) y BP anunciaron la firma de una
carta de intenciones para la constitucion de una “joint venture” que operaria el el
sector del refino y marketing de productos petroliferos en India. Uno de los
mayores proyectos de la mencionada compafiia de participacidon conjunta
consistiria en la construccion de una nueva refineria en Punjab de 9 millones de
toneladas/afo de capacidad, ademas del desarrollo de una red de estaciones de
servicio.

La compainiia petrolera francesa TOTAL y la china Sinochem firmaron un acuerdo
para la constitucion de una empresa conjunta (49% TOTAL y 51% Sinochem) que
desarrollaria una red de 300 estaciones de servicio en la zona este del pais.

El resultado neto de la petrolera norteamericana Exxon Mobil correspondiente al
tercer trimestre de 2005 alcanzd los 9.920 millones de US$, un 75% superiores al
registrado en el mismo periodo del afio anterior.

Asimismo, el resultado neto de Chevron Texaco ascendié a 3.600 millones de
USD en el tercer trimestre del afo, frente a los 3.200 millones del 3T 2004.

Por dltimo, los resultados 3T 2005 de la petrolera angloholandesa Royal Dutch
Shell alcanzaron los 9.391 millones de US$, lo que representa un incremento del
67% sobre los alcanzados en el mismo periodo del afio anterior.
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Exploracion y Produccion

* Repsol YPF firmd un acuerdo marco de caracter regional en la cumbre petrolera
celebrada en Brasilia con Brasil, Argentina, y Venezuela, por el que obtendra
nuevas concesiones de crudo en Venezuela y participard en la actividad petrolera
de ese pais. Repsol YPF y PDVSA constituiran una sociedad conjunta para operar
el bloque Junin 7 y otros bloques en la faja petrolifera del Orinoco.

* La compafia Elvary Neftegas perteneciente a Rosneft y BP (51 y 49%
respectivamente) anuncié un descubrimiento en la licencia de exploracion
Kaigansky-Vasuykansky. El sondeo se encuentra en la parte sur del area offshore
Sakhalin-5. Durante las pruebas el crudo fluyé a 1.900 barriles por dia.

* Las compafiias niponas Mitsubishi and Japan Petroleum Exploration obtuvieron los
derechos de varios bloques en Libia durante la ultima ronda de adjudicacién de
licencias llevada a cabo en el pais. Ademas Eni fue la adjudicataria de cuatro
bloques en las areas de Murzuq y Kufra, mientras que Total (operador, con un 60%
de participacion) e Inpex (40%) obtuvieron un permiso. BG y Statoil obtuvieron un
bloque cada uno y un tercero para explotar conjuntamente.

* Eni anunci6 el descubrimiento de crudo en el sondeo exploratorio ROM 6 situado en
la regidn argelina de Berkine, 200 kildmetros al sureste del campo Hassi Messaoud.
Durante las pruebas se obtuvo una cantidad de 5.000 barriles por dia. Eni posee el
100% de la licencia ROM.

* Royal Dutch Shell anuncié el descubrimiento de crudo en el sondeo Ubah-2, a 1.430
metros de profundidad en el Blogue G en aguas de la costa de Malasia, al noroeste
del estado de Sabah. RD Shell es el operador del bloque con una participacion del
35%, lo mismo que ConocoPhillips, mientras que la compaifia malaya Petronas
tiene un 30% de participacion.

* Chevron comenzo el desarrollo del campo Blind Faith en aguas profundas del Golfo
de Méjico. El campo esta situado en los Bloques 695 y 696 del Cafion de Mississippi
con una lamina de agua de 2.100 metros. La produccion inicial se espera que sea
de 30.000 barriles al dia de crudo y 30 millones de pies cubicos por dia de gas
natural. Una plataforma semisumergible explotara el campo, que se espera empiece
a producir en el primer semestre del afio 2008. El desarrollo se estima que costara
900 millones de dolares. Chevron es el operador de Blind Faith con un 62,5% de
participacién, en asociacion con la compafia independiente estadounidense Kerr-
McGee (37,5%).

e Statoil obtuvo un 50% de participacion en la licencia para explorar el Blogue C-M-
539 en la cuenca de Campos (Brasil). Ademas recibié una participacion del 40% del
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* Repsol YPF anuncidé un nuevo descubrimiento de crudo ligero en la cuenca de
Murzug, en Libia. El sondeo ha registrado una produccion estimada en pruebas de
2.060 barriles/dia por flujo natural. El hallazgo se encuentra a 1.717 metros de
profundidad en el pozo 11, dentro del Blogue de exploracién NC186 a 800 Km al sur
de Tripoli, en el desierto del Sahara. El Bloque NC186 tiene una superficie de 4.300
kilbmetros cuadrados y el 11-NC186 es el tercer pozo realizado en la segunda fase
exploratoria de dicho bloque, que comenzé en mayo de 2003. Repsol YPF es el
operador de este bloque con un 32% de participaciéon, conjuntamente con Libyan
National Oil Company y tres compairiias europeas, OMV (Austria), Total (Francia) y
Hydro (Noruega).

* BP anuncio el descubrimiento en el sondeo Hebe-1 en aguas ultraprofundas del
Bloque 31 en Angola. Este es el noveno descubrimiento en este bloque. El sondeo,
perforado en un lamina de agua de 2.008 metros, produjo 6.000 barriles por dia
durante las pruebas. BP es el operador del Bloque 31 (con un 26,7% de
participacién), en asociacibn con ExxonMobil (25%), la compafia angolefa
Sonangol (20%), Statoil (13,3%), Marathon (10%) y Total (5%).

* RD Shell anuncié que ha adquirido intereses en cinco bloques en la cuenca offshore
Espirito Santo en Brasil. RD Shell operara el Bloque ESM 438 (con un 100% de
participacion) y sera socio, junto con la compafia brasilefia Petrobras, en los
Bloques 411, 436 y 437. Los cuatro blogues se encuentran en aguas superficiales
de la cuenca.

* Repsol YPF ha sido la adjudicataria de 16 areas de exploracion en aguas de Brasil,
en la uUltima Ronda de Licitacién de Areas de Exploracion y Produccién promovida
por la Agencia Nacional de Petréleo, Gas Natural y Biocombustibles de Brasil
(ANP). Las areas adjudicadas estan localizadas en las tres principales cuencas
productivas del off-shore brasilefio, la Cuenca de Campos, Espiritu Santo y Santos.
Repsol YPF sera la operadora de 11 de ellas, y en las 5 restantes actuara en
asociacion con otras petroleras internacionales como la noruega Statoil, la
norteamericana Amerada Hess, la inglesa BG Energy Yy la brasilefia Petrobras.
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Medioambiente

* La plataforma paneuropea de intercambio de derechos de emision de dioxido de
carbono, Climex, anuncido que en el mes de noviembre comenzard a operar.
Mercados de derechos de emision de nueve paises europeos —Reino Unido,
Holanda, Espafia, Alemania, Republica Checa, Hungria, Polonia, Eslovaquia y
Eslovenia- forman parte de esta alianza, que permitira vender o comprar derechos
de emisién al contado de un pais a otro a través de una plataforma Unica.

* Veintitrés centrales térmicas de fuel y carbén, el 34,8% de las existentes, han
comunicado al Ministerio de Industria que se acogen a su plan de cierre. Dicho plan
fija que podran funcionar 20.000 horas desde 2008 hasta 2015. Las 43 centrales
restantes que usan estas tecnologias tendran que reducir sus emisiones de oxidos
de nitrégeno y didxido de azufre, nocivas para la salud.

* La Corporacion Andina de Fomento (CAF) firmé con representantes de los
Ministerios de Medio Ambiente y Economia un acuerdo para la compraventa de
nueve millones de toneladas de dioxido de carbono en forma de créditos de carbono
a través del Mecanismo de Desarrollo Limpio (MDL), previsto en el Protocolo de
Kioto. Estos créditos procederan exclusivamente de proyectos localizados en paises
de América Latina y del Caribe.

* EI Centro de Investigaciones Energéticas, Medioambientales y Tecnoldgicas
(CIEMAT) construird en Ponferrada (Le6n) una central térmica experimental de
carbén de cinco megavatios y ha comenzado a buscar emplazamientos seguros en
los que almacenar el principal gas causante del efecto invernadero, el didxido de
carbono. Se busca inyectarlo en yacimientos petroliferos, en acuiferos inservibles
para uso humano, en formaciones arcillosas o en yacimientos agotados de carbon.
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* ORDEN ITC/3283/2005, de 11 de octubre, por la que se aprueban normas relativas
a los deberes de informacién de los sujetos obligados al mantenimiento de
existencias minimas de seguridad de productos petroliferos, incluidos los gases
licuados del petréleo, y de gas natural, asi como a las facultades de inspeccién de la
Corporacion de Reservas Estratégicas de Productos Petroliferos, publicada en el

Boletin Oficial del Estado de fecha 25 de octubre 2005 (Informe CNE referencia
27/2005).
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Precio del crudo Brent (US$/Bbl)
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Evolucién anual 2005

En el 1T del afio la cotizacion del crudo mantuvo una tendencia alcista, motivada por la
incertidumbre sobre las decisiones de la OPEC en lo referente sus cuotas oficiales, unida a
expectativas de gran incremento de la demanda por la ola de frio en el hemisferio norte y al
mantenimiento de una situacidon ajustada de stocks en Estados Unidos. La cotizacién
promedio del Brent en el 1T 2005 se situ6 en 47,70 US$/Bbl (+49,1% vs. 1T 2004).

En el 2T, a pesar de que durante los meses de abril y mayo se produjo cierta moderacién de
precios ante el incremento del nivel de reservas en Estados Unidos y un crecimiento de la
demanda en China inferior al esperado, el crudo retomd la senda alcista en junio, impulsado
por las incertidumbres sobre la nueva politica energética irani tras las elecciones y unido a
las dudas sobre la capacidad de la OPEC de satisfacer la fuerte demanda de crudo. La
cotizacion promedio del Brent en el 2T 2005 se situé en 51,60 US$/Bbl (+46,1% vs. 2T
2004).

Durante la mayor parte del 3T el crudo mantuvo la tendencia alcista iniciada en junio,
acentuada en los ultimos dias de agosto y primeros de septiembre tras el paso de los
huracanes Katrina y Rita por el Golfo de México y Sur de Estados Unidos, llegando incluso a
paralizarse la produccion de crudo y operaciones de refino y logistica de toda la zona
afectada. La cotizacion promedio del Brent en el 3T se situ6 en 61,63 US$/Bbl (+48,4%
vs.3T 2004).

En lo que llevamos de afio la cotizacion promedio del crudo se ha situado en 54,19 US$/Bbl,
por encima de la cota registrada el afio anterior en la media de los dltimos 5 afios.

Comportamiento octubre 2005

El dltimo mes se ha caracterizado por una moderacion de los precios del crudo, tras las
dltimas noticias que apuntan a una ralentizacion en la tasa de crecimiento de la demanda.
La cotizacion promedio del Brent en octubre se situ6 en 58,61 US$/Bbl, frente a 62,91
US$/Bbl del mes anterior.
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Precio del crudo Brent (US$/Bbl)

‘—DTD Brent Mid 2005

DTD Brent Mid 2004

Promedio 00-04 ‘

DTD Brent Mid

2005 2004 Var (1)
(US$/BDI) (US$/BbI) (%)
17 47,70 32,00 49,1%
Al 51,60 35,32 46,1%
3T 61,63 41,54 48,4%
AT 58,61 43,85 33,7%
Afio 54,19 38,21 41,8%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Precio de la cesta OPEC (US$/Bbl)

ene-04 mar-04 abr-04 jun-04 ago-04 oct-04 dic-04 feb-05 abr-05 jun-05 ago-05 oct-05 dic-05

CestaOPEC - - - - - - - 10 per. mediamovil (CestaOPEC) - - - - - - - 20 per. mediamévil (Cesta OPEC) ‘

Evolucién anual 2005

« En lo que llevamos de afio, como es habitual, el precio de la cesta OPEC se comportd
en linea con los mercados de crudo, situandose en media en 50,47 US$/Bbl (+40,3% vs.
2004).

e Hay que destacar que desde principios de dic-03 el precio de la cesta OPEC se ha
mantenido de forma continuada por encima de los 28 US$/Bbl, limite superior de la
banda de fluctuaciébn de precios fijada por la Organizacién (22-28 US$/Bbl) en su
reunion del 9 de marzo de 2000, en un intento de moderar el imparable aumento del
precio del crudo de aquellos dias. La OPEC ha mantenido la mencionada banda objetivo
de precios durante casi cinco afos, quedando la misma oficialmente suspendida tras la
reunion del cartel del 30 de enero en Viena, donde se reconocié oficialmente su
intencion de defender precios del crudo por encima de 30 US$/Bbl.

* En la reunién del cartel del 15 de junio en Viena se aprobé un nuevo mecanismo de
calculo de la cesta que consiste en una media ponderada, en base a volumen de
exportaciones, de 11 tipos de crudo representativos de todos los paises de la OPEC y
que resulta en una referencia de crudo mas pesado y con mayor contenido de azufre
gue la utilizada anteriormente.

Comportamiento octubre 2005

» EIl precio medio mensual de la cesta OPEC en octubre ascendié a 54,35 US$/Bbl
(+20,6% vs oct-04).
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Precio de la cesta OPEC (US$/Bbl)

Cesta OPEC 2005

Cesta OPEC 2004

Promedio 00-04 ‘

Cesta OPEC

2005 2004 Var (1)
(USS/BbI) (US$/BbI) (%)
1T 44,27 30,75 44,0%
2T 49,28 34,34 43,5%
3T 56,42 38,98 44,7%
AT 54,35 39,70 36,9%
Afio 50,47 35,97 40,3%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Evolucion anual 2005

» Entre enero y agosto de 2005 el diferencial WTI-Brent mantuvo en general la
tendencia bajista iniciada el afio anterior, especialmente durante primer
trimestre del afio, en el que la fuerte bajada de temperaturas en Europa
provocd que la cotizacion del Brent (crudo de referencia en Europa)
aumentara en mayor proporcién que la del WTI (crudo de referencia en
Estados Unidos), provocando la correspondiente caida del diferencial.

* Sin embargo, en septiembre el diferencial inici6 una tendencia fuertemente
alcista, impulsado tras los efectos de los huracanes Katrina y Rita en las
zonas productoras de crudo del Golfo de Mégjico.

* En lo que llevamos de afio el diferencial medio WTI-Brent se ha situado en
1,92 US$/Bbl (-40,0% vs. 2004).

Comportamiento octubre 2005

* En octubre el diferencial WTI-Brent se situé en 3,67 US$/Bbl, un délar por
encima de la media del mes anterior.
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Diferencial WTI-Brent (US$/Bbl)

6

5

‘—Dif WTI-Brent 2005 == Dif WTI-Brent 2004 Promedio 00-04 ‘

Dif WTI Cushing Mth1 Mid vs. DTD Brent Mid

2005 2004 Var (1)
(USS$/BbI) (US$/BbI) (%)

17 2,20 3,24 -32,1%

2T 1,46 2,97 -50,8%

3T 1,54 2,26 -31,9%

AT 3,67 433 -15,2%

Afio 1,92 3,20 -40,0%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Diferencial Futuro Brent IPE 1 mes-DTD Brent (US$/Bbl)
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Evolucién anual 2005

* En lo que llevamos de afio el mercado en general se ha mantenido en situacion de
“contango” (futuro superior al spot), situandose el diferencial medio IPE- Dated Brent
en 0,65 US$/Bbl (+1,2% vs. 2004).

Dif IPE 1mes-Brent ‘

Comportamiento octubre 2005
» En octubre el diferencial medio se ha situado en 0,89 US$/Bbl (+1,5% vs. oct-04).
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Futuro Brent IPE 1 mes-DTD Brent (US$/Bbl)

IPE Brent 1mes Close 2005 e=====DTD Brent Mid 2005 |

IPE Brent Mth1y DTD Brent Mid

IPE 1 mes DTD Brent Dif

(US$/BDI) (US$/BbI) (US$/BbI) (%)
i 48,03 47,70 033 0,7%
27 52,83 51,60 123 2,4%
T 61,95 61,63 032 0,5%
4T 59,50 58,61 0,89 1,5%
Afio 54,84 54,19 0,65 1,2%
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Cotizaciones Brent (US$/Bbl) y productos europeos (US$/Tm)
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(*) Debido a un cambio de especificaciones, desde el 01/01/2005 la cotizacién de referencia empleada en el mercado MED para el
Gasolina S/P es la de Premium Unleaded 50 ppm, y para el Gasoéleo A la del USLD 50 ppm. Para fechas anteriores se seguiran

emileando las cotizaciones de la Premium Unleaded idel EN590 resiectivamente.

Evolucion anual 2005

En lo que llevamos de afio en general las cotizaciones de los productos de referencia europeos
han evolucionado al alza, al igual que el Brent, manteniéndose ademas por encima de los
valores registrados tanto el afio anterior como en la media de los cinco afios anteriores.

Ademdas de las causas que motivaron el aumento de la cotizacion del crudo, en el caso de la
gasolina y del gasoleo se suman los efectos derivados del cambio de especificaciones
producido en la UE desde el 1 de enero, habiéndose reducido el contenido permitido de azufre a
50 ppm. Por ultimo, la intensa ola de frio en el hemisferio norte en los primeros meses del afio
impulsé al alza el precio del gaséleo, cuya media en el 1T 2005 alcanz6 493,46 US$/Tm
(+66,9% vs. 1T 2004). La cotizacion media de la gasolina en ese mismo periodo se situé en
444,41 US$/Tm (+29,9% vs. 1T 2004) y la del fueldleo en 207,59 US$/Tm (+37,6% vs. 1T
2004).

En el 2T la cotizacidon media de la gasolina se situé en 509,46 US$/Tm (+24,3% vs. 2T 2004), la
del gasdleo en 536,16 US$/Tm (+58,7% vs. 2T 2004), y la del fuel6leo en 248,46 US$/Tm.

En el 3T 2005 todas las cotizaciones de los productos prosiguieron con su tendencia alcista.
Especialmente destacable es el caso de la gasolina sin plomo, cuya cotizacion media en el
trimestre se situé en 620,02 US$/Tm, mas de 110 US$/Tm por encima de la media del trimestre
anterior, impulsada por la incertidumbre sobre el abastecimiento de este producto al mercado
norteamericano tras el paso del huracan Katrina. La cotizacibon media del gaséleo de
automocion en 3T 2005 se situ6é en 609,40 US$/Tm (+49,3% vs. 3T 04) y la del fueldleo en
293,80 US$/Tm (+71,7% vs. 3T 04).

Comportamiento octubre 2005

Las cotizaciones de todos los productos de referencia experimentaron descensos en octubre,
situandose en media en 582,11 US$/Tm en el caso de la gasolina sin plomo, 627,65 US$/Tm en
del gasoleo y 300,49 US$/Tm correspondiente al fueldleo, lo que representa una disminucion
del 13,4%, 2,9% y 6,3% respectivamente vs. mes anterior.
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Cotizaciones gasolina sin plomo Europa (US$/Tm)
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Premium Unleaded Cargoes CIF MED Mid 2004

Premium Unleaded 50 ppm CIF MED Mid

2005 2004 Var (1)

(US$/Tm) (USS$/Tm) (%)
17 444,41 342,16 29,9%
2T 509,46 409,93 24,3%
3T 620,02 429,54 44,3%
4T 582,11 418,29 39,2%
Afio 531,03 400,16 32,7%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Cotizaciones gas6leo Europa (US$/Tm)
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‘—ULSD 50 ppm Cargoes CIF MED Mid 2005 e==—=EN590 Cargoes CIF MED Mid 2004

Promedio 00-04 ‘

ULSD 50 ppm CIF MED Mid

2005 2004 Var (1)

(USS$ITm) (USS$/Tm) %)
17 493,46 295,74 66,9%
27 536,16 337,90 58,7%
3T 609,40 408,30 49,3%
4T 627,65 459,28 36,7%
Afio 554,78 375,75 47,6%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Cotizaciones fuel Europa (US$/Tm)
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FO 1% FOB MED Mid

2005 2004 Var (1)

(USS$ITm) (USS$/Tm) %)
1T 207,59 150,88 37,6%
2T 248 46 172,88 43,7%
3T 293,80 171,13 71,7%
AT 300,49 179,46 67,4%
Afio 255,26 168,64 51,4%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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(*) Debido a un cambio de especificaciones, desde el 01/01/2005 la cotizacién de referencia empleada en el mercado MED para el
Gasolina S/P es la de Premium Unleaded 50 ppm, y para el Gaséleo A la del USLD 50 ppm. Para fechas anteriores se seguiran

emileando las cotizaciones de la Premium Unleaded idel EN590 resiectivamente

Evolucion anual 2005

El comportamiento de los diferenciales vs. Brent de gasolina y gaséleo viene condicionado por la
estacionalidad de la demanda de cada producto. Asi, en verano, época de elevada demanda de
gasolina, el diferencial gasolina-Brent registra sus maximos anuales. Por el contrario, es en
invierno cuando el diferencial gasdleo-Brent aumenta. Respecto al fueléleo 1%S-Brent, el afio
suele iniciarse con diferenciales estrechos que se amplian posteriormente a lo largo de los meses
excepto en la época estival, momento en que vuelven a acotarse.

En el 1T 2005 el diferencial medio gasolina-Brent se situé en 5,52 US$/Bbl, manteniendo una
inhabitual tendencia alcista para la época del afio debido al cambio de especificaciones que tuvo
lugar en la UE desde el 1 de enero, mientras que el diferencial medio gaséleo-Brent se situ6 en
18,45 US$/Bbl (+141,2% vs. 1T 2004) y el del fueléleo-Brent en -15,10 US$/Bbl (vs. -8,30
US$/Bbl en 1T 04).

En el 2T el diferencial gasolina-Brent registr6 importantes incrementos por motivos de
estacionalidad, alcanzando en media 9,42 US$/Bbl, mientras que el del gasoéleo se situd en 20,27
US$/Bbl y el del fuel6leo en -12,58 US$/Bb.

Durante el 3T 2005 el diferencial de la gasolina vs. Brent experimentd un inhabitual incremento
(no estacional), derivado de un temor al desabastecimiento del mercado norteamericano tras el
paso del huracan Katrina a finales de agosto, situandose en media en 12,62 US$/Bbl (vs. 9,42
US$/Bbl en el trimestre anterior). El Diferencial medio gaséleo-Brent se situé en 20,06 US$/Bbl
(vs. 20,27 US$/Bbl en 2T 2005) y el del fueldleo-Brent en —15,50 US$/Bbl (vs. —12,58 US$/Bbl en
el trimestre anterior).

Comportamiento octubre 2005

En octubre el diferencial Gasolina-Brent disminuyé 6,5 US$/Bbl respecto al mes anterior,
situdndose la media en 11,11 US$/Bbl. Sin embargo, el resto de diferenciales de los productos de
referencia respecto del Brent aumentaron, situdndose en 25,53 US$/Bbl el correspondiente al
gasbleo y -11,42 US$/Bbl el del fueldleo, frente a 23,82 US$/Bbl y -12,55 US$/Bbl
respectivamente registrados el mes anterior.
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——\
" /\/ \
‘ Dif Prem 50 ppm M ED-Brent 2005 Dif Prem MED-Brent 2004 Promedio 00-04 ‘

Dif Premium Unleaded 50 ppm CIF MED Mid vs. DTD Brent Mid

2005 2004 Var (1)

(USS$/BbI) (USS/BDI) (%)
17 5,52 8,98 -38,5%
2T 9,42 13,77 -31,6%
3T 12,62 9,90 27,5%
4T 11,11 6,24 78,0%
Afio 9,41 9,71 -3,1%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Diferencial gaso6leo Europa vs. Brent (US$/Bbl)
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Dif ULSD 50 ppm CIF MED Mid vs. DTD Brent Mid

2005 2004 Var (1)
(US$/BbI) (US$/BbI) (%)

17 18,45 7,65 141,2%

2T 20,27 9,97 103,3%

3T 20,06 13,19 52,1%

4T 25,53 17,71 44,2%

Afio 20,18 12,16 66,0%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Diferencial fuel Europa vs. Brent (US$/Bbl)
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Dif FO 1% FOB MED Mid vs. DTD Brent Mid

2005 2004 Var (1)
(USS/BbI) (US$/BbI) %)
1T -15,10 8,30 81,9%
2T -12,58 8,17 54,0%
3T -15,50 -14,67 5,7%
AT 11,42 -15,67 -27,1%
Afio -14,10 11,73 20,2%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Mercado de Fletes (itinerarios simples)

CRUDOS (1) PRODUCTOS PETROLIFEROS (claros/oscuros) ()

mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm

3-dic-0

~VLCC — SUEZMAX — AFRAMAX —Med-UK/Cont (claros) —Black Sea-Med (claros)
—Med-Med (claros) UK/Cont-Med (oscuros)

(1) Tonelajes medios crudos: VLCC (300.000 Tm), Suezmax (150.000 Tm) y Aframax (106.000 Tm)
(2) Tonelajes medios productos claros: Black Sea-Med (30.000 Tm), Med-UK/Cont (30.000 Tm) y Med-Med (24.000 Tm)
Tonelajes medios productos oscuros: UK/Cont-Med (50.000 Tm)

Fuente: Elaboracién propia

Evolucion fletes crudos

» En octubre de 2005, los fletes medios mensuales de crudos en los mercados
internacionales para buques VLCC (1,6 $/Bbl), Suezmax (1,8 $/Bbl) y Aframax
(1,5 $/Bbl) aumentan en relacion al mes anterior, en un 44,5%, 99,2% vy
111,5%, respectivamente, manteniendo asi la tendencia creciente del mes
precedente.

» Los fletes promedio de los diez primeros meses de 2005 se sitian en 1,2 $/Bbl
para los buques VLCC y Suezmax y en 0,9 $/Bbl para los Aframax.

Evolucion fletes productos petroliferos

e En octubre de 2005, por segundo mes consecutivo, los fletes medios
mensuales de productos claros en los itinerarios Med-UK/Cont (18,1 $/Tm),
Black Sea-Med (18,0 $/Tm) y Med-Med (13,5 $/Tm) aumentan en relacién al
mes anterior. Los incrementos registrados (+27,3%, +22,8% y +20,6%,
respectivamente) son mas moderados que los de septiembre (+104,3%,
+99,5% y +104,5%), mes en el que el mercado de fletes, principalmente de
productos claros, acuso los efectos del huracan Katrina.

* Los fletes promedio de los diez primeros meses de 2005 se situtan en 13,0
$/Tm para el itinerario Med-UK/Cont, 13,2 $/Tm para el Black Sea-Med y 9,6
$/Tm para el Med-Med.

* Aligual que los fletes de productos claros, el flete medio mensual de productos
petroliferos oscuros aumenta en octubre de 2005 (+62,9%) por segundo mes
consecutivo, alcanzando los 28,8 $/Tm. El promedio anual correspondiente a
los diez primeros meses de 2005 se sitia en 18,4 $/Tm.
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Evolucién anual 2005

En lo que llevamos de 2005 la tendencia general de la cotizacion US$/€ ha sido
decreciente. A pesar de ello, la cotizacibn media anual se ha situado en 1,2570 US$/€,
un 1,1% superior a la registrada en 2004.

Aungue durante el 1T 2005 la cotizacion US$/€ se mantuvo, en el segundo trimestre
del afio se ha inicié una tendencia de debilitamiento del euro, acentuada en junio tras el
resultado negativo de sendos referéndum sobre la Constitucion Europea celebrados en
Francia y Holanda. La cotizacion media disminuyé hasta 1,2594 US$/€ en 2T 2005 (vs.
1,3109 US$/ € en 1T 2005) y 1,2199 US$/€ en 3T 2005.

Comportamiento octubre 2005

En octubre ha continuado la tendencia de debilitamiento del euro, situandose la
cotizacion media en 1,2015 US$/€, casi un 2% por debajo de la media del mes anterior.
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Tipo de cambio US$/Euro

US$/Euro 2005 US$/Euro 2004

Promedio 00-04 ‘

US$/Euro

2005 2004 Var (1)
(US$/Euro) (US$/Euro) (%)
1T 1,3109 1,2499 4,9%
2T 1,2594 1,2048 4,5%
3T 1,2199 1,2220 -0,2%
4T 1,2015 1,2977 -7,4%
Afo 1,2570 1,2437 1,1%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Producto Interior Bruto. Variacién trimestral (tasa no anualizada)
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Fuente: Datastream

Evoluciéon anual 2004

e Durante 2004 el PIB las 3 economias consideradas crecieron en media a mayor ritmo
gue en 2003. Concretamente, economia norteamericana crecié en 2004 un 4,2%,
mientras que Espaia y la Zona Euro lo hicieron en un 3,1% y un 1,8% respectivamente
en el mismo periodo.

Evolucion anual 2005

e Durante el 1T 2005 y 2T 2005 la economia espafiola registr6 un crecimiento del PIB
idéntico al del 4T 2004 (0,9%).

e Enla Zona Euro el crecimiento fue del 0,4% en 1T 2005 y un 0,3% en 2T 2005 (vs. 0,2%
en 4T 2004).

e Por ultimo, en Estados Unidos el PIB crecidé un 0,9% en el primer trimestre del afio y un
0,8% en el segundo.
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Fuente: Datastream

Evolucién anual 2004

 En 2004 la tasa anual de crecimiento de los precios de consumo se situé en 3,0% en
Espafa, 2,1% en la Zona Euro y 2,7% en EE.UU.

Evolucién 2005

» En enero de 2005 el ritmo de crecimiento de los precios de consumo disminuyd en las tres
economias, situandose en +3,1% en Espafa (-0,1 vs. dic-04), +1,9% en la Zona Euro (-0,5
vs. dic-04) y en +3,0% en EE.UU. (-0,3 vs. dic-04) respectivamente. El diferencial Espafia-
Zona Euro aument6 en cuatro décimas, alcanzando 1,2 puntos.

* Sin embargo, entre febrero y abril el ritmo de crecimiento del IPC aument6 en las tres
zonas, situandose en abril en +3,5% en Espafia, +2,1% en la zona Euro y +3,5% en
Estados Unidos.

* En mayo y junio la tasa de crecimiento del IPC se ralentiz6 en Espafia y Estados Unidos,
situandose en junio en 3,1% y 2,5% respectivamente, mientras que la correspondiente a la
Zona Euro se mantuvo en el 2,1%.

e Entre julio y septiembre el ritmo de crecimiento del IPC aument6 en las tres zonas,
situandose en septiembre +3,7% en Espafia, +2,6% en la Zona Euro y +4,7% en Estados
Unidos.
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Fuente: Agencia Internacional de la Energia

(*) Datos de 4T 2005 estimados
(1) Se incluye crudo, condensado, GNL, crudo de fuentes no convencionales y otras fuentes de suministro

Evolucion anual 2005

En el 1T de 2005 la produccion mundial de crudo experimento el descenso caracteristico
estacional del periodo al situarse en 83,8 MBbl/d (-400.000 Bbl/d vs. 4T de 2004),
aumentando durante el 2T 2005 hasta 84,4 MBbl/d (+600.000 Bbl/d vs. 1T2005).

Sin embargo, en el 3T 2005 la produccién mundial de crudo promedio descendié en
100.000 Bbl respecto al segundo trimestre de afio, situandose en 84,3 MBbl/d.

Ultimos datos disponibles

De acuerdo con las ultimas previsiones disponibles, en el dltimo trimestre del afio la oferta
mundial de crudo se mantendra en niveles similares a los registrados en los dos
trimestres anteriores, situandose en media en 84,4 MBbl/d (+200.000 Bbl/d vs. 4T2004).

Segun las estimaciones mas recientes, la oferta mundial de crudo promedio en 2005 se
situara en 83,0 MBbl/d (-100.000 Bbl/d vs promedio 2004).
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(1) Se incluye crudo, condensado, GNL, crudo de fuentes no convencionales y otras fuentes de suministro

Evolucion anual 2005
» Las ultimas previsiones apuntan a que la OPEP perdera cuota de mercado en 2005.

» La aportacion del cartel a la produccion mundial de crudo ascendié a un 39,98% en 1T 2005,
40,28% en 2T 2005 y 40,93% en 3T 2005, frente al 40,26% del 4T 2004.

Ultimos datos disponibles

» Para 2005 las ultimas estimaciones prevén una cuota de mercado de la Organizacion del
39,52%, frente al 39,71% de 2004.
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PRECIO (US$/Bbl) MBbl/d
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Fuente: Agencia Internacional de la Energfa.
(1) No se considera la produccion de Irak. No se incluye condensado, GNL, crudo de fuentes no convencionales y otras fuentes de
suministro

Evolucién afio 2005

Produccién OPEC 10 Exceso s/cuota
ene-05 26,81 -0,20
feb-05 27,01 0,01
mar-05 27,16 0,16
abr-05 27,44 -0,07
may-05 27,57 0,07
jun-05 27,44 -0,06
jul-05 27,71 -0,30
ago-05 27,77 -0,23
sep-05 27,82 -0,18
Eecha reunién Actuacion Inicio actuacién Nueva cuota (MBbl/d)
10-dic-04 Mantenimiento cuota 27,0
30-ene-05 Mantenimiento cuota 27,0
16-mar-05 Incremento 0,5 MBbl/d 01-abr-05 27,5
16-jun-05 Incremento 0,5 MBbl/d 01-jul-05 28,0
15-sep-05 Suspension temporal cuota del 01-oct-05 hasta 1-ene-06 28,0

e En su primera reunioén del afio, celebrada el 30 de enero en Viena, la OPEC decidio
mantener la cuota oficial en 27,0 MBbl/d. Sin embargo, dada la escalada en los precios
del crudo, en las dos siguientes reuniones del afio, celebradas el 16 de marzo y 16 de
junio, la Organizacion acord6 sendos incrementos de 0,5 MBbl/d, aplicables a partir del
1 de abril y 1 de julio respectivamente, para situar su cuota oficial en 28,0 MBbl/d.

e Por dltimo, el pasado 19 de septiembre la Organizacion acordd suspender
temporalmente (entre el 1-oct-05 y 1-ene-06) el cumplimiento del sistema de cuotas, a la
vista de la situacién del mercado tras el paso del huracan Katrina.

* Segun la dltima informacion disponible, la produccion de la OPEC-10 durante el mes de
septiembre fue de 27,82 MBbl/d, 18.000 Bbl/d por debajo de su cuota oficial.
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Fuente: Agencia Internacional de la Energia
(*) Datos 4T 2005 estimados por la Agencia Internacional de la Energia

Evolucién anual 2005

* En el 1T 2005 la demanda mundial de crudo no experimentd el descenso caracteristico del
periodo al mantenerse en 83,8 MBbl/d, mismos valores que los registrados en el Ultimo
trimestre de 2004.

e En el 2T la demanda mundial de crudo se situ6 en 81,9 MBbl/d, (+1 MBbl/d vs. mismo periodo
del afo anterior), aumentando hasta 82,4 MBbl/d en el 3T (+700.000 bbl/d vs. 3T 2004).

Ultimos datos disponibles

» En promedio, segun las Ultimas estimaciones de la AIE la demanda mundial de crudo en
2005 alcanzara los 83,4 MBbl/d, +1,3 MBbl/d vs. 2004.
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Fuente: Agencia Internacional de la Energia
(e) Datos estimados por la Agencia Internacional de la Energia

Evoluciéon anual 2005

En promedio anual se observa que el peso de la OCDE en la demanda mundial de crudo es
cada vez menor. Cabe destacar el peso del 60,29% de promedio anual en 2004 frente a
61,36% de 2003, y el 61,78% de 2002.

Analizando trimestralmente los % de participacion de los paises miembros y no miembros de
la OCDE, se observan comportamientos similares a lo largo de los afios. El peso de la OCDE,
gue es relativamente alto en el 1T, cae en el 2T y vuelve a recuperarse durante el segundo
semestre del afo, principalmente en el 3T.

En 1T 2005 el peso de la OCDE en la demanda mundial de crudo aumento, situdndose en
60,38% (vs. 60,26% en 4T 2004), disminuyendo a lo largo del 2T hasta 59,46% para
aumentar en el tercer trimestre del afio hasta 59,59%.

Ultimos datos disponibles

En linea con lo ocurrido los afios anteriores, en 2005 la OCDE continuara perdiendo cuota. La
AIE prevé que de los 83,4 MBbl/d de crudo que se demandaran mundialmente como
promedio anual, 49,8 MBbl/d corresponderan a paises OCDE, lo que se traduce en un peso
del 59,71% frente al 60,29% alcanzado en 2004.
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Evolucion anual 2005

* En el 1T de 2005 la cifra de produccion igualé a la de la demanda mundial de crudo,
situandose el ratio produccién- demanda en 1,000 (vs. 1,005 en 4T 2004).

* En 2T 2005 el ratio produccién-demanda aument6 hasta 1,031, disminuyendo en el
tercer trimestre del afio hasta 1,023.

Ultimos datos disponibles
» Segun las ultimas estimaciones disponibles, en 2005 el ratio producciéon-demanda se
situara en media en 0,995.
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Evolucion anual 2005

¢ En lo que llevamos de afio los stocks de crudo de la OCDE experimentaron un gran
incremento respecto a los niveles registrados a finales de 2004, situdndose en 2.184
MBbI a finales de 1T 2005 y en 2.213 MBbI a finales de junio (vs. 2.120 MBbI a finales
de 2004).

* Entre enero y junio de 2005 los stocks de crudo de la OCDE se han mantenido por
encima de los registrados el afio anterior y de la media de los Ultimos 5 afios.
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Evolucion anual 2005

» Los stocks de productos petroliferos de la OCDE mantuvieron durante el 1T de 2005 la
tendencia descendente iniciada en el 4T de 2004, posicionandose al final del periodo en
1.544 MBbI (-54 MBbl vs. diciembre 2004), mientras que en el 2T 2005 aumentaron hasta
1.610 MBbl.

« En lo que llevamos de afio los stocks de productos de la OCDE se han mantenido por
encima de los registrados el afio anterior y a la media de los ultimos 5 afios.
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Fuente: Energy Information Administration
(1) Se consideran stocks crudo industriales + reservas estratégicas.

Evoluciéon anual 2005

Durante la primera mitad del afio la tendencia general ha sido ascendente para los
inventarios de crudo en Estados Unidos, situandose ademas por encima de los valores
registrados el afio anterior.

En el primer trimestre de 2005 los stocks de crudo han aumentado hasta situarse a finales
de marzo en 1.007,0 MBbl y en junio en 1.025,6 MBblI, frente a los 961,3 MBblI registrados
en diciembre.

En el 3T 2005 sin embargo descendieron, especialmente en septiembre, tras los efectos
del huracén Katrina, situandose en 998,7 MBblI.

En el mes de octubre los stocks de crudo se recuperaron hasta 1.004,3 MBbl.
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Evolucion anual 2005

* En el primer trimestre de 2005 los inventarios de productos petroliferos mantuvieron una
tendencia bajista, evolucionando desde 683,5 MBbI a finales de 2004 hasta los 649,8 MBbI
registrados a finales de marzo.

e Sin embargo, a lo largo del segundo trimestre el nivel de stocks experimenté su habitual
incremento estacional, para situarse en 713,5 MBDI a finales de junio.

* En el tercer trimestre del afio los stocks iniciaron una tendencia bajista que aun continda,
situandose a finales de octubre en 686,5 MBbI.
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Evolucién anual 2005

e Aligual que en 2004, en lo que llevamos de afio las elevadas cotizaciones del crudo
han traido como consecuencia un mejor comportamiento bursatil en general de los
valores de compaiiias petroleras que la media de las principales bolsas mundiales.

» Asi, mientras que los principales indices bursatiles han mostrado una evoluciéon que
oscila entre el —2,8% del Dow Jones Industrial hasta el +115,6% del IBEX 35,
destacan las alzas experimentadas por los valores del sector petréleo,
especialmente el incremento del 59,6% de la norteamericana Conoco Phillips.
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Evolucion anual

La produccion de crudo en el periodo enero-agosto de 2005 ha sido de 798.426
barriles, lo que supone un descenso del 42,3% respecto a la produccién del mismo
periodo del afio anterior, que fue de 1.384.237 barriles.

En el mes de agosto de 2005 se registré una produccion de 88.682 barriles, lejos de
los 173.312 producidos en el mismo mes del afio anterior.

La produccion del campo Casablanca experimentd un descenso en el mes de
agosto, de 88.283 en julio a 47.582 barriles, debido a los “workovers” realizados en
los pozos.

Ultimos datos disponibles

En la concesion de explotacién “Lora” se estan realizando los preparativos para
efectuar “workover” de los pozos 4, 5, 19, 32y 46.

En el campo Casablanca estid en curso un estudio de viabilidad técnica de
almacenamiento a largo plazo de dioxido de carbono, dentro del Proyecto Castor de
la Union Europea.
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Evolucion anual

e Los 1.384.237 barriles de crudo producidos en Espafia en el periodo enero-agosto
de 2004 se desglosaron en las siguientes producciones parciales por campos:

- Lora: 31.800 barriles

- Casablanca-Montanazo D: 944.750 barriles
- Rodaballo: 126.067 barriles

- Chipirén: 183.443 barriles

- Angula-Casablanca: 98.179 barriles

e La produccion de crudo en Espafa en el mismo periodo de 2005 fue de 798.426
barriles que se desglosé en las siguientes producciones parciales por campos:

- Lora: 27.945 barriles (-12,1% vs. enero-agosto 2004)
- Casablanca-Montanazo D: 450.126 barriles (-52,4%)
- Rodaballo: 114.843 barriles (-8,9%)

- Chipirén: 82.353 barriles (-55,1%)

- Angula-Casablanca: 123.159 batrriles (+25,4%)
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Evoluciéon anual

e La producciéon de gas en Espafia en el periodo enero-agosto de 2005 fue de 124,689
millones de metros cubicos, lo que supone un descenso del 56,06% frente al mismo
periodo del afio anterior, que tuvo una produccion de gas de 283,762 millones de
metros cubicos.

* En agosto de 2005 la produccién fue de 11,815 millones de metros cubicos lo que
supone un descenso del 47,0% respecto a la produccién del mismo mes de 2004
(22,276 millones de metro cubicos).

Ultimos datos disponibles

* En la concesién de explotacion Marismas-Rebujena se estan realizando “workovers”
en Marimas-2, Marismas-3, Rincon-1, La Cerca, Palancares-1 y San Juan-R1.

* En las concesiones de explotacion de El Ruedo, el pozo de Vifiuela ha dejado de
producir gas por estar en una fase de recuperacion.
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Evolucion anual

La produccién de gas en Espafia en el periodo enero-agosto de 2004 se desgloso6 en
las siguientes producciones parciales:

- Concesiones de Explotacion terrestres del Valle del
Guadalquivir: 38,288 MNm?3

- Concesiones de Explotacion marinas Poseidon: 245,474 MNm3

La produccion de gas en el mismo periodo de 2005 se desglos6 en las siguientes
producciones parciales por concesiones:

- Concesiones de Explotacion terrestres del Valle del
Guadalquivir: 22,728 MNm?3 (-40,6% vs. enero-agosto 2004)

- Concesiones de Explotacion marinas Poseidén: 101,962 MNm3 (-
58,5%)
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Evolucion anual

» El consumo de productos petroliferos (GLP, gasolinas, gasoleos, fuel6leos y
guerosenos) acumulado durante los ocho primeros meses de 2005 se sita en
41,39 MTm, un 3,5% por encima del correspondiente al mismo periodo de
2004.

» Por productos, en relacion al acumulado del ejercicio precedente, aumenta el
consumo de querosenos (+8,3%), fueléleos (+6,6%) y gasoleos (+4,0%). Por el
contrario, desciende la demanda de gasolinas (-5,1%) y GLP (-0,7%).

¢ En cuanto a la estructura del consumo del periodo enero-agosto de 2005, los
gaslOleos continlan siendo, con diferencia, los mas demandados,
representando el 54,42% del total. Los fuel6leos suponen el 21,50%, las
gasolinas el 11,98%, los querosenos el 8,33% y el GLP el restante 3,77%.

Evolucién agosto 2005

» En agosto de 2005 la demanda de productos petroliferos invierte la tendencia
creciente de los dos meses anteriores, descendiendo hasta los 5,06 MTm (-
3,8%).

e Por productos y en relacién al mes precedente, disminuye el consumo de
fuel6leos (-7,8%), gasoleos (-4,3%) y querosenos (-0,2%), mientras que
aumenta el de gasolinas (+0,7%) y GLP (+8,2%).

» El consumo de productos petroliferos en agosto de 2005 supera en un 2,8% al
registrado en el mismo mes de 2004. Mientras que la demanda de gasoéleos y
GLP aumenta (+9,1% y +1,9%, respectivamente), la de fueldleos, gasolinas y
querosenos disminuye (-6,0%, -2,2% Yy -0,7%, respectivamente).
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Evolucién anual

* El consumo acumulado de gasolinas correspondiente a los ocho primeros
meses de 2005 se sitla en 4,96 MTm, un 5,1% por debajo del registrado en
el mismo periodo de 2004. Este descenso global es resultado de la menor
demanda de gasolina 97 1.0. y 98 1.O (-43,7% y -1,9%, respectivamente) y
el mayor consumo de gasolina 95 1.O. (+0,9%).

Evolucién agosto 2005

 En

agosto de 2005, por cuarto mes consecutivo, el consumo de gasolinas

aumenta, situandose en 694 kTm, un 0,7% mas que el mes anterior. La
demanda de gasolina 95 1.O0. y 98 [.O. aumenta (+2,0% y +2,8%,
respectivamente) mientras que la de gasolina 97 1.O. disminuye (-21,2%).

* Respecto al mismo mes del afio anterior, en agosto de 2005 el consumo de
gasolinas se reduce en un 2,2%, debido a la menor demanda de gasolina
97 1.0. (-58,9%), ya que tanto la de gasolina 95 1.0. como la de gasolina 98

1.O.

aumentan (+5,1% y +0,7%, respectivamente).
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Evolucién anual

* El consumo acumulado de gasoéleos correspondiente a los ocho primeros
meses de 2005 se sitia en 22,53 MTm, un 4,0% superior al del mismo
periodo de 2004. ElI mayor consumo de gaséleo A (+5,2%), gasoleo B
(+1,9%) y del genérico “otros gasotleos” (+6,2%) compensa la menor
demanda de gasdleo C (-2,6%).

Evolucién agosto 2005

» En agosto de 2005 la demanda de gaséleos disminuye, tras dos meses de
ascensos, situandose en 2,69 MTm. La variacion intermensual registrada (-
4,3%) resulta, por un lado, del descenso del consumo de gaséleo A (-6,1%),
gaslleo B (-2,8%) y del genérico “otros gasotleos” (-1,7%) y, por otro, del
aumento de la demanda de gasoleo C (+20,0%).

» En agosto de 2005 el consumo de gasoleos supera en un 9,1% al registrado
en el mismo mes de 2004, siendo mayor la demanda de todos los tipos de
gaséleo: gasoleo A (+9,9%), gasdleo B (+7,3%), gaséleo C (+16,1%) vy el
genérico “otros gasbleos” (+0,4%).
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Evolucion anual
* El consumo acumulado de GLP correspondiente a los ocho primeros

meses de 2005 se sitla en 1,56 MTm, cifra inferior en un 0,7% a la
registrada en el mismo periodo de 2004.

* Por segmentos, mientras que el consumo acumulado de GLP envasado es
inferior al correspondiente al mismo periodo de 2004 (-4,0%), el de GLP a
granel es superior (+5,2%).

Evolucion agosto 2005

e Tras cuatro meses consecutivos de descensos, en agosto de 2005 el
consumo de GLP aumenta en relacién al mes anterior (+8,2%), situandose
en 125 kTm. La demanda de ambas modalidades de suministro se
incrementa: envasado (+8,7%) y granel (+7,1%).

* Por cuarta vez en lo que llevamos de afio, en agosto de 2005 la demanda
de GLP se sitla por encima de la registrada en el mismo mes del afio
precedente (+1,9%). Por modalidades, mientras que el consumo de GLP a
granel es superior (+17,4%), el de GLP envasado es inferior (-3,8%).

e La proporcion de GLP envasado en el ratio de consumo mensual
envasado/granel aumenta en agosto de 2005, situandose en
69,10%/30,90% frente al 68,77%/31,23% del mes anterior.
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Evolucién anual

» La utilizacion media de la capacidad de refino correspondiente a los
ocho primeros meses de 2005 se sitla en el 91,1%, 2,1 puntos
porcentuales por encima de la del mismo periodo de 2004.

Evolucion agosto 2005

» En agosto de 2005 la utilizacién de la capacidad de refino disminuye
en relacién al mes anterior en 5,0 puntos porcentuales, situandose en
el 91,2%.

* Respecto al mismo mes de 2004, la utilizacién de la capacidad de
refino es inferior en 1,8 puntos porcentuales.
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Evolucion anual

Las refinerias espafiolas procesaron durante los ocho primeros meses de
2005 un total de 39,81 MTm de materia prima, 125 kTm menos que en el
mismo periodo de 2004.

Evolucidon agosto 2005

En agosto de 2005 se procesaron 5,08 MTm de materia prima, cifra
inferior en un 5,2% a la del mes anterior.

La materia prima procesada en agosto de 2005 se sitta un 2,9% por
debajo de la registrada en el mismo mes de 2004.
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« En octubre de 2005, el PAI medio mensual de la Gna. 95 disminuye tanto en
Espafia como en la UE-14 y UE-6. Se trata del primer descenso tras ocho
meses en el caso de Espafia y tras cuatro meses en el de las medias
europeas.

- EI PAI promedio correspondiente a los diez primeros meses de 2005 se situa
en Espafa (42,382 c€/lt), UE-14 (42,100 c€/lt) y UE-6 (41,765 c€/lt) por
encima del registrado en el mismo periodo de 2004 (+7,218, +7,468 y +7,752
c€llt, respectivamente).

* Los diferenciales Espafa/UE-14 (+0,282 c€/It) y Espafia/UE-6 (+0,617 c€/It)

promedio de los diez primeros meses de 2005 son inferiores a los del mismo
periodo de 2004, en 0,250 y 0,534 c€/lt, respectivamente
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CNE

Mercado Nacional
Evolucién PAI Espafa-UE Gasolina 95 I.O.

OCTUBRE 2005 OCTUBRE 2005 vs. SEPTIEMBRE 2005
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Fuente: Oil Bulletin Petrolier + Elaboracién propia UE-6: Alemania, Francia, Reino Unido, Bélgica, Holanda e Italia

e En octubre de 2005, el PAI medio mensual de la Gna. 95 disminuye en
Espafia 2,717 c€/lt, situdndose en 50,529 c€/lt.

« ElI PAI medio mensual de la Gna. 95 en la UE-14 y UE-6 también
disminuye, hasta los 51,234 y 50,492 c€/lt, respectivamente.

* El descenso registrado en la UE-14 y UE-6 es menor que en Espafa, por lo
gue los diferenciales Espafia/UE-14 y Espafia/UE-6 se reducen. Mientras
gue el diferencial promedio Espafia/lUE-6 se mantiene en valores positivos
(0,037 c€/lt), el Espafia/UE-14 pasa a ser negativo (-0,705 c€/It) después
de cinco meses.

» Espafa presenta en octubre de 2005 el sexto PAI mas bajo de la UE-15,
situdndose 3,609 c€/lt por debajo del PAI més alto (Holanda) y 4,238 c€/lt
por encima del PAlI m&s bajo (Francia).
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de Energia

Octubre 2005

Mercado Nacional
Evolucion Precio Antes de Impuestos (PAI) Gaséleo A
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Fuente: Oil Bulletin Petrolier + Elaboracién propia UE-6: Alemania, Francia, Reino Unido, Bélgica, Holanda e Italia

En octubre, por primera vez en lo que llevamos de afio, el PAI medio
mensual del Go. A en Espafia se sitta por debajo del de la UE-14 y UE-6.
El PAI promedio de los diez primeros meses de 2005 se sitla en Espafia
(47,051 c€/lt), UE-14 (46,348 c€/lt) y UE-6 (46,034 c€/It) por encima del
registrado en el mismo periodo de 2004 (+12,435, +12,261y +12,161 c€/lt,
respectivamente).

Los diferenciales Espafia/lUE14 (+0,703 c€/It) y Espafia/lUE-6 (+1,017 c€/lt)
promedio de los diez primeros meses de 2005 son superiores a los
correspondientes al mismo periodo de 2004, en 0,174 y 0,274 c€llt,
respectivamente.
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CNE

Mercado Nacional
Comparacion PAIl Espafa-UE Gasoleo A

OCTUBRE 2005 OCTUBRE 2005 vs. SEPTIEMBRE 2005
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* En octubre, el PAI medio mensual del Go. A disminuye en Espafa (-0,197
c€llt), tras cuatro meses de ascensos, situandose en 53,938 c€/lt.

e Por el contrario, el PAlI medio mensual del Go. A en la UE-14 y UE-6 aumenta
por quinto mes consecutivo hasta los 54,862 y 54,712 c€/lt, respectivamente.
Los diferenciales Espafia/UE-14 y Espafia/lUE-6 se reducen, pasando a ser
negativos (-0,924 y -0,774 c€/lt, respectivamente).

» Espafa presenta en octubre de 2005 el séptimo PAI mas bajo de la UE-15,
situandose 6,013 c€/It por debajo del PAI mas alto (Italia) y 2,540 c€/lt por
encima del PAI mas bajo (Francia).
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INFORME MENSUAL DE LOS PRINCIPALES
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Octubre 2005

CNE

de Energia

Mercado Nacional
Antigua Formula Precios Maximos vs. PAl Real
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Fuente: Oil Bulletin Petrolier + Elaboracién propia — Foérmula Precios Maximos — PAI Real

* En octubre, el PAI medio real de la Gna. 95 se sitia 1,77 c€/lt por
debajo del precio resultante de la antigua férmula de precios maximos,
tras haber permanecido por encima el mes anterior (+0,90 c£€/It).

» De igual modo, en octubre, el PAI medio real del Go. A se sitia 1,99
c€/lt por debajo del precio resultante de la antigua féormula de precios
maximos, tras haberse situado por encima el mes anterior (+0,42
c€llt).
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Nacional

Mercado Nacional
Evolucion del PAI-Ci CIF Gasolina 95 1.0.
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En octubre, por segundo mes consecutivo, el margen bruto medio mensual
de la Gna. 95 aumenta tanto en Espafa (+1,47 c€/lt) como en la UE-14
(+2,67 c€llt), situdndose en 13,56 y 14,09 c€/lt, respectivamente.

El diferencial promedio Espafia/UE-14 disminuye, pasando a ser negativo (-

0,53 c€/lt) después de permanecer cinco meses en valores positivos (+0,67
c€/lt en septiembre).

El margen bruto medio mensual de la Gna. 95 registrado en octubre de 2005
se sitla por encima del correspondiente al mismo mes de 2004 tanto en
Espafia como en la UE-14 (+2,56 y +3,82 c€/lt, respectivamente).
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CNE

Mercado Nacional
Evolucion del PAI-Ci CIF Gaséleo A
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e En octubre, el margen bruto medio mensual del Go. A disminuye en
Espafia (-0,32 c€/lt), tras ascender el mes anterior, y aumenta en la UE-14
(+0,74 c€/lt) por segundo mes consecutivo, alcanzando los 9,73 y 10,68
c€llt, respectivamente.

« El diferencial promedio Espafia/UE-14 disminuye, pasando a ser negativo (-

0,95 c€/lt) después de tres meses en valores positivos (+0,12 c€/lt en
septiembre).

« El margen bruto medio mensual del Go. A registrado en octubre de 2005 se
sita por encima del correspondiente al mismo mes de 2004 tanto en
Espafia como en la UE-14 (+1,18 y +2,49 c€/lt, respectivamente).
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Mercado Nacional
PVP Gasolina 95 por provincias

ﬁ Provincias con tramo autonémico IVMDH

D Provincias con PVP en el tercio bajo

D Provincias con PVP en el tercio medio

. Provincias con PVP en el tercio alto
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El tramo autonémico del Impuesto sobre Ventas Minoristas de Determinados
Hidrocarburos (IVMDH) es de 1,7 c€/lt en la Comunidad de Madrid y de 2,4
c€/lt en Galicia, Asturias y Catalufia.

No se consideran Canarias, Ceuta y Melilla por su menor fiscalidad.

FUENTE: Medias de los datos diarios de la pagina web del MITyC
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Mercado Nacional
PVP Gasodleo A por provincias

ﬁ Provincias con tramo autonémico IVMDH
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El tramo autondmico del Impuesto sobre Ventas Minoristas de Determinados
Hidrocarburos (IVMDH) es de 1,2 c€/lt en Galicia, 1,7 c€/lt en la Comunidad de
Madrid, 2,0 c€/It en Asturias y 2,4 c€/lt en Cataluiia.

No se consideran Canarias, Ceuta y Melilla por su menor fiscalidad.

FUENTE: Medias de los datos diarios de la pagina web del MITyC.
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Mercado Nacional
PVP “Nuevo Gasoéleo A” por provincias
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El tramo autondmico del Impuesto sobre Ventas Minoristas de Determinados
Hidrocarburos (IVMDH) es de 1,2 c€/lt en Galicia, 1,7 c€/lt en la Comunidad de
Madrid, 2,0 c€/It en Asturias y 2,4 c€/lt en Cataluiia.

No se consideran Canarias, Ceuta y Melilla por su menor fiscalidad.

FUENTE: Medias de los datos diarios de la pagina web del MITyC.

64




Comision

CNE INFORME MENSUAL DE LOS PRINCIPALES
e INDICADORES DEL SECTOR DEL PETROLEO
de Energia OCtUbre 2005

Mercado Nacional
PVP GLP envasado

L n El tipo de Actual sistema de
Congelacion PVP Congelacién PVP Nuevo sistema ff |,/ pzsa del precios maximos
6,43 € (1.070 PTA) 6,70€ (1.115 PTA) de ,prlecms 7% al 16% (orden
maximos Y — ITC/2475/2005)
(octubre 2000) Sistema de
Sistema de precios precios
maximos (OM de
22/03/2002)

Sistema de 0.9
pecios. 08
(16/07/1998 07
0,6
0,5
0,4
M €/botella  —€/kg 0.3
0,2
0,1

€/botella 12'5 kg
€/kg

Fuente: Elaboracion iroiia

Evoluciéon anual

* En el mes de julio se aprob6 un nuevo sistema de determinacion de precios
méaximos del GLP envasado (Orden ITC/2475/2005) que introdujo como novedades
la actualizacién trimestral de dicho precio y la reduccién de doce a seis meses del
periodo temporal de referencia de las variables internacionales.

e A partir del 1 de octubre de 2005 el nuevo PVP maximo de la botella de butano ha
sido fijado en 10,20 €, lo que supone un aumento del 3,98% respecto al anterior
precio (9,81 €/botella) vigente desde agosto de 2005.

» Este aumento se debe al incremento registrado por las cotizaciones internacionales
de la materia prima (+10,51%) compensado sélo parcialmente por el descenso de
los fletes (-9,46%) y la apreciacién del euro frente al délar (+0,75%).
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