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Mercados Internacionales

De acuerdo con su ultimo informe mensual disponible, la Agencia Internacional de la
Energia ha mantenido invariables sus anteriores previsiones de la demanda mundial de
crudo para 2006 y 2007, dejandolas en 84,8 MBbl/d (+1,42% vs. 2005) y 86,4 MBbl/d
(+1,9% vs 2006) respectivamente.

BP ha limitado sus actividades en el campo Prudhoe Bay en Alaska, tras el
descubrimiento de problemas de corrosion en sus oleoductos, lo que supondra un
descenso de la produccion de crudo de 400 KBbl/d. Este hecho, unido al conflicto bélico
entre Israel y el Libano, asi como la negativa de Iran a cumplir con las exigencias del
Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas relativas a sus actividades nucleares, y a
la llegada de la temporada de huracanes (Chris y Ernesto), han provocado un gran
incremento en los precios del crudo, llegando a marcarse méaximos histéricos en la
primera mitad de Agosto.

Empresas del sector: nacionales

Repsol YPF obtuvo en el primer semestre de 2006 un resultado neto de 1.782 millones
de euros frente a los 1.621 millones de euros del mismo periodo de 2005, lo que supone
un incremento del 9,9%.

Standard & Poors ha disminuido su rating a Repsol YPF de BBB+ a BBB, debido a un
aumento de los riesgos politicos que estdn amenazando el éxito de las inversiones de
Repsol YPF en Sudamérica, asi como a la reduccion de las reservas de la compaifiia.

Cepsa emitid sus resultados correspondientes al primer semestre de 2006. El resultado
neto de la compafia asciende a 485 millones de euros, un 0,4% por debajo del mismo
periodo del afio anterior.

CLH emitié sus resultados correspondientes al primer semestre de 2006. El resultado
neto de la compafia asciende a 61,8 millones de euros, un 14% por encima del mismo
periodo del afio anterior.

La Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A ha puesto en servicio su primera
instalacién de almacenamiento y distribucion de biodiésel en Villaverde (Madrid), que
cuenta con una capacidad de almacenamiento de 1,4 millones de litros de ésteres
metilicos de &cidos grasos (FAME).

El Consejo de Administracion de CLH, en su reunion celebrada el 21 de Julio de 2006,
acordo tomar razén de la designacion de Gu Yanfei como nueva representante persona
fisica del consejero China Aviation Oil (Singapore) Corporation Ltd.

El grupo Total y Banco Santander Central Hispano, S.A. han alcanzado un acuerdo a fin
de dar cumplimiento al laudo parcial, dictado por el Instituto de Arbitraje de los Paises
Bajos, el 24 de Marzo de 2006, en virtud del cual Total recupera su participacion
indirecta en Cepsa, que hasta la fecha venia manteniendo a través de Somaen Dos,
adquiriendo un 4,35% adicional de la petrolera espafiola a SCH.
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ENI emitié sus resultados correspondientes al segundo trimestre de 2006. El resultado
neto de la compafiia asciende a 2.301 millones de euros, un 21,2% por encima del
mismo periodo del afio anterior.

Total emitié sus resultados correspondientes al segundo trimestre de 2006. El resultado
neto de la compafiia asciende a 3.441 millones de euros, un 12% por encima del mismo
periodo del afio anterior.

Royal Dutch Shell emitié sus resultados correspondientes al segundo trimestre de 2006.
El resultado neto de la compafia asciende a 7.324 millones de dolares, un 40% por
encima del mismo periodo del afio anterior.

Chevron emiti6 sus resultados correspondientes al segundo trimestre de 2006. El
resultado neto de la compafia asciende a 4.353 millones de dolares, un 18,1% por
encima del mismo periodo del afio anterior.

Chevron anuncié la compra de 122 estaciones de servicio en California a USA Petroleum
Corp.

Conoco Phillips emitié sus resultados correspondientes al segundo trimestre de 2006. El
resultado neto de la comparfia asciende a 5.186 millones de délares, un 65,2% por
encima del mismo periodo del afio anterior.

El consejo de administracion de Conoco Phillips anuncié el reparto de dividendos
trimestrales entre sus accionistas, por valor de 36 céntimos por accion.

Exxon Mobil emitié6 sus resultados correspondientes al segundo trimestre de 2006. El
resultado neto de la compafia asciende a 10.360 millones de ddlares, un 32% por
encima del mismo periodo del afio anterior.
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Exploracion y Produccion

PDVSA ha finalizado su acuerdo joint venture con Petrobras tras haber firmado joint
ventures con Royal Dutch Shell (Urdaneta, 45.000 barriles por dia) y Chevron (Boscan,
115.000 barriles por dia y LL652, 8.000 barriles por dia). Petrowayu, la joint venture
entre PDVSA y Petrobras operara 12,300 barriles por dia en el campo Concepcion.

OMV anuncié nuevos resultados positivos en el sondeo Nawaral en el permiso de
exploracion Jenein Sud en el sur de Tunez. Se probaron 5.970 barriles por dia de crudo
y 1.650.000 metros cubicos por dia de gas natural. OMV es el operador de este permiso
(50%), en el que también participa la compafia nacional tunecina ETAP (50%).

BG y Chevron comenzaron la explotacion del campo de gas Dolphin Deep en Trinidad y
Tobago. La produccion, que se estima en 7.000.000 de metros cubicos por dia, se
transportara a Atlantic LNG, el mayor suministrador de GNL en USA, cuya planta de
licuefaccion esta situada en Port Fortin. BG es el operador de Dolphin Deep (50%), en el
gue también participa Chevron (50%).

La produccion en el campo M"Boundi en el Congo, operado por Maurel & Prom (con un
45% de participacion) se ha incrementado un 49% en el primer semestre de 2006 hasta
alcanzar los 57.000 barriles por dia. Se espera que la produccion descienda a 53.000
barriles por dia en el segundo semestre de 2006.

Lukoil ha comenzado a explorar el bloque CI-205, que se extiende a lo largo de 100
kilbmetros de la costa del Golfo de Guinea y 15 kilbmetros hacia Baobab, el mayor
campo de crudo de Costa de Marfil. En dicho campo se descubrié crudo recientemente,
esperandose que la produccion alcance 60.000 barriles por dia. El operador del proyecto
es Lukoil (63%), en el que también participan Oranto Petroleum (27%) y Petroci (10%).

Se ha inagurado el oleoducto Baku-Thilisi-Ceyhan, que transportara un millén de barriles
por dia. El oleoducto transporta crudo desde el Mar Caspio hasta los mercados
occidentales, esta financiado en un 30% por un consorcio liderado por BP y en un 70%
por bancos de inversiones norteamericanos y japoneses y el EBRD.

Repsol YPF ha pagado 1,7 billones de euros a BP por su participacion en las reservas
del campo Shenzi en el Golfo de Méjico, que ascienden a 350 millones de barriles.

Petrobras, BG y Galp Energia han anunciado el descubrimiento de crudo ligero en aguas
profundas de la cuenca de santos. Petrobras es el operador del campo (65%), en el que
también participan BG (25%) y Galp (10%).

Arabia Saudi esta viendo la posibilidad de explotar reservas de crudo pesado. Chevron
ha comenzado asimismo un proyecto piloto para desarrollar un sistema de recuperacion
asistido por inyeccion de vapor en el campo Wafra, en la zona neutral entre Arabia Saudi
y Kuwait. Si esta técnica tiene éxito en esta zona, se podria recuperar un 40% frente a
un 3% que se recupera actualmente.
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También esta previsto desarrollar un sistema de recuperacion asistida en el campo
Manifa.

Mediante el sondeo Zamlah-1 perforado en el este de Arabia Saudi se probaron 550.000
metros cubicos de gas natural por dia y 1.400 barriles por dia de condensado.

BP cerr6 el campo Prudhoe Bay en Alaska al descubrir problemas de corrosién graves
en los oleoductos. La produccion de este campo asciende a 40.000 barriles por dia, un
8% del total de la produccién de USA. Posteriormente BP anuncié que continuara
produciendo 150.000 barriles por dia de la parte occidental del Prudhoe Bay. El
Ministerio de Recursos Naturales ruso ha acudido a los tribunales para tratar de revocar
la aprobacion que se concedié a Royal Dutch Shell para realizar un estudio de viabilidad
en relacién con el proyecto Sakhalin-2 y bloquear las perforaciones.

Royal Dutch Shell y Petronas anunciaron que el campo E8 en el offshore de Sarawak en
Malasia ha comenzado a producir. El desarrollo de los campos secundarios F13 West y
F13 East esta previsto para dentro de tres afos, cuando el complejo E-11 alcance su
produccion maxima. Con el proyecto “hub E11” se espera explotar unas reservas de 500
millones de barriles equivalentes de petrdleo y que la capacidad de produccion de las
instalaciones aumente de 20 millones de metros cubicos de gas natural por dia a 476
millones.

Conoco Phillips anuncié el comienzo de las operaciones de produccion en el primer
campo satélite de Alpine, llamado Fiord. Se espera que la produccion de Fiord alcance
22.500 barriles por dia en 2008. El segundo campo satélite comenzard comenzara a
producir mas adelante este afio. Conoco Phillips es el operador de Fiord y Nanuq (78%),
en los que también participa Anadarko Petroleum (22%).

Anadarko ha completado la adquisicion de Kerr-McGee por 16,40 miles de millones de
dolares.
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Medio Ambiente

El nuevo Plan Nacional de Asignacion repartira 152 millones de toneladas de CO, al afio
entre 2008 y 2012 entre las mil empresas espafiolas afectadas por el Protocolo de Kyoto.
Se plantea como objetivo basico que las emisiones totales de gases de efecto
invernadero durante el periodo 2008-2012 no aumenten mas de un 37% respecto a las
del afio base multuiplicadas por cinco.

Entre 1999 y 2000, las principales asociaciones de fabricantes de automoviles de Europa
(ACEA), Japon y Corea (JAVA y KAMA) se comprometieron a que en 2008 (en el caso
de ACEA) y 2009 (JAVA y KAMA), los niveles medios de contaminacion procedentes de
los tubos de escape de sus coches serian un 25% inferiores a los de 1995.

Sniace iniciara en Enero de 2007 la construccion de su primara planta productora de
bioetanol en Torrelavega, con una inversion de 65 millones de euros. La planta producira
126 millones de litros anuales de bioetanol.

Se prevé la instalacion de una planta para la produccion de 150.000 metros cubicos al
afo de bioetanol en Barcial del Barco y otra planta para la fabricacion de 6.000 toneladas
al afio de biodiésel en San Cristobal de Entrevifias, ambas en la provincia de Zamora.
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e Resolucién de la Direccion de Politica Energética y Minas por la que se publican las

solicitudes de los permisos de investigacion de hidrocarburos denominados “Albufera”,
“Benifayd” y “Gandia” situados frente a la costa de Valencia. (Boletin Oficial del Estado de
19 de Agosto de 2006).

e Resolucion de la Direccion General de Politica Energética y Minas por la que se autoriza a

la Compafia Logistica de Hidrocarburos (CLH. S.A.)), la realizacion del proyecto
denominado “Oleoducto Zaragoza-Torrejon de Ardoz y sus instalaciones auxiliares”.
(Boletin Oficial del Estado de 18 de Agosto de 2006).
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Mercados Internacionales
Precio del crudo Brent (US$/Bbl)
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Evolucién anual 2006

Durante el 1T 06 la cotizacion mantuvo una tendencia alcista, motivada por el
mantenimiento de tensiones geopoliticas en Nigeria e Irdn, unido la incertidumbre
derivada de ciertos cambios de especificaciones en productos norteamericanos
cuya implementacién se viene realizando a lo largo de 2006. La cotizacion media
del Brent en el 1T 06 se situé en 61,74 US$/Bbl, cerca de un 30% por encima de la
registrada el mismo trimestre del afio anterior.

El 2T 06 se inici6 con una tendencia fuertemente alcista del precio del crudo,
derivada de las incertidumbres del mercado sobre el programa nuclear irani. A
pesar de que entre mediados de mayo y mediados de junio se produjo una
moderacion de precios tras conocerse los Ultimos datos que apuntan a una
ralentizacion de la demanda en Estados Unidos, el crudo retomd su senda alcista a
finales de junio tras las tensiones politicas entre Estados Unidos y Corea del Norte
derivadas de la decisién del pais asiatico de seguir realizando pruebas con misiles.
La cotizacion media del 2T 06 se situé en 69,59 US$/Bbl, un 12,71% superior a la
registrada el trimestre anterior.

En lo que llevamos de afio el precio medio del Brent se ha situado en 67,61
US$/Bbl, un 24,1% por encima al registrado el afio anterior.

Comportamiento Julio-Agosto 2006

Entre primeros de Julio y mediados de Agosto el precio del crudo mantuvo una
tendencia fuertemente alcista, impulsada por la paralizacion de las operaciones de
BP en el campo Prudhoe Bay (Alaska) y por el renacimiento de las hostilidades
entre Israel y el Libano, que llevo a la referencia Brent hasta niveles de maximos
historicos (78,69 US$/Bbl el 8 de Agosto).

En la dltima semana de Agosto se inicio una tendencia a la baja que adn continua
tras el cese de las hostilidades arabe-israelies.

La media de referencia Brent durante el mes de Julio fue 73,66 US$/Bbl un 27,9%
superior a la registrada en el mismo periodo el afio anterior.

La media de referencia Brent durante el mes de Agosto fue 73,11 US$/Bbl un
14,0% superior a la registrada en el mismo periodo el afio anterior.
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Precio del crudo Brent (US$/Bbl)

‘—DTD Brent Mid 2005 e======DTD Brent Mid 2006

Promedio 01-05 ‘

DTD Brent Mid

2006 2005 Var (1)
(US$/Bbl) (US$/Bbl) (%)

Julio 73,66 57,58 27,9%

Agosto 73,11 64,12 14,0%

1T 61,74 47,70 29,4%

2T 69,59 51,60 34,9%

3T 73,37 61,63 19,0%
a7 56,87

Afo 67,61 54,50 24,1%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Precio de la cesta OPEC (US$/Bbl)
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Evolucién 2006

« En 2006, como es habitual, el precio de la cesta OPEC viene comportandose en linea
con los mercados de crudo, situandose en media en 63,11 US$/Bbl (+24,5% vs. 2005).

Comportamiento Julio-Agosto 2006

e La cotizacion media de la cesta OPEP se incrementé en los meses de julio y agosto,
situdndose en media en 68,85 US$/Bbl en agosto, frente a los 64,60 US$/Bbl
registrados en el mes de junio.
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Precio de la cesta OPEC (US$/Bbl)

Cesta OPEC 2005

Cesta OPEC 2006

Promedio 01-05 ‘

Cesta OPEC

2006 2005 Var (1)
(US$/Bbl) (US$/Bbl) (%)
Julio 68,01 53,18 29,6%
Agosto 68,85 57,82 19,1%
1T 57,61 44,27 30,1%
2T 64,71 49,28 31,3%
3T 68,88 56,42 22,1%
a7 52,66
Afio 63,11 50,71 24,5%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Evolucion anual 2006

* En el primer trimestre del afo el diferencial medio WTI-Brent se ha mantenido
en niveles inferiores a los registrados en 1T 05, situandose en 1,48 US$/Bbl
(-32,7% vs. 1T 2005).

* En el 2T 06 el diferencial medio se ha situado en 0,87 US$/Bbl (-40,4% vs.
2T 2005).

» Por ultimo, en lo que llevamos de 2006 el diferencial medio WTI-Brent se
situé en 0,95 US$/Bbl (-54,1% vs. 2005).

Comportamiento Julio-Agosto 2006

* En el mes de julio el diferencial de referencia se situ6 en 0,67 US$/Bbl, un
69,4% menos que el registrado en el mes anterior.

» Durante el mes de Agosto el diferencial WTI-Brent siguié disminuyendo,
registrando una media mensual de -0,10% US$/Bbl.
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Diferencial WTI-Brent (US$/Bbl)

‘ ——— Dif WTI-Brent 2005 === Dif WTI-Brent 2006 Promedio 01-05 ‘

Dif WTI Cushing Mth1 Mid vs. DTD Brent Mid

2006 2005 Var (1)
(US$/Bbl) (US$/Bbl) (%)
Julio 0,67 1,13 -40,7%
Agosto -0,10 0,84 -111,9%
1T 1,48 2,20 -32,7%
2T 0,87 1,46 -40,4%
3T 0,27 1,54 -82,5%
a7 3,07
Afio 0,95 2,07 -54,1%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Diferencial Futuro Brent IPE 1 mes-DTD Brent (US$/Bbl)
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Evolucién anual 2006

« En el 1T 06 el diferencial medio IPE- Dated Brent se ha situado en 0,91 US$/Bbl
(+1,5% vs. 1T 05).

 En el 2T 06 el diferencial medio ha sido 0,84 US$/Bbl, +1,2% vs. 2T 05.

* En lo que llevamos de 2006 el mercado se ha mantenido en situacién de “contango”
(futuro superior al spot), situandose el diferencial medio IPE-Dated Brent en 0,84
US$/Bbl (+1,2% vs. 2005).

Comportamiento Julio-Agosto 2006

* En Julio el diferencial medio IPE- Dated Brent se ha reducido respecto al mes
anterior, situandose en 0,60 US$/Bbl (frente a 1,14 US$/Bbl en junio 06).

» En Agosto se produjo un ligero ascenso, alcanzando 0,79 US$/Bbl.
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Futuro Brent IPE 1 mes-DTD Brent (US$/Bbl)
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| IPE Brent 1mes Close 2006 ———DTD Brent Mid 2006 |

IPE Brent Mth1y DTD Brent Mid

IPE 1 mes DTD Brent Dif
(Us$/Bbl) (Us$/BbI) (US$/BbI) (%)
Julio 74,26 73,66 0,60 0,8%
Agosto 73,90 73,11 0,79 1,1%
1T 62,65 61,74 0,91 1,5%
2T 70,43 69,59 0,84 1,2%
3T 74,07 73,37 0,70 1,0%
4T
Afio 68,45 67,61 0,84 1,2%
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Cotizaciones Brent (US$/Bbl) y productos europeos (US$/Tm)
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Evolucién anual 2006

 En el 1T 2006 las cotizaciones medias de todos los productos de referencia experimentaron
alzas respecto al mismo periodo del afio anterior, situdndose la cotizacion media de la
gasolina sin plomo en 566,55 US$/Tm (+27,5%), la del gaséleo en 579,38 US$/Tm
(+17,4%) y la del fueldleo en 322,89 US$/Tm (vs. 207,59 US$/Tm en 1T 2005).

» Esta tendencia creciente se ha mantenido durante el 2T, situandose la cotizacion media de
la gasolina sin plomo en 706,65 US$/Tm (+38,7% vs. 2T 05), la del gasdleo en 653,86
US$/Tm (+22,0%) y la del fuel6leo en 316,61 US$/Tm (vs. 248,46 US$/Tm en 2T 2005).

Comportamiento Julio-Agosto 2006

» Durante el mes de julio las cotizaciones medias de gasolinas, gaséleos y fuelbleos sufrieron
incrementos respecto al mes de junio, situandose en media las cotizaciones de referencia
en 780,05 US$/Tm, 679,01 US$/Tm y 328,31 US$/Tm respectivamente (+8,34%, +3,94% y
+5,63% vs. Junio).

* En cambio durante el mes de Agosto las cotizaciones medias de las gasolinas
disminuyeron, mientras que las de los gasoleos y fuel6leos experimentaron ligeros
ascensos, situandose en media las cotizaciones de referencia en 705,84 US$/Tm, 683,92
US$/Tmy 329,47 US$/Tm respectivamente (-9,51%, +0,72%, +0,35%).
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Promedio 01-05

Premium Unleaded 50 ppm CIF MED Mid

2006 2005 Var (1)
(US$/Tm) (US$/Tm) (%)
Julio 780,05 553,50 40,9%
Agosto 705,84 630,96 11,9%
T 566,55 444,41 27.5%
2T 706,65 509,46 38,7%
3T 741,26 620,02 19,6%
4T 531,50
Afio 663,06 527,02 25,8%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Promedio 01-05 ‘

ULSD 50 ppm CIF MED Mid

2006 2005 Var (1)
(US$/Tm) (US$/Tm) (%)
Julio 679,01 565,24 20,1%
Agosto 683,92 613,81 11,4%
1T 579,38 493,46 17,4%
2T 653,86 536,16 22,0%
3T 681,58 609,40 11,8%
4T 567,71
Afio 633,04 552,13 14,7%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Promedio 01-05 ‘

FO 1% FOB MED Mid

2006 2005 Var (1)
(US$/ITm) (US$/Tm) (%)
Julio 328,31 271,65 20,9%
Agosto 329,47 288,33 14,3%
1T 322,89 207,59 55,5%
2T 316,61 248,46 27,4%
3T 328,91 293,80 12,0%
a7 288,63
Afio 322,07 259,95 23,9%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Evolucion anual 2006

« El comportamiento de los diferenciales vs. Brent de gasolina y gasoleo viene condicionado
por la estacionalidad de la demanda de cada producto. Asi, en verano, época de elevada
demanda de gasolina, el diferencial gasolina-Brent registra sus maximos anuales. Por el
contrario, es en invierno cuando el diferencial gaséleo-Brent aumenta. Respecto al fueldleo
1%S-Brent, el afio suele iniciarse con diferenciales estrechos que se amplian
posteriormente a lo largo de los meses excepto en la época estival, momento en que
vuelven a acotarse.

e En el primer trimestre del afio el diferencial medio gasolina vs. Brent se situé en 6,12
US$/Bbl (+10,9% vs. 1T 2005), el del gaséleo en 15,93 US$/Bbl (-13,7% vs. 1T 2005) y el
del fuel6leo en -11,03 US$/Bbl (vs. -15,10 US$/Bbl en 1T 2005).

* En el 2T 06 es destacable el incremento estacional experimentado por el diferencial de la
gasolina sin plomo vs. Brent, cuya media se ha situado en 15,04 US$/Bbl (+ 59,7% vs. 2T
05). El diferencial medio gaséleo- Brent se ha situado en 18,06 US$/Bbl (-10,9% vs. 2T 05)
y el del fueldleo en -19,87 US$/Bbl (vs. -12,58 US$/Bbl en 2T 2005).

Comportamiento Julio-Agosto 2006

» El diferencial de la gasolina sin plomo vs. Brent experimentd un ligero aumento durante
julio, situandose en 19,76 US$/Bbl, aunque en agosto disminuy6 hasta 11,42 US$/Bbl (-
42,20% vs Julio). Por otra parte los diferenciales del gasoéleo y el fuel6leo disminuyeron
durante julio, para recuperarse en agosto, situandose en media este ultimo mes en 18,57
US$/Bbl (-1,58% vs. junio) y -21,37 US$/Bbl (-7,49% vs junio) respectivamente.
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Dif Premium Unleaded 50 ppm CIF MED Mid vs. DTD Brent Mid

2006 2005
(US$/Bbl) (Us$/Bbl)

Julio 19,76 8,71

Agosto 11,42 11,45
1T 6,12 5,52
2T 15,04 9,42
3T 15,40 10,14
4T - 6,79
Ao 11,80 8,16

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior

Var (1)
(%)
126,9%
-0,3%
10,9%
59,7%
51,9%

44,6%
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Diferencial gaso6leo Europa vs. Brent (US$/Bbl)
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Dif ULSD 50 ppm CIF MED Mid vs. DTD Brent Mid

2006 2005 Var (1)
(US$/BbI) (US$/Bbl) (%)
Julio 17,36 18,19 -4,6%
Agosto 18,57 18,16 2,3%
1T 15,93 18,45 -13,7%
2T 18,06 20,27 -10,9%
3T 17,99 18,18 -1,0%
4T 19,23
Afio 17,25 19,07 -9,5%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Promedio 01-05 ‘

Dif FO 1% FOB MED Mid vs. DTD Brent Mid

2006 2005 Var (1)
(US$/Bbl) (US$/Bbl) (%)
Julio -22,10 -14,92 48,1%
Agosto -21,37 -18,84 13,4%
1T -11,03 -15,10 -27,0%
2T -19,87 -12,58 57,9%
3T 21,72 -15,50 40,1%
a7 -11,54
Afio -17,03 -13,68 24,5%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Tonelajes medios productos oscuros: UK/Cont-Med (50.000 Tm)

Fuente: Elaboracion propia

Evolucion fletes crudos

e En agosto de 2006, los fletes medios mensuales de crudos en los mercados
internacionales para buques VLCC (2,0 $/Bbl) y Suezmax (1,7 $/Bbl) aumentan por
cuarto mes consecutivo, en un 7,5% y 23,7% respectivamente. Por el contrario, el
flete medio para buques Aframax (1,1 $/Bbl) disminuye en un 0,5% tras tres meses
de ascensos.

¢ Los fletes promedios de los ocho primeros meses de 2006 para buques VLCC (1,6
$/Bbl), Suezmax (1,4 $/Bbl) y Aframax (0,9 $/Bbl) superan a los registrados en el
mismo periodo de 2005, en un 39,2%, 19,0% y 7,2% respectivamente.

Evolucidn fletes productos petroliferos

* En agosto de 2006 los fletes medios mensuales de productos claros en los itinerarios
Med-UK/Cont (11,9 $/Tm), Black Sea-Med (11,7 $/Tm) y Med-Med (9,5 $/Tm)
disminuyen, tras haber aumentado los dos meses anteriores, en un 17,6%, 21,1% y
15,0% respectivamente.

¢ Los fletes de productos claros promedios de los ocho primeros meses de 2006 para
los itinerarios Med-UK/Cont (13,0 $/Tm), Black Sea-Med (12,8 $/Tm) y Med-Med (9,7
$/Tm) son superiores a los registrados en el mismo periodo de 2005, en un 5,9%,
2,4% y 8,4% respectivamente.

» EIl flete medio mensual de productos petroliferos oscuros aumenta en agosto de
2006 (+14,2%), tras haber descendido el mes anterior, situandose en 18,4 $/Tm. Su
promedio de los ocho primeros meses de 2006 (16,5 $/Tm) es inferior en un 4,9% al
del mismo periodo de 2005.
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Evolucién anual 2006

 En 1T 2006 ha continuado la tendencia de ligero debilitamiento del euro iniciada el afio
anterior, situandose la cotizacion media en 1,2023 US$/€ (-8,3% vs. 1T 2005).

« En el 2T 06 se ha invertido esta tendencia, aunque el tipo de cambio medio se ha
situado ligeramente por debajo del mismo periodo del afio anterior (1,2567 US$/€
frente a 1,2594 US$/€ en 2T 05)

Comportamiento Julio-Agosto 2006

« En julio y agosto el euro se mantuvo practicamente estable, situdndose la media este
altimo mes en 1,2811 US$/€ (frente a 1,2650 US$/€ en Junio).
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Tipo de cambio US$/Euro

US$/Euro 2005

US$/Euro 2006

Promedio 01-05 ‘

US$/Euro

2006 2005 Var (1)
(US$/Euro) (US$/Euro) (%)
Julio 1,2684 1,2037 5,4%
Agosto 1,2811 1,2292 4,2%
1T 1,2023 1,3109 -8,3%
2T 1,2567 1,2594 -0,2%
3T 1,2750 1,2199 4,5%
4T - 1,1884 -
Afo 1,2410 1,2443 -0,3%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Evolucion anual 2006

¢ Analizando la evolucion del crecimiento del PIB por trimestres, en el caso de la
economia espafiola, en 1T 2006 se registré un crecimiento del 0,9%, cifra idéntica
a laregistrada en 1T 2005. Sin embargo, en las otras dos economias analizadas se
registraron mayores incrementos del PIB que en el afio anterior. Concretamente, en
la zona euro el PIB creci6 al 0,8% frente al +0,4% de 1T 05, mientras que la
economia estadounidense lo hizo a un ritmo del +1,4%, frente al +0,8% del mismo
periodo del afio anterior.

e Durante el 2T la economia espafiola mantuvo el mismo ritmo de crecimiento que en
el 1T (0,9%). En cambio, mientras la zona euro seguia aumentando su tasa de
crecimiento situdndola en 0,9%, la economia estadounidense crecia a un ritmo del
0,7%, muy inferior al 1,4% registrado en el 1T.
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Evolucion 2006

* Aunque hasta el mes de abril la economia espafiola fue la que registr6 unas mayores
tasas de inflacion, en el mes de mayo fue la economia estadounidense la que se situo
por encima de la de la zona euro y de la de Espafia.

» En el primer mes del afio destaca el incremento de la tasa de inflacién experimentada
en Espafa y Estados Unidos, situandose en +4,2% y 4,0%, respectivamente. En la
Zona Euro, sin embargo, se registré una tasa de inflacion del 2,4%, porcentaje similar
al registrado en diciembre de 2005.

» En febrero se ralentizo ligeramente la tasa de crecimiento del IPC en las tres
economias, situandose en +4% en Espaia, 3,6% en Estados Unidos y 2,3% en la
zona euro.

« En marzo continud la tendencia de ligera disminucion en el ritmo de crecimiento del
IPC, si bien se mantuvo en niveles altos: +3,9% en Espafa, 3,4% en Estados Unidos
y 2,2% en la zona euro.

* En el mes de abril Espafia mantuvo su tasa de crecimiento del IPC en +3,9%,
mientras que en las otras dos economias aument6 (+3,5% en Estados Unidos y
+2,4% en la zona euro).

* En el mes de mayo la tasa de crecimiento del IPC de Estados Unidos fue la que
experimenté un mayor aumento situdndose en un 4,20%, mientras que la de la zona
euro y la de Espafia se situaron en un 2,5% y 4,0% respectivamente.

» En junio la tasa de crecimiento del IPC espafiol disminuyé ligeramente hasta un 3,9%,
mientras que la de la zona euro se mantuvo en un 2,5% y la de Estados Unidos
aumento hasta un 4,3%.

» En el mes de julio tanto la tasa de crecimiento del IPC de la zona euro, como la de
Estados Unidos disminuyeron, situdndose en un 2,4% y un 4,1% respectivamente,
mientras que la espafiola aumento hasta un 4,0%.




Comision

INFORME MENSUAL DE LOS PRINCIPALES
AL INDICADORES DEL SECTOR DEL PETROLEO

de Energia JU||O'AgOStO 2006

CNE

Mercados Internacionales
Produccion mundial de crudo (v

88

87

©
=3}

©
@

MBbl/dia

iT 2T 3T 4T

——2004 —2005 — 2006

Datos 3T y 4T 2006 estimados

Fuente: Agencia Internacional de la Energia y Societé Generale
(1) Se incluye crudo, condensado, GNL, crudo de fuentes no convencionales y otras fuentes de suministro

Evolucion anual 2006

« En el 1T de 2006 la produccion mundial de crudo no experimentd el descenso
caracteristico estacional del periodo al situarse en 85,2 MBbl/d (+600.000 Bbl/d vs. 4T de
2005).

e Durante el 2T la produccion mundial de crudo, a diferencia de los 2 afios anteriores,
disminuyd hasta situarse en 85,0 MBbl/d.

Ultimos datos disponibles

e Segun las estimaciones mas recientes, la oferta mundial de crudo promedio en 2006
aumentara en 1.400.000 Bbl/d respecto al afio anterior, situandose en 85,9 MBbl/d.
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Evolucion anual 2006

* Enel 1T de 2006 la aportacién del cértel a la produccion mundial de crudo disminuyé respecto
al 4T del 2005, situdndose 40,49% (-0,29 % vs 4T 2005).

* Segun los dltimos datos emitidos por la Agencia Internacional de la Energia en el 2T 2006 la
aportacién del cartel a la produccion mundial de crudo disminuyé ligeramente respecto al
trimestre anterior, alcanzando un 40,47%, el mismo promedio que en 2005.

Ultimos datos disponibles

 En 2006 las dltimas estimaciones prevén una cuota de mercado de la Organizacion del
40,51%, frente al 40,47% registrado en 2005.
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Evolucién 2006

Fechareunién Actuacion Inicio actuacion Nueva cuota (MBbl/d)
12-dic-05 Mantenimiento cuota 28,0
31-ene-06 Mantenimiento cuota 28,0
08-mar-06 Mantenimiento cuota 28,0
01-jun-06 Mantenimiento cuota 28,0

Produccién OPEC 10 Exceso s/cuota
dic-05 28,21 0,21
ene-06 28,07 0,07
feb-06 28,35 0,35
mar-06 28,07 0,07
abr-06 27,63 -0,37
may-06 27,71 -0,29
jun-06 27,92 -0,08
jul-06 27,71 -0,29

En las tres reuniones ceieuiauas nasta ei mormen este anv, i OPEC ha decidido
mantener su cuota oficial de produccion de crudo en 28,0 MBbl/d. La proxima reunion
del Cartel tendra lugar el proximo 11 de septiembre en Viena.

Ultimos datos disponibles

Segun la ultima informacion disponible, la produccion de la OPEC-10 durante el mes
de julio fue de 27,71 MBbl/d, 29.000 Bbl/d por debajo de su cuota oficial.

36




Comision

INFORME MENSUAL DE LOS PRINCIPALES
AL INDICADORES DEL SECTOR DEL PETROLEO

de Energia JU||O'AgOStO 2006

CNE

Mercados Internacionales
Demanda mundial de crudo

87

MBbl/dia
8 8 8 8

@
N

©
2

©
o

T
T 2T 3T 47

——2004 ——2005 —2006

Fuente: Agencia Internacional de la Energia. Datos 3T y 4T 2006 estimados

Evolucion anual 2006

e En el 1T 2006 la demanda mundial de crudo se situé en 84,9 MBbl/d, +800.000 Bbl/d vs.
ultimo trimestre de 2005.

e En el 2T la demanda mundial de crudo disminuyo hasta 83,1 MBbl/d, siguiendo la tendencia
de los afos anteriores.

Ultimos datos disponibles

» Segun las ultimas estimaciones disponibles, la demanda mundial promedio de crudo en 2006
alcanzara los 84,8 MBbl/d, un 1,42% superior a la registrada el afio anterior.
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Evolucion anual 2006

En promedio anual se observa que el peso de la OCDE en la demanda mundial de crudo es
cada vez menor. Cabe destacar el peso del 59,21% de promedio anual en 2005 frente al
59,76% de 2004 y 61,29% de 2003.

Analizando trimestralmente los % de participacion de los paises miembros y no miembros de
la OCDE, se observan comportamientos similares a lo largo de los 3 ultimos afios afios. El
peso de la OCDE, que es relativamente alto en el 1T, cae en el 2T y vuelve a recuperarse
durante el segundo semestre del afio, principalmente en el 4T.

Al igual que en los afos anteriores en 1T 2006 el peso de la OCDE en la demanda mundial de
crudo disminuyo ligeramente vs. 4T 2005, situdndose en 59,13%.

En el 2T se produce el tradicional descenso del % de participacion de la OCDE, que se sitla
en 57,64%.

Ultimos datos disponibles

En linea con lo ocurrido los afios anteriores, se estima que en 2006 la OCDE continuara
perdiendo cuota. La AIE prevé que de los 84,8 MBbl/d de crudo que se demandaran
mundialmente como promedio anual, 49,9 MBbl/d corresponderan a paises OCDE, lo que se
traduce en un peso del 58,49% frente al 59,21% alcanzado en 2005.
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Evolucién anual 2006
En el 1T de 2006 el ratio produccién-demanda se situé en 1,004, frente a 1,006 en 4T

2005.
En el 2T de 2006 el ratio produccién-demanda aumentd siguiendo la tendencia de

todos los afios, situandose en 1,029.

Ultimos datos disponibles
Segun las dltimas estimaciones disponibles, en 2006 el ratio produccion-demanda se
situaré en media en 1,013 frente a 1,011 de 2005.
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Evolucion anual 2005

A lo largo de 2005 stocks de crudo de la OCDE se mantuvieron por encima de los
registrados tanto el afio anterior como de la media de los ultimos 5 afios, alcanzando
2.173 MBblI al finales de afio (+2,5% vs. dic 04).

Ultimos datos disponibles

Segun los dltimos datos emitidos por la Agencia Internacional de la Energia los stocks
de crudo en la OCDE se situaron, tanto en el 1T, como en el 2T 06 en 2.217 MBbI, 44
MBDbI por encima de los registrados a finales del afio anterior.
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Evolucion anual 2005

A lo largo de 2005 los stocks de productos de la OCDE se han mantenido por encima de
los registrados el afio anterior y a la media de los ultimos 5 afios, situdndose a finales de
afno en 1.623 MBDbI, frente a 1.599 MBDbl a diciembre de 2004.

Ultimos datos disponibles

Segun los ultimos datos emitidos por la Agencia Internacional de la Energia los stocks de
productos en la OCDE se situaron a finales de 1T 06 en 1.581 MBbl, -42 MBbI respecto a
diciembre de 2005.

Los stocks de productos en la OCDE se incrementaron durante el 2T situdndose en 1.643
MBbI (+24 MBbl/d vs 2T 05)
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Fuente: Energy Information Administration

Evolucion anual 2006

 En enero de 2006 los stocks de crudo en Estados Unidos se mantuvieron en valores
similares a los registrados a finales de 2005, situdndose a finales de enero en 1.007,3
MBbI.

 Entre febrero y abril se produjo una tendencia de incremento en el nivel de
inventarios, situandose en 1.035,5 MBbI a finales de abril.

* En el mes de Mayo comienza una tendencia decreciente en el nivel de inventarios
gue, a pesar de un ligero ascenso en Junio, se sitia en 1.020,6 MBbl/d a finales de
Agosto, colocandose por debajo de los niveles observados en el 2005, por primera
vez en lo que llevamos de afio.
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Fuente: Energy Information Administration
(1) Stocks al cierre de cada mes

Evolucion anual 2006

* Los inventarios de productos petroliferos en Estados Unidos experimentaron un incremento
en el primer mes del afio, situandose en 709,7 MBbl (+3,12% vs. dic 05).

e Entre febrero y marzo el nivel de stocks mantuvo una tendencia decreciente, situandose en
663,2 MBbI a finales de marzo.

* En abril comienza a registrarse un aumento en el nivel de stocks llegando a situarse en
732,1 MBblI a finales de agosto. De esta forma el nivel de stocks se sitia por encima de los
valores registrados el afio anterior.
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Fuente: Datastream
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Evolucion anual

» La produccion de crudo en los cinco primeros meses del afio 2006 fue de 463.416
barriles, o que supone una ligera disminucion respecto a la produccién en los
mismo meses del afio 2005, que fue de 473.971barriles. EI aumento en la
produccion del mes de mayo ha sido debido al excelente comportamiento del
sondeo Chipirén.

Ultimos datos disponibles

e En el campo Casablanca estd en curso un estudio de viabilidad técnica de
almacenamiento a largo plazo de dioxido de carbono, dentro del Proyecto Castor de
la Union Europea.
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Evolucion anual

Los 473.791 barriles de crudo producidos en Espafia en los cinco primeros meses
del afio 2005 se desglosaron en las siguientes producciones parciales por campos:

- Lora: 17.665 barriles

- Casablanca-Montanazo D: 278.541 barriles
- Rodaballo: 71.734 barriles

- Chipirén: 39.773 barriles

- Angula-Casablanca: 66.078 barriles

La produccién de crudo en Espafia en los mismos meses de 2006 fue de 463.416
barriles que se desglosé en las siguientes producciones parciales por campos:

- Lora: 15.980 barriles (-9,5% vs. ene-mayo afio 2005)
- Casablanca-Montanazo D: 222.060 barriles (-20,2%)
- Rodaballo: 70.221 barriles (-1,1%)

- Chipirén: 55.012 barriles (+38,3%)

- Angula-Casablanca: 100.143 barriles (+51,5%)
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Evoluciéon anual

e La produccion de gas en Espafia en los cuatro primeros meses de 2006 fue de
43,872 millones de metros cubicos, lo que supone un descenso del 37% frente a los
mismos meses de 2005, que tuvieron una produccion de gas de 69,733 millones de
metros cubicos.
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Evoluciéon anual

La produccion de gas en Espafia en los cuatro primeros meses de 2005 se desglosé

en las siguientes producciones parciales:

- Concesiones de Explotacion terrestres del Valle del

Guadalquivir: 14,501 millones de metros cubicos

- Concesiones de Explotacion marinas Poseidén: 55,231 millones de
metros cubicos

La produccion de gas en los mismos meses de 2006 se desgloso en las siguientes

producciones parciales por concesiones:

- Concesiones de Explotacion terrestres del Valle del

Guadalquivir: 8,021 millones de metros cubicos (-44,6% vs. ene-abril 2005)

- Concesiones de Explotacion marinas Poseidén: 35,850 millones de
metros cubicos (-35%)
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Evolucién anual

e El consumo acumulado de productos petroliferos (GLP, gasolinas, gaséleos,
fuel6leos y querosenos) correspondiente al primer semestre de 2006 se sitla en
30,87 MTm, un 0,7% por debajo del correspondiente al mismo periodo de 2005.

» Por productos, en relacion al acumulado del ejercicio precedente, aumenta el
consumo de gasoleos (+3,8%) y querosenos (+2,2%). Por el contrario, desciende la
demanda de gasolinas (-4,5%), GLP (-7,7%) y fuel6leos (-9,7%).

e En cuanto a la estructura del consumo del periodo enero-junio de 2006, los
gaséleos contintan siendo, con diferencia, los mas demandados, representando el
57,32% del total, seguidos de los fuelbleos (19,54%), las gasolinas (11,05%), los
guerosenos (8,14%) y, por ultimo, el GLP (3,95%).

Evolucién junio 2006

* En junio de 2006 la demanda de productos petroliferos aumenta, aunque en menor
medida que el mes anterior (+0,6% frente al +7,0% de mayo), hasta las 5,11 MTm.
Mientras que la demanda de gasdleos y querosenos aumenta (+1,4% y +3,2%,
respectivamente), disminuye la de gasolinas (-0,2%) y GLP (-14,7%). Por su parte,
el consumo de fuel6leos permanece invariable.

e En junio de 2006, por segundo mes consecutivo, la demanda de productos
petroliferos se sitia por encima de la correspondiente al mismo mes del afio
anterior (+1,2%). Mientras que el consumo de gaséleos (+6,9%) y querosenos
(+6,3%) es superior, el de GLP, gasolinas y fuel6leos es inferior (-4,0%, -5,9% vy -
10,1%, respectivamente).
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Evolucion anual

* El consumo acumulado de gasolinas correspondiente al primer semestre de
2006 se sitta en 3,41 MTm, un 4,5% por debajo del registrado en el mismo
periodo de 2005. Este descenso global se explica porque la menor demanda
de gasolina 97 1.0. (-96,9%) y gasolina 98 I.0. (-0,2%) no se ve compensada
por el mayor consumo de gasolina 95 I.O. (+4,6%).

Evolucién junio 2006

e Tras el aumento intermensual registrado en mayo, en junio de 2006 el
consumo de gasolinas desciende un 0,2%, situandose en 598 kTm. La
demanda de gasolina 95 1.0. y gasolina 97 1.O. disminuye (-0,6% y -35,1%,
respectivamente), mientras que la de gasolina 98 1.O. aumenta (+3,4%).

* Respecto al mismo mes del afio anterior, en junio de 2006 el consumo de
gasolinas se reduce en un 5,9%, debido a la menor demanda de gasolina 97
1.0. (-98,4%) y gasolina 98 I.O. (-3,7%), ya que la de gasolina 95 1.0.
aumenta (+2,1%).
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Evoluciéon anual

» El consumo acumulado de gasoleos correspondiente al primer semestre de
2006 se sitia en 17,70 MTm, un 3,8% por encima del registrado en el
mismo periodo de 2005. Mientras que la demanda de gasé6leo A y del
genérico “otros gasoleos” es superior (+6,7% y +6,9%, respectivamente), la
de gasoleo By gasoleo C es inferior (-1,7% y -7,7%, respectivamente).

Evolucién junio 2006

* En junio de 2006 la demanda total de gaséleos aumenta (+1,4%), por
segundo mes consecutivo, situdndose en 2,92 MTm. Mientras que el
consumo de gasoleo A desciende (-0,1%), el del resto de tipos de gasoéleos
aumenta: gaséleo B (+1,6%), gaséleo C (+19,0%) y el genérico “otros
gasoleos” (+8,5%).

« En junio de 2006 la demanda total de gaséleos se sitla, al igual que el mes
anterior, por encima (+6,9%) de la registrada en el mismo mes de 2005. El

consumo de todos los productos es superior: gasoéleo A (+6,5%), gasoleo B
(+1,4%), gasdleo C (+13,0%) y el genérico “otros gasoleos” (+23,0%).
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Evolucion anual

e El consumo acumulado de GLP correspondiente al primer semestre de
2006 se sitla en 1,22 MTm, cifra inferior en un 7,7% a la registrada en el
mismo periodo de 2005.

e Por segmentos, el consumo acumulado de GLP envasado y GLP a granel
es inferior al correspondiente al mismo periodo de 2005 (-10,2% vy -3,9%,
respectivamente).

Evolucién junio 2006

« En junio de 2006, por sexto mes consecutivo, el consumo de GLP
disminuye (-14,7%), situandose en 125 kTm. Por modalidades de
suministro, desciende la demanda de GLP envasado (-12,6%) y la de GLP
a granel (-18,2%).

 En junio de 2006 la demanda de GLP se sitia, por décimo mes
consecutivo, por debajo de la registrada en el mismo mes del afio anterior (-
4,0%). El consumo de ambas modalidades de suministro disminuye: GLP
envasado (-3,9%) y GLP a granel (-4,0%).

e La proporcibn de GLP envasado en el ratio de consumo mensual
envasado/granel aumenta en junio de 2006, por segundo mes consecutivo,
situandose en 65,16%/34,84% frente al 63,63%/36,37% del mes de mayo.
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Evolucién anual

» La utilizaciébn media de la capacidad de refino correspondiente al primer
semestre de 2006 se sitla en el 95,9%, 5,7 puntos porcentuales por
encima de la del mismo periodo de 2005.

« En marzo de 2006 la utilizacién de la capacidad de refino registro el
maximo en lo que llevamos de afio (99,4%).

Evolucion junio 2006

« En junio de 2006 la utilizacion de la capacidad de refino aumenta en
relacion al mes anterior (+2,2 puntos porcentuales) hasta situarse en el
96,63%, manteniéndose asi la tendencia creciente iniciada en el mes
de abril.

* En junio de 2006 la utilizacion de la capacidad de refino supera a la
correspondiente al mismo mes de 2005 en 9,3 puntos porcentuales.
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Evoluciéon anual

» Las refinerias espafolas procesaron durante el primer semestre de
2006 un total de 31,22 MTm de materia prima, 1,85 MTm mas que en el
mismo periodo de 2005.

 En

marzo de 2006 se procesaron 554 MTm de materia prima, el

maximo en lo que llevamos de afio.

Evolucion junio 2006

 En

junio de 2006 se procesaron 5,21 MTm de materia prima, cifra

inferior en un 1,0% a la registrada en mayo.

e La

matera prima procesada en junio de 2006 es superior a la

correspondiente al mismo mes de 2005 en un 10,6%.
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e En agosto, el PAlI medio mensual de la Gna. 95 en Espafia se mantiene por
encima del de la UE-14 y UE-6.

e El PAI promedio correspondiente a los ocho primeros meses de 2006 se
sitla tanto en Espafia (50,361 c€/It) como en la UE-14 (49,934 c€/lt) y UE-6
(49,706 c£€/lt) por encima del registrado en el mismo periodo de 2005
(+10,283, +10,249 y +10,296 c£€/lt, respectivamente).

* Mientras que el diferencial Espafia/lUE-14 promedio de los ocho primeros
meses de 2006 (+0,427 c€/lt) es superior al correspondiente al mismo
periodo de 2005 en 0,034 c€/lt, el diferencial Espafia/UE-6 (+0,655 c£€/lt) es
inferior en 0,013 c€/It.
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« En agosto, el PAI medio mensual de la Gna. 95 disminuye tanto en Espafa
(-0,174 c£€/lt) como en la UE-14 (-0,861 c€/lt) y UE-6 (-0,901 c€/lt), tras
haber registrado en julio el tercer mayor incremento intermensual del afio
(+2,673, +2,354 y +2,835 c€/lt, respectivamente).

* En agosto, el diferencial promedio mensual Espaia/UE-14 aumenta por
segundo mes consecutivo, situandose en +0,970 c€/lt. El diferencial
promedio mensual Espafia/UE-6 también aumenta, hasta +1,251 c€/lt, tras
haber disminuido en julio.
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En agosto, el PAI medio mensual del Go. A en Espafia se mantiene por
encima del de la UE-14 y UE-6.

El PAI promedio de los ocho primeros meses de 2006 se situa tanto en
Espafa (53,282 c£€/It) como en la UE-14 (52,768 c€/lt) y UE-6 (52,190 c£€/It)
por encima del registrado en el mismo periodo de 2005 (+7,925, +8,360 y
+8,102 c£€/lt, respectivamente).

Los diferenciales Espafia/UE-14 (+0,514 c€/lt) y Espafia/UE-6 (+1,092
c€/lt) promedios de los ocho primeros meses de 2006 son inferiores a los
correspondientes al mismo periodo de 2005 en 0,435 y 0,177 cé€/lt,
respectivamente.
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Fuente: Oil Bulletin Petrolier + Elaboracion propia UE-6: Alemania, Francia, Reino Unido, Bélgica, Holanda e Italia

« En agosto, el PAlI medio mensual del Go. A aumenta por segundo mes
consecutivo, tanto en Espafia (+0,524 c€/It) como en la UE-14 (+0,246 c€/lt)
y UE-6 (+0,026 c€/It).

* Los promedios mensuales de los diferenciales Espaia/UE-14 vy

Espana/UE-6 aumentan en agosto por segundo mes consecutivo (+0,278 y
+0,498 c€/lt, respectivamente), situandose en +0,765 y +1,486 c£€/lt.
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Fuente: Oil Bulletin Petrolier + Elaboracién propia —— Férmula Precios Maximos — PAI Real

* En agosto, el PAI medio real de la Gna. 95 se sitla por debajo del
precio resultante de la antigua férmula de precios méaximos (-0,19
c€/It) por cuarto mes consecutivo.

* Por el contrario, el PAI medio real del Go. A se sitla en agosto, por
segundo mes consecutivo, por encima del precio resultante de la
antigua formula de precios maximos (+0,09 c€/It).
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Fuente: Elaboracion propia

* En agosto, el margen bruto medio mensual de la Gna. 95 aumenta,
tras el descenso de los dos meses anteriores, tanto en Espafia (+4,91
c€/lt) como en la UE-14 (+4,32 c€/lt), situAndose en 14,03 y 12,98
c€/lt, respectivamente.

e El margen bruto de la Gna. 95 promedio de los ocho primeros meses
de 2006 es superior al correspondiente al mismo periodo de 2005,
tanto en Espafa (+0,84 c€/It) como en la UE-14 (+0,71 c€/lt).

* En agosto, el margen bruto medio mensual del Go. A aumenta, tras
dos meses de descensos, tanto en Espaia (+0,59 c€/It) como en la
UE-14 (+0,21 c€/It), situandose en 11,25 vy 10,53 c€l/lt,
respectivamente.

= El margen bruto del Go. A promedio de los ocho primeros meses de
2006 es superior al correspondiente al mismo periodo de 2005, tanto
en Espafia (+0,80 c€/It) como en la UE-14 (+1,17 c€/lt).
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PVP GLP envasado

Sistema de Actual sistema de
precios precios maximos
maximos (OM (Orden ITC/2475/2005)
de 6/10/2000)

Actualizacion costes
comercializacion
(Orden ITC/2065/2006)

Congelacién PVP

6,43 € (1070 PTA) Congelaciéon PVP

6,70€ (1.115 PTA)

El tipo de
IVA pasa del
7% al 16%

Sistema de precios
méaximos
(31/07/1997
Sistema de
precios

maximos
(16/07/1998)

1,05
0,95
0,85
0,75
0,65
0,55
0,45
0,35
0,25

Sistema de
precios maximos
(OM de 22/03/2002)

A

M €/botella —€/kg

€lkg

€/botella 12'5 kg
»
o

N
[=}

0,0

Fuente: Elaboracién propia

Evolucion anual

En julio de 2005 se aprob6 un nuevo sistema de determinacion de precios
maximos del GLP envasado (Orden ITC/2475/2005) que introdujo como
novedades la actualizacion trimestral de dicho precio y la reduccién de doce a
seis meses del periodo temporal de referencia de las variables
internacionales.

Posteriormente, la Orden ITC/2065/2006, de 29 de junio, ha actualizado los
costes de comercializacibn de este nuevo sistema de determinacion de
precios maximos con efectos a partir del 1 de julio de 2006, quedando asi
fijado, a partir de dicha fecha, el PVP maximo de la botella de butano de 12,5
kg en Peninsula y Baleares en 12,14 €, lo que supone una disminucion del
1,70% respecto al precio anterior (12,35 €/botella), vigente desde el 1 de abril
de 2006.

Esta disminucidon se debe tanto al descenso registrado por las cotizaciones
internacionales de la materia prima (-4,39%) y de los fletes (-4,41%), como a
la apreciacién del euro frente al délar (+1,67%).
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