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ACONTECIMIENTOS DEL SECTOR

Mercados Internacionales

De acuerdo con su ultimo informe mensual disponible, la Agencia Internacional de la Energia
revisé a la baja en 100.000 Bbl/dia su previsién de la demanda mundial de crudo para 2007
situandola en 85,70 MBbl/d.

Los dias 17 y 18 de mayo de 2007 se celebraron en Bali las quintas Jornadas Conjuntas de la
OPEP vy la AIE sobre la demanda de petréleo en Asia en los proximos afios, principalmente en
China e India. A dichas jornadas acudieron, ademas de los altos representantes de la OPEP y
AIE, representantes de los gobiernos de los paises miembros de la OPE y AIE, expertos
internacionales en andlisis econdmico y energético y representantes de instituciones
internacionales.

El dia 30 de mayo de 2007 tuvo lugar un foro conjunto en Bélgica de la OPEP y la UE sobre
Politicas Energéticas. Este foro fue parte del programa Didlogo Energético UE-OPEP puesto en
marcha en diciembre de 2004 con el objetivo de intercambiar puntos de vista en temas
energéticos incluyendo el desarrollo de los mercados petroliferos. Algunos de los temas tratados
fueron: perspectiva del mercado en el afio 2030, politicas climéticas, capacidad y objetivos de
expansion de la OPEP y medidas de estabilizacion de los mercados.

Empresas del sector: nacionales

Con fecha 9 de mayo de 2007 Repsol YPF celebré una Junta General de Accionistas en la que
su Presidente, Antonio Brufau presenté los resultados del ejercicio 2006, en los que destaca un
beneficio neto récord de 3.124 millones de euros y una distribucion de un dividendo bruto de 0,72
euros por accion con cargo al ejercicio 2006, lo que supone un incremento del 20% con respecto
al afio anterior.

En la Junta de Accionistas Antonio Brufau inform6 a los accionistas de la creacion de dos
Vicepresidencias del Consejo, ocupadas por Luis del Rivero, Presidente de Sacyr Vallehermoso
y por Jordi Mercader, Vicepresidente Primero de la Caixa.

Asimismo, la Junta de Accionistas aprobé el nombramiento de Luis Carlos Croissier y Angel
Durandez como consejeros externos independientes, y ratific6 como consejeros dominicales a
Juan Abell6, Luis Fernando del Rivero, José Manuel Loureda y Manuel Raventés.

El Consejo de Administracién de Repsol YPF aprobd por unanimidad el 30 de mayo de 2007 a
propuesta de su Presidente, Antonio Brufau, una nueva estructura organizativa de la compafiia.
Entre los principales cambios, se encuentran la creacion de la nueva figura del Chief Operating
Officer (Director General de Operaciones) que coordinara los negocios de la sociedad, a nombre
de Miguel Martinez, hasta el momento Director General de Operaciones, asi como la creacién
de una nueva Direccion General de Gas Natural Licuado, cuya responsabilidad correrd a cargo
del hasta la fecha Director General de Argentina, Brasil y Bolivia, Enrique Locutura.
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Con fecha 11 de mayo de 2007 Cepsa comunicé los resultados del primer trimestre de 2007,
alcanzando el beneficio neto consolidado a 207 millones de euros, que presenta una doble
lectura: mejora del 42% frente al cuarto trimestre de 2006 (145 millones de euros) debida a la
revalorizacién del valor de inventarios desde las posiciones de final de afio, y disminucion del
12% respecto al primer trimestre de 2006 (235 millones de euros) explicada por la debilidad del
dolar, la caida del margen en la generacion de electricidad por los menores precios de venta al
pool y por la mayor presion fiscal sobre los rendimientos de la actividad de exploracion y
produccion.

El 3 de mayo de 2007 CLH anunci6 el desmantelamiento de la instalacién de almacenamiento de
Somorrostro (Muskiz), que tenia en la actualidad una capacidad de 220.658 m3 distribuida en 16
tanques. Esta prevista la finalizacion del proceso a finales de octubre de 2007.

El 16 de mayo de 2007 CLH comunicé los resultados del primer trimestre del afio 2007,
alcanzando el resultado después de impuestos la cifra de 35,3 millones de euros, un incremento
del 17,8% del mismo periodo del ejercicio anterior.

En la Junta General de Accionistas de CLH celebrada el 29 de mayo de 2007 su Presidente,
José Luis Lopez de Silanes, presentd los resultados del ejercicio 2006, siendo el resultado
después de impuestos 352,7 millones de euros, lo que supone un 148% mas que en el ejercicio
anterior.

La Junta de Accionistas aprobé nombrar consejeros de CLH a José Luis Pego, en representacion
de Caixanova, y a Alfredo Antonio Barrios, en sustitucion del representante de BP, Luis Javier
Navarro.

Empresas del sector: internacionales

En fecha 3 de mayo de 2007 Royal Dutch Shell publicé los resultados del primer trimestre del
afio 2007 hasta alcanzar un CCS earnings (Current Cost of Supplies) de 6,932 millones de
ddlares, un 14% superior del resultado registrado en el mismo periodo del ejercicio anterior.

La compafiia ConocoPhillips anuncié un reparto trimestral de dividendos el dia 9 de mayo de
2007 de 41 céntimos por accion, que sera pagado el 1 de junio de 2007.

Total obtuvo en el primer trimestre de 2007 un beneficio neto ajustado de 2.992 millones de
euros, un 11% inferior al resultado obtenido en el mismo periodo de 2006 (3.376 millones de
euros).

El 11 de mayo de 2007 Total celebr6 su Junta General de Accionistas donde su Presidente
Thierry Desmarest presentd los resultados del afio 2006, con un beneficio neto ajustado de
12.585 millones de euros, un incremento del 5% respecto a 2005.

La compafia noruega Statoil obtuvo en el primer trimestre de 2007 un beneficio neto de 7,8
billones de coronas noruegas (1,2 billones de euros) frente a 10,8 billones de coronas noruegas
(1,8 billones de euros) en el primer trimestre de 2006.




CNE

Comision

INFORME MENSUAL DE LOS PRINCIPALES
Nacional INDICADORES DEL SECTOR DEL PETROLEO

Mayo 2007

de Energia

BP y Rio Tinto anunciaron la formacion de una nueva empresa conjunta, Hydrogen Energy, que
llevara a cabo proyectos energéticos descarbonizados en todo el mundo con el objetivo de
reducir las emisiones de dioxido de carbono. El primer proyecto de Hydrogen Energy es el
anuncio del estudio de una inversion de 1.500 millones de délares en una planta de energia en el
oeste de Australia y que tendra una capacidad de produccion de 500 megavatios anuales,
equivalente a la demanda de medio millén de hogares.

Con fecha 29 de mayo de 2006, BP firm6 un acuerdo de exploracion y produccion con la
Comparfia Nacional Libia de Petréleo (NOC) con un compromiso de exploracion inicial minimo de
900 millones de dolares. Esto supone la vuelta de BP a Libia después de méas de 30 afios.

Chevron U.S.A. Inc, compafiia propiedad de Chvron Corporation acordo la venta de la totalidad
de las 96.891.014 acciones clase A del capital social de Dynegy Inc. a la empresa Goldman,
Sachs & Co. por un valor aproximado de 940 millones de délares.

El Gobierno de Bolivia y la empresa estatal YPFB aceptaron la propuesta de la empresa
brasilefia Petrobras para la venta de dos refinerias por 112 millones de ddlares y anuncio
inmediatas inversiones para ampliar una de ellas, en lo que considera la penultima fase de la
nacionalizacién del sector de hidrocarburos.

La compafia Saipem, perteneciente en un 43% a la italiana Eni, firm6 un nuevo contrato de
explotacion de una planta en Algeria ubicada en Hassi Messaoud por 700 millones de euros.
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e Resolucion de 19 de abril de 2007 publicada en el B.O.E. el 14 de mayo de 2007, de la Direccion
General de Politica Energética y Minas, por la que se acuerda la extincion de la autorizacion de
Eurocuba 2000, S. L., para desarrollar la actividad de distribuciéon al por mayor de carburantes y
combustibles petroliferos. La autorizacion de Eurocuba 2000, S.L. tenia validez hasta el 10 de
diciembre de 2006, siendo prorrogable. Eurocuba 2000, S. L., no solicitd la prérroga de la
autorizacién, habiendo cesado toda actividad de dicha empresa en el afio 2003, segun acredita
Cores en un escrito dirigido a esta Direccién General con fecha 26 de febrero de 2007.

e Resolucion de 19 de abril de 2007 publicada en el B.O.E. el 14 de mayo de 2007, de la Direccion
General de Politica Energética y Minas, por la que se acuerda la extincion de la autorizacion de
Istamelsa, S. L., para desarrollar la actividad de distribucion al por mayor de carburantes y
combustibles petroliferos. La autorizacion tenia validez hasta el 5 de diciembre de 2006, siendo
prorrogable. Istamelsa, S. L., no solicitd la prorroga de la autorizacién, habiendo cesado toda
actividad de dicha empresa en el afio 2003, segun acredita Cores en un escrito dirigido a esta
Direccion General con fecha 26 de febrero de 2007.

¢ Resolucion de la Direccion General de Politica Energética y Minas publicada en el B.O.E. el 24 de
mayo de 2007 por la que se autoriza a la Compariia Logistica de Hidrocarburos, C.L.H., S.A., la
realizacién del proyecto denominado “Adenda N.° 1 al oleoducto Zaragoza-Torrejon de Ardoz”.

e Resolucién de la Autoridad Portuaria de Santa Cruz de Tenerife publicada en el B.O.E. el 31 de
mayo de 2007 por la que se inicia el trAmite de competencia de proyectos con relacién a la solicitud
de concesion administrativa presentada por la entidad «Disa Red de Servicios Petroliferos, S.A.U.»,
para la explotacién de una estacion de servicio y suministro de combustible en la margen derecha
de la autovia de Santa Cruz a San Andrés en la zona de servicio del Puerto de Santa Cruz de
Tenerife.
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Evolucién anual 2007

e EIl primer trimestre del afio se inici6 con una tendencia de disminuciéon en la
cotizacion media del crudo, pero la entrada de una ola de frio en Estados Unidos y
Europa propicid que se invirtiera esta tendencia, acentuada a partir del mes de
febrero por la disminucion de la capacidad de funcionamiento de las refinerias de
EEUU y durante marzo, por el resurgimiento de las tensiones politicas con Iran. La
cotizacion media del Brent en el primer trimestre de 2007 se situ6 en 57,78 US$/Bbl,
un 6,4% inferior al registrado en el mismo periodo del afio anterior.

¢ El segundo trimestre ha venido marcado por importantes alzas en el precio del
crudo, derivadas de nuevos temores ante la crisis nuclear de Irdn y al recorte de la
produccién de la OPEP debido al descenso de suministro de Irdn. La cotizacion
media del Brent se ha situado en 67,84 US$/Bbl, un 17,41% por encima de la
registrada el trimestre anterior.

* En lo que llevamos de afio, la cotizacion media del Brent se ha situado en 62,10
US$/Bbl, un 4,7% inferior al registrado el afio anterior.

Comportamiento mayo 2007

e El mes de mayo ha venido marcado por oscilaciones en el precio del crudo,
derivadas principalmente de los cortes de suministro en Africa, donde los ataques de
los insurgentes secesionistas en Nigeria, primer pais productor africano y sexto de la
OPEP, se han intensificado. La campafa de ataques ha dejado fuera de juego una
cuarta parte de la produccion total del pais. La cotizacion media del Brent se ha
situado en 67,37 US$/Bbl, un 0,28% por debajo de la registrada el mes anterior.
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‘ ———DTD Brent Mid 2006 =———=DTD Brent Mid 2007 Promedio 02-06 ‘

DTD Brent Mid

2007 2006 Var (1)
(US$/Bbl) (US$/Bbl) (%)
Abril 67,56 70,30 -3,9%
Mayo 67,37 69,83 -3,5%
1T 57,78 61,74 -6,4%
2T 67,46 69,59 -3,1%
3T 69,60
a7 59,64
Afio 61,69 65,14 -5,3%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Evoluciéon 2007

» En el primer trimestre del afio 2007 el precio medio de la cesta OPEP se situ6 en 54,58
US$/Bbl, un 5,2% inferior al registrado en el primer trimestre de 2006.

CestaOPEC - ------ 10 per. mediamévil (Cesta OPEC) - - - - - - - 20 per. mediamévil (Cesta OPEC) ‘

» En el segundo trimestre, la cotizacién media de la cesta ha sido superior, con una media
de 63,91 US$/Bbl.

« En lo que llevamos de afio, el precio de la cesta OPEP viene comportdndose en linea
con los mercados de crudo y su media se ha situado en 58,35 US$/Bbl, un 4,4% inferior
a la media de 2006.

Comportamiento mayo 2007

* La cotizacion media de la cesta OPEP en el mes de mayo se sitla en 64,37 US$/Bbl
frente a los 63,41 US$/Bbl registrados el mes anterior (+1,5%).
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Cesta OPEC 2006

Cesta OPEC 2007

Promedio 02-06 ‘

Cesta OPEC

2007 2006 Var (1)
(US$/Bb) (US$/Bbl) (%)

Abril 63,41 64,41 -1,6%

Mayo 64,37 65,11 -1,1%

T 54,58 57,60 -5,2%

2T 63,01 64,72 -1,3%
3T 65,80
a7 56,10

Afio 58,35 61,06 -4,4%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Evolucion anual 2007

» En el primer trimestre del afio el diferencial medio WTI-Brent se ha mantenido en
niveles inferiores a los registrados en el primer trimestre del 2006, situandose en
0,31 US$/Bbl (vs. 1,48 US$/Bbl en 1T 2006).

* En el segundo trimestre el sentido del diferencial medio WTI-Brent ha cambiado de
sentido, con una media de -3,82 US$/Bbl (vs. 0,87 US$/Bbl en 2T 2006). La
debilidad del WTI frente al Brent se explica por un exceso de inventarios fisicos en
Cushing, EE.UU, importante nudo de oleoductos y punto de entrega del contrato de
futuros sobre el WTI que cotiza en la Bolsa de Nueva York.

 En lo que llevamos de 2007 el diferencial medio de WTI-Brent se situé en -1,36
US$/Bbl (vs. 0,88 US$/Bbl en 2006).

Comportamiento mayo 2007

* En el mes de mayo el diferencial ha aumentado respecto al mes anterior, situandose
en media en -3,91 US$/Bbl (frente a -3,71 US$/Bbl en abril).
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g A ® N AL O LN w A O

‘—Dif WTI-Brent 2006 == Dif WTI-Brent 2007 Promedio 02-06 ‘

Dif WTI Cushing Mth1 Mid vs. DTD Brent Mid

2007 2006 Var (1)
(US$/Bb) (US$/Bbl) (%)

Abril 3,71 -0,82 352,4%

Mayo -3,91 1,08 -462,0%

T 0,31 1,48 -79,1%

2T -3,82 0,87 -539,1%
3T 0,92
a7 0,23

Afio -1,36 0,88 -254,5%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Diferencial Futuro Brent IPE 1 mes-DTD Brent (US$/Bbl)

4,0
35 4
3,0
25 -
2,0 4
15 -

10 -

0,5 -
0,0
-0,5 A
-10 4
-15 -
-2,0 -
-2,5
-3,0 A
-35
ene-06 mar-06 may-06 jun-06 ago-06 oct-06 dic-06 feb-07 abr-07 jun-07 ago-07 oct-07 dic-07

Dif IPE 1mes-Brent ‘

Evolucién anual 2007

* En el primer trimestre 2007 el diferencial medio IPE- Dated Brent se situé en 0,88
US$/Bbl.

» En lo que llevamos de segundo trimestre de 2007 el diferencial medio ha sido 0,29
US$/Bbl, -60,27% vs. 2T 2006.

 En lo que llevamos de afio el diferencial medio se encuentra en situacién de
“contango” (futuro superior al spot), situandose el diferencial medio IPE-Dated Brent
en 0,64 US$/Bbl.

Comportamiento mayo 2007

* En mayo, el diferencial medio IPE Dated Brent ha vuelto a ser positivo, situdndose
en 0,49 US$/Bbl (vs. 0,07 US$/Bbl en abril).
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Futuro Brent IPE 1 mes-DTD Brent (US$/Bbl)

IPE Brent 1mes Close 2007 e======DTD Brent Mid 2007 |

IPE Brent Mth1y DTD Brent Mid

IPE 1 mes DTD Brent Dif
(US$/Bbl) (Us$/BbI) (US$/BbI) (%)
Abril 67,63 67,56 0,07 0,1%
Mayo 67,86 67,37 0,49 0,7%
1T 58,66 57,78 0,88 1,5%
2T 67,75 67,46 0,29 0,4%
3T
4T
Afio 62,33 61,69 0,64 1,0%
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(*) Debido a un cambio de especificaciones, desde el 01/01/2005 la cotizacién de referencia empleada en el mercado MED para el

Gasolina S/P es la de Premium Unleaded 50 iim i iara el Gasoleo A la del USLD 50 iim

Evolucion anual 2007

 En el primer trimestre de 2007 las cotizaciones medias de todos los productos
disminuyeron respecto al mismo periodo del afio anterior, situdndose la cotizacion
media de la gasolina sin plomo en 557,58 US$/Tm (vs. 566.55 US$/Tm en 1T 2006), la
del gaséleo en 544,46 US$/Tm (vs. 579,38 US$/Tm en 1T 2006) y la del fueldleo en
252,11 US$/Tm (vs. 322,89 US$/Tm en 1T 2006).

« En el segundo trimestre, todas las cotizaciones medias han aumentado respecto al
primer trimestre. Al comparar las cifras con el mismo periodo del afio anterior, se
puede observar que el gaséleo ha continuado por debajo, 630,13 US$/Tm frente a
653,86 US$/Tm en 2T 2006. Al contrario, la gasolina sin plomo y el fueldleo han
invertido la situacién con cotizaciones medias de 741,45 US$/Tm (706,65 US$/Tm en
2T 2006) y de 321,03 US$/Tm (316,61 US$/Tm en 2T 2006), respectivamente.

* Enlo que llevamos de afio, la cotizacion media de la gasolina sin plomo ha aumentado
hasta 631,81 US$/Tm, mientras que la del gaséleo y la del fueldleo se han reducido
situandose en 579,04 US$/Tm y 279,93 US$/Tm, respectivamente.

Comportamiento mayo 2007

» Siguiendo la tendencia de abril, en mayo los precios de las gasolinas, gasoleos y
fuel6leos se incrementaron respecto al mes anterior. Las medias de las cotizaciones
de referencia se han situado en 768,66 US$/Tm (+ 8,0% vs. abril 07), 636,09 US$/Tm
(+2,0% vs. abril 07) y 331,13 US$/Tm (+6,8% vs. abril 07).
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Cotizaciones gasolina sin plomo Europa (US$/Tm)
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Premium Unleaded 50 ppm CIF MED Mid

2007 2006 Var (1)
(USS$/Tm) (US$/Tm) (%)
Abril 711,64 681,53 4,4%
Mayo 768,66 715,73 7,4%
T 557,58 566,55 -1,6%
2T 741,45 706,65 4,9%
3T 678,18
4T 537,10
Afio 631,81 622,12 1,6%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Promedio 02-06 ‘

ULSD 50 ppm CIF MED Mid

2007 2006 Var (1)
(US$/Tm) (US$/Tm) (%)
Abril 623,60 644,93 -3,3%
Mayo 636,09 662,23 -3,9%
1T 544,46 579,38 -6,0%
2T 630,13 653,86 -3,6%
3T 651,73
4T 567,77
Afio 579,04 613,18 -5,6%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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FO 1%Cargoes FOB MED Mid 2007

FO 1%Cargoes FOB MED Mid 2006 Promedio 02-06 ‘

FO 1% FOB MED Mid

2007 2006 Var (1)
(US$/Tm) (US$/Tm) (%)
309,98 314,81 -1,5%
331,13 323,70 2,3%
252,11 322,89 -21,9%
321,03 316,61 1,4%
310,22
254,07
279,93 300,95 -7,0%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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(*) Debido a un cambio de especificaciones, desde el 01/01/2005 la cotizacién de referencia empleada en el mercado MED para el
Gasolina S/P es la de Premium Unleaded 50 ppm, y para el Gaséleo A la del USLD 50 ppm.

Evolucién anual 2007

« El comportamiento de los diferenciales vs. Brent de gasolina y gasoéleo viene
condicionado por la estacionalidad de la demanda de cada producto. Asi, en
verano, época de elevada demanda de gasolina, el diferencial gasolina-Brent
registra sus maximos anuales. Por el contrario, es en invierno cuando el
diferencial gasdleo-Brent aumenta. Respecto al fueldleo 1% S-Brent, el afio suele
iniciarse con diferenciales estrechos que se amplian posteriormente a lo largo de
los meses excepto en la época estival, momento en que vuelven a acortarse.

e En el primer trimestre del afio el diferencial medio de la gasolina vs. Brent se situ6
en 9,00 US$/BbI, el del gasdleo en 15,20 US$/Bbl y el del fueléleo en -18,19
US$/Bbl.

« En lo que llevamos de segundo trimestre los diferenciales medios se han situado
en 21,34 US$/Bbl para la gasolina, 17,01US$/Bbl para el gasoleo y -17,05
US$/Bbl para el fuel6leo.

« Enlo que llevamos de afo, el diferencial medio de gasolina, gaséleo y fueldleo se
ha situado en 13,98 US$/Bbl, 15,93 US$/Bbl y -17,73 US$/Bbl, respectivamente.

Dif Prem50 ppmMED Brent

Dif ULSD 50 ppm M ED Brent

Dif FO 1% M ED Brent ‘

Comportamiento mayo 2007

e Aligual que en el mes anterior, el diferencial de la gasolina sin plomo vs. Brent ha
aumentado notablemente registrando en mayo una media de 24,68 US$/Bbl (vs.
17,67 US$/Bbl en abril 2007). El diferencial medio gasoéleo-Brent también ha
aumentado respecto al mes anterior, situdndose en 17,89 US$/Bbl (vs. 16,04
US$/Bbl en abril 2007) mientras que el del fueldleo se ha reducido hasta -15,37
US$/Bbl (vs.-18,88 US$/Bbl en abril 2007).
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Diferencial gasolina sin plomo Europa vs. Brent (US$/Bbl)
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‘—Dif ULSD 50 ppm M ED-Brent 2006 === Dif ULSD 50 ppm M ED-Brent 2007 Promedio 02-06 ‘

Dif Premium Unleaded 50 ppm CIF MED Mid vs. DTD Brent Mid

2007 2006 Var (1)
(US$/Bb) (US$/Bbl) (%)

Abril 17,67 11,32 56,1%

Mayo 24,68 15,89 55,3%

T 9,00 6,12 47,1%

2T 21,34 15,04 41,9%
3T 11,62
a7 4,68

Afio 13,98 9,36 49,4%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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‘ e Djif ULSD 50 ppm M ED-Brent 2006 e Dif ULSD 50 ppm M ED-Brent 2007 Promedio 02-06 ‘

Dif ULSD 50 ppm CIF MED Mid vs. DTD Brent Mid

2007 2006 Var (1)
(US$/Bbl) (US$/Bbl) (%)

Abril 16,04 16,15 -0,7%

Mayo 17,89 18,95 -5,6%

1T 15,20 15,93 -4,6%

2T 17,01 18,06 -5,8%
3T 17,76
a7 16,47

Afio 15,93 17,05 -6,6%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Promedio 02-06 ‘

Dif FO 1% MED-Brent 2007

Dif FO 1% M ED-Brent 2006

Dif FO 1% FOB MED Mid vs. DTD Brent Mid

2007 2006 Var (1)
(US$/Bb) (US$/Bb) (%)
Abril -18,88 -20,86 -9,5%
Mayo -15,37 -18,99 -19,1%
T -18,19 -11,03 64,9%
2T -17,05 -19,87 -14,2%
3T -20,89
a7 -19,74
Afio -17,73 -17,88 -0,8%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Mercado de Fletes (itinerarios simples)

CRUDOS (1) PRODUCTOS PETROLIFEROS (claros/oscuros) (2)

—VLCC — SUEZMAX — AFRAMAX —Med-UK/Cont (claros) — Black Sea-Med (claros) — Med-Med (claros)
UK/Cont-Med (oscuros) —

(1) Tonelajes medios crudos: VLCC (300.000 Tm), Suezmax (150.000 Tm) y Aframax (106.000 Tm)
(2) Tonelajes medios productos claros: Black Sea-Med (30.000 Tm), Med-UK/Cont (30.000 Tm) y Med-Med (24.000 Tm)
Tonelajes medios productos oscuros: UK/Cont-Med (50.000 Tm)

Fuente: Elaboracion propia

Evolucion fletes crudos

e En mayo de 2007, el flete medio mensual de crudos en los mercados
internacionales para buques VLCC (1,4 $/Bbl) aumenta en un 35,8%, tras
haber disminuido el mes anterior. Por el contrario, los fletes medios mensuales
para los buques Suezmax (1,0 $/Bbl) y Aframax (0,9 $/Bbl) disminuyen por
segundo mes consecutivo, en un 21,0% y 7,0% respectivamente.

* Los fletes promedios de los cinco primeros meses de 2007 para buques
Suezmax (1,3 $/Bbl) y Aframax (1,0 $/Bbl) son superiores a los registrados en
el mismo periodo de 2006, en un 1,1% y 19,8% respectivamente. Por el
contrario, el flete promedio para buques VLCC (1,3 $/Bbl) es inferior (-6,4%).

Evolucidn fletes productos petroliferos

« En mayo de 2007 los fletes medios mensuales de productos claros en los
itinerarios Med-UK/Cont (18,3 $/Tm), Black Sea-Med (16,2 $/Tm) y Med-Med
(13,2 $/Tm) aumentan, por séptimo mes consecutivo, en un 6,3%, 6,8% y
7,5%, respectivamente.

* Los fletes de productos claros promedios de los cinco primeros meses de 2007
para los itinerarios Med-UK/Cont (16,6 $/Tm), Black Sea-Med (14,5 $/Tm) y
Med-Med (11,8 $/Tm) son superiores a los registrados en el mismo periodo de
2006, en un 26,5%, 12,8% y 20,3% respectivamente.

» El flete medio mensual de productos petroliferos oscuros aumenta en mayo de
2007 por segundo mes consecutivo (+3,1%), situdndose en 18,2 $/Tm. Su
promedio de los cinco primeros meses de 2007 (18,3 $/Tm) es superior en un
13,3% al del mismo periodo de 2006.
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Evolucion anual 2007

e Enel

primer trimestre de 2007, la cotizacion media se situ6 en 1,3107 US$/€, lo que

supone niveles un 9% superiores al mismo periodo del afio 2006 (1,2023 US$/€).

« Enlo

que llevamos de segundo trimestre, la cotizacion del euro frente al délar ha

continuado en niveles superiores al mismo periodo del afio 2006, con una cotizacion
media en 1,3509 US$/€ (vs. 1,2567 US$/E).

« Enlo

gue llevamos de afio, la cotizaciéon del euro frente al dolar se ha mantenido en

niveles superiores a los registrados en el afio 2006, situandose la cotizacion media en
1,3269 USS$/€ (vs. 1,2557 USS$/€ en el mismo periodo de 2006).

Comportamiento mayo 2007

« En mayo el euro experimentd un ligero fortalecimiento frente al délar, situandose el tipo
de cambio medio en 1,3515 US$/€ (frente a 1,3503 US$/€ en el mes de abril).
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s Internacionales

US$/Euro 2006

US$/Euro 2007

Promedio 02-06 ‘

US$/Euro

(1) Variaciones porc

2007 2006 var (1)

(US$/Euro) (US$/Euro) (%)
1,3503 1,2253 10,2%
1,3515 1,2759 5,9%
1,3107 1,2023 9,0%
1,3509 1,2567 7,5%

- 1,2743 -

- 1,2896 -
1,3269 1,2557 5,7%

entuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Fuente: Datastream

Evolucién anual 2007

* En el primer trimestre de 2007, los tres mercados analizados redujeron su ritmo de
crecimiento respecto al cuarto trimestre de 2006. Al comparar los crecimientos del
primer trimestre de 2007 con el mismo periodo de 2006, en el caso de la economia
espafiola, se registrd un crecimiento del 1,1%, cifra idéntica a la registrada en el
primer trimestre de 2006. En las otras dos economias analizadas se registraron
menores incrementos del PIB; en particular, el PIB de la zona euro crecié al 0,6%
(vs. +0,9% del primer trimestre de 2006), mientras que la economia
estadounidense lo hizo a un ritmo del +0,2% (vs. +1,4% del mismo periodo del afio
anterior).
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Fuente: Datastream

Evolucion 2007

* En lo que llevamos de afio, de las tres economias analizadas, la economia
estadounidense es la que esta registrado unas mayores tasas de inflacion.

* En el primer mes del afio, destaca la reduccion de la tasa de inflacion registrada en
las tres economias, espafola, zona euro y la estadounidense, situandose en 2,4%
(vs. 2,7% diciembre 05), 1,8% (vs. 1,9% dic 05) y 2,1% (vs. 2,5% dic 05)
respectivamente.

+ En febrero, la tasa de inflacion se mantuvo en los mismos niveles para la economia
espafola (2,4%) y la zona euro (1,8%). Sin embargo la economia estadounidense
experimentd un aumento de la tasa de inflacién situandose en 2,4%.

* En marzo, la tasa de inflacion experimentd un ligero aumento en las tres economias,
espafiola, zona euro y estadounidense, situandose en 2,5%, 19% y 2,8%
respectivamente.

e En el mes de abril, tanto Espafia como Estados Unidos redujeron su tasa de
crecimiento del IPC hasta 2,4% y 2,6%, respectivamente, mientras que en la zona
euro se mantuvo en 1,9%.
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Fuente: Agencia Internacional de la Energia y Societé Generale. Datos 2T, 3T y 4T 2007 estimados.
(1) Se incluye crudo, condensado, GNL, crudo de fuentes no convencionales y otras fuentes de suministro

Evolucion anual 2007

* En el 1T de 2007 la produccion mundial de crudo no experimentd el descenso
caracteristico estacional del periodo, al situarse en 85,3 MBbl/d (+200.000 Bbl/d vs.

4T de 2006).

Ultimos datos disponibles

e Segun las estimaciones mas recientes, la oferta mundial de crudo promedio en
2007 se mantendra en niveles superiores a los del 2006 (86,0 MBbl/d de media,

+900.000 Bbl/d vs 2006).
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Fuente: Agencia Internacional de la Energia. Datos 2T, 3T y 4T 2007 estimados.
(1) Se incluye crudo, condensado, GNL, crudo de fuentes no convencionales y otras fuentes de suministro

Evolucion anual 2007

* En el 1T de 2007 la aportacion del cértel a la produccion mundial de crudo aumento
respecto al 4T del 2006, situandose en un 41,03% (+1,19 % vs. 4T 2006).

Ultimos datos disponibles

e En 2007 las dltimas estimaciones prevén una cuota de mercado de la Organizacion del
41,51%, frente al 40,31% registrado en 2006.
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PRECIO (US$/Bbl) MBbl/d
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Fuente: Agencia Internacional de la Energfa.
(1) No se considera la produccién de Irak. No se incluye condensado, GNL, crudo de fuentes no convencionales y otras fuentes de
suministro

Evoluciéon 2007

Fecha reunion Actuacién Inicio actuaciéon Nueva cuota (MBbl/d)
20-oct-06 Disminucién cuota 01-nov-06 26,8
14-dic-06 Disminucién cuota 01-feb-07 26,3
15-mar-07 Mantenimiento cuota

PRODUCCION OPEC-10 vs. CUOTA (MBbl/d)

Produccién real OPEC 10 Exceso s/cuota

sep-06 27,71 -0,29
oct-06 27,63 -0,37
nov-06 27,29 0,49
dic-06 27,19 0,38
ene-07 28,57 1,77
feb-07 28,19 1,89
mar-07 28,30 2,00
abr-07 28,39 2,09
may-07 28,07 1,77

* A raiz de la reunion celebrada el 15 de marzo en Viena, la OPEP decidi®6 mantener su
actual cuota oficial de produccién de 26,3 MBbl/d.

Ultimos datos disponibles

* Segun la ultima informacion disponible, la produccién de la OPEC-10 durante el mes de
mayo fue de 28,07 MBbl/d, 1.770.000 Bbl/d por encima de su cuota oficial.
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Fuente: Agencia Internacional de la Energia. Datos 2T, 3T y 4T 2007 estimados.

Evolucién anual 2007

« En el 1T 2007 la demanda mundial de crudo se situ6 en 85,3 MBbl/d, +200.000 Bbl/d vs.
ultimo trimestre de 2006.

Ultimos datos disponibles

e Segun las ultimas estimaciones disponibles, la demanda mundial promedio de crudo en el
2007 alcanzara los 85,70 MBbl/d (+1.500.000 Bbl/d vs 2006).
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Fuente: Agencia Internacional de la Energia. Datos 2T, 3T y 4T 2007 estimados.

Evolucién anual 2007

* En promedio anual se observa que el peso de la OCDE en la demanda mundial de
crudo es cada vez menor. Cabe destacar el peso del 58,43% de promedio anual en
2006 frente al 59,40% de 2005, 59,90% de 2004 y 61,36% de 2003.

* Analizando trimestralmente los % de participacion de los paises miembros y no
miembros de la OCDE, se observan comportamientos similares a lo largo de los 3
Ultimos afios. El peso de la OCDE, que es relativamente alto en el 1T, cae en el 2T y
vuelve a recuperarse durante el segundo semestre del afio, principalmente en el 4T.

» En el primer trimestre del afio, el peso de la OCDE en la demanda mundial de crudo se
mantuvo practicamente en los mismos niveles que en el 4T 2006, situandose en
58,38%.

Ultimos datos disponibles

* Enlinea con lo ocurrido los afios anteriores, se estima que en 2007 la OCDE continuara
perdiendo cuota. La AIE prevé que de los 85,70 MBbl/d de crudo que se demandaran
mundialmente como promedio anual, 49,50 MBbl/d corresponderan a paises OCDE, lo
que se traduce en un peso del 57,88% frente al 58,43% alcanzado en 2006.
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Fuente: Agencia Internacional de la Energia. Datos 2T, 3T y 4T 2007 estimados.
(1) Se incluye crudo, condensado, GNL, crudo de fuentes no convencionales y otras fuentes de suministro

Evolucion anual 2007

* En el 1T de 2007 el ratio produccion-demanda se situé en 1,000, manteniéndose
en el mismo nivel del 4T de 2006.

Ultimos datos disponibles

» Segun las ultimas estimaciones disponibles, en 2007 el ratio produccion-demanda
se mantendra en media en 0,978, frente a 1,011 de 2006.
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(1) Se consideran stocks crudo industriales + reservas estratégicas
Los stocks representados son los correspondientes al final de cada periodo

Evolucion anual 2006

* Ao largo de 2006 los stocks de crudo de la OCDE se mantuvieron por encima de
los registrados tanto el afio anterior como de la media de los Ultimos 5 afios,
alcanzando 2.198 MBbI al finales de afio (+1,0% vs. dic 05).

Ultimos datos disponibles

e Segun los udltimos datos emitidos por la Agencia Internacional de la Energia los
stocks de crudo en la OCDE se situaron a finales de 1T 07 en 2.204 MBbl, 6 MBbI
por encima de los registrados a finales del afio anterior.
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Evolucion anual 2006

« Alo largo de 2006 los stocks de productos de la OCDE se han mantenido por encima
de los registrados tanto el afio anterior como de la media de los dltimos 5 afios,
situdndose a finales de afio en 1.700 MBbl, fente a 1.623 MBbl a diciembre de 2005.

Ultimos datos disponibles

» Segun los ultimos datos emitidos por la Agencia Internacional de la Energia los stocks
de productos en la OCDE se situaron a finales de 1T 07 en 1.611 MBbl, 89 MBbl por
debajo de los registrados a diciembre de 2006.
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Fuente: Energy Information Administration

Evolucion anual 2007

* En los dos primeros meses del afo, la tendencia del nivel de los stocks de crudo
en Estados Unidos fue descendente, situandose los inventarios a finales del mes
de febrero en 1.006,6 MBbI.

* A partir del mes de marzo la tendencia fue de claro incremento en el nivel de
inventarios, situandose en 1.032,6 MBbI a finales de mayo.
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Evolucion anual 2007

* En los cuatro primeros meses del afio la tendencia general en el nivel inventarios
de productos petroliferos en Estados Unidos fue descendente, situandose los

inventarios a finales del mes de abril en 646,6 MBDI.

« En mayo el nivel de inventarios se incremento, situdndose en 664,9 MBblI.
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Evolucién anual 2007

 En el mes de mayo 2007 los principales valores del sector petréleo han obtenido
beneficios, con lo que los resultados acumulados en el afio son positivos para los
principales valores del sector petréleo, excepto para BP.

» Los valores que han tenido un comportamiento mejor que los principales indices
bursétiles de referencia son Cepsa y Chevron Texaco, que acumulan revalorizaciones
del 16,50% y 10,80% respectivamente hasta el 31 de mayo.

» Exxon Mobil, con ganancias acumuladas de 8,5%, y Conoco Phillips, con ganancias de
7,6%, han evolucionado de manera similar a los indices del mercado.

» Oftras compafias petroliferas con un comportamiento positivo, pero menor al de los
indices bursatiles, son Repsol YPF, Royal Duth Shell, ENI y Total que acumulan
revalorizaciones del 4,00%, 3,60%, 3,10% y 2,50%, respectivamente.

* En sentido contrario, BP acumula pérdidas en lo que llevamos de afio de 0,5%.
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Evolucion anual

* La produccion de crudo en los dos primeros meses de 2007 fue de 165.079 barriles,
lo que supone una disminucién del 7,3% aproximadamente respecto a la
produccion en el mismo periodo de 2006, que fue de 178.056 barriles.

44




Comision

INFORME MENSUAL DE LOS PRINCIPALES
S INDICADORES DEL SECTOR DEL PETROLEO
de Energia Mayo 2007

CNE

Mercado Nacional
Produccion nacional de crudo

100

90

80

70

60

50

miles de Bbl

40

30

20

10

ene-07
feb-07
mar-07
abr-07
may-07
jun-07
jul-07
ago-07
sep-07
oct-07
nov-07
dic-07

[mLora mc. tanazo MR m Chipiron - Angula-Casablanca

Fuente: Elaboracién propia

Evolucion anual

e Los 178.056 barriles de crudo producidos en Espafia en los dos primeros meses de
2006 se desglosaron en las siguientes producciones parciales por campos:

- Lora: 5.752 barriles

- Casablanca-Montanazo D: 101.837 barriles
- Rodaballo: 27.677 barriles

- Chipirdn: 3.586 barriles

- Angula-Casablanca: 39.204 barriles

» La produccién de crudo en Espafia en el mismo periodo de 2007 fue de 165.079
barriles que se desglosé en las siguientes producciones parciales por campos:

- Lora: 6.511 barriles (+13,2% vs. ene-feb 2006)

- Casablanca-Montanazo D: 90.355 barriles (-11,28%)
- Rodaballo: 24.952 barriles (-9,85%)

- Chipirén: 1.103 barriles (-69,24%)

- Angula-Casablanca: 42.158 barriles (+7,5%)
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Evolucion anual

e La produccién de gas en Espafa en los dos primeros meses de 2007 fue de 4,049
millones de metros cubicos, lo que supone un descenso del 82% aproximadamente
frente al mismo periodo de 2006, que tuvo una produccion de gas de 22,519 millones
de metros cubicos.
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Evolucién anual

La produccién de gas en Espafia en los dos primeros meses de 2006 se desgloso en
las siguientes producciones parciales:

- Concesiones de Explotacion terrestres del Valle del
Guadalquivir: 4,241 millones de metros cubicos

- Concesiones de Explotacion marinas Poseidoén: 18,279 millones de
metros cubicos

e La produccion de gas en el mismo periodo de 2007 se desglosé en las siguientes
producciones parciales por concesiones:

- Concesiones de Explotacion terrestres del Valle del

Guadalquivir: 4,049 millones de metros cubicos (-4,53% vs. ene-feb
2006)

- Concesiones de Explotacion marinas Poseidon: 0 millones de
metros cubicos. La emision nula de gas en Poseidon desde junio de
2006 se debid al afloramiento temporal del gasoducto.
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Evolucién anual

El consumo acumulado de productos petroliferos (GLP, gasolinas, gaséleos,
fueléleos y querosenos) durante el primer trimestre de 2007 se sitia en 15,85
MTm, un 0,4% por debajo del correspondiente al mismo periodo de 2006.

Por productos, en relacién al acumulado del ejercicio precedente, tan sélo aumenta
el consumo de gaséleos (+2,7%), disminuyendo la demanda del resto de
productos: querosenos (-0,9%), gasolinas (-2,8%), fueléleos (-6,0%) y GLP (-
10,8%).

En cuanto a la estructura del consumo del periodo enero-marzo de 2007, los
gasoleos contindan siendo, con diferencia, los mas demandados, representando el
59,97% del total, seguidos de los fueldleos (18,25%), las gasolinas (10,00%), los
guerosenos (7,41%) y, por ultimo, los GLP (4,36%).

Evolucién marzo 2007

En marzo de 2007 la demanda de productos petroliferos aumenta (+12,9%),
después del descenso de febrero, situandose en 5,59 MTm. Excepto en el GLP (-
5,1%), se registran subidas en el consumo de todos los productos: gasolinas
(+18,9%), querosenos (+13,9%), gasoleos (+13,5%) y fueldleos (+11,8%).

En marzo de 2007 la demanda de productos petroliferos se sitta por encima de la
correspondiente al mismo mes del afio anterior (+1,1%), tras haber permanecido
por debajo el mes precedente. EI consumo es superior en gasoéleos (+3,8%) y
querosenos (+2,0%) e inferior en gasolinas (-1,6%), fueléleos (-2,5%) y GLP (-
13,6%).
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Evolucion anual

e El consumo acumulado de gasolinas durante el primer trimestre de 2007 se
sitla en 1,59 MTm, un 2,8% por debajo del registrado en el mismo periodo
de 2006. Este descenso global se explica por la menor demanda tanto de
gasolina 97 1.0. (-98,1%) como de gasolina 98 1.0. (-1,3%) y gasolina 95 I.0.

(-2,6%).

Evolucion marzo 2007

* En marzo de 2007 la demanda de gasolinas aumenta (+18,9%), después de
dos meses de descensos, situandose en 577 kTm. Tanto el consumo de
gasolina 95 I1.0. como el de gasolina 98 I.0. es superior (+18,3% y +22,9%,
respectivamente).

e En marzo de 2007 el consumo de gasolinas se sitia por debajo del
registrado en el mismo mes del afio anterior (-1,6%), siendo inferior el de
gasolina 95 I.0. (-1,7%) y superior el de gasolina 98 I.0O. (+0,9%).
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Evolucion anual

* El consumo acumulado de gaséleos durante el primer trimestre de 2007 se
sitia en 9,51 MTm, un 2,7% por encima del registrado en el mismo
periodo de 2006. Mientras que la demanda de gasoéleo A, gasoéleo B y el
genérico “otros gasobleos” es superior (+6,3%, +0,6% y +0,3%
respectivamente), la de gaséleo C es inferior (-11,5%).

Evolucién marzo 2007

e En marzo de 2007 la demanda total de gaséleos aumenta (+13,5%),
después del descenso del mes anterior, situandose en 3,35 MTm. El
consumo de gasdleo C disminuye (-10,4%), mientras que el de gaséleo A,
gasoOleo B y el genérico “otros gasoleos” aumenta (+16,7%, +15,0% y
+19,8%, respectivamente).

« En marzo de 2007 la demanda total de gaséleos se sitia por encima
(+3,8%) de la registrada en el mismo mes del afio anterior, tras haber
permanecido por debajo el mes anterior. EI consumo de todos los tipos de
gaséleos, excepto el de gasdleo C (-9,4%), es superior: gas6leo A
(+5,7%), gasoleo B (+4,4%) y el genérico “otros gasoleos” (+2,1%).
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Evolucion anual

* El consumo acumulado de GLP durante el primer trimestre de 2007 se sitla
en 691 kTm, cifra inferior en un 10,8% a la registrada en el mismo periodo
de 2006.

e Por segmentos, el consumo acumulado de GLP envasado y GLP a granel
es inferior al correspondiente al mismo periodo de 2006 (-12,9% vy -7,8%,
respectivamente).

Evolucion marzo 2007

 En marzo de 2007, el consumo de GLP disminuye (-5,1%), por segundo
mes consecutivo, situandose en 214 kTm. Por modalidades de suministro,
disminuye tanto la demanda de GLP envasado (-1,9%) como la de GLP a
granel (-8,9%).

* En marzo de 2007 la demanda de GLP se sitla de nuevo por debajo de la
correspondiente al mismo mes del afio anterior (-13,6%). El consumo de
ambas modalidades de suministro es inferior: GLP envasado (-16,9%) y
GLP a granel (-9,0%).

e La proporcibn de GLP envasado en el ratio de consumo mensual
envasado/granel aumenta en marzo de 2007 después de tres meses de
descensos, situandose en 55,95%/44,05% frente al 54,11%/45,89% de
febrero.
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Evolucion anual

» La utilizacion media de la capacidad de refino correspondiente a los
tres primeros meses de 2007 se sitia en el 92,53%, 4,5 puntos
porcentuales por debajo de la del mismo periodo de 2006.

Evolucién marzo 2007

« En marzo de 2007 la utilizaciéon de la capacidad de refino aumenta
(+2,0 puntos porcentuales), tras el descenso del mes anterior, hasta
situarse en el 93,2%.

e En marzo de 2007 la utilizacién de la capacidad de refino es inferior a la
correspondiente al mismo mes de 2006 en 6,3 puntos porcentuales.
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Evoluciéon anual

» Las refinerias espafiolas procesaron durante los tres primeros meses
de 2007 un total de 14,98 MTm de materia prima, 735 kTm menos que
en el mismo periodo de 2006.

Evolucién marzo 2007

* En marzo de 2007 se procesaron 5,19 MTm de materia prima, 602 kTm
mas que en el mes anterior.

e La matera prima procesada en marzo de 2007 es inferior a la
correspondiente al mismo mes de 2006 en un 6,3%.
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En mayo, el PAI medio mensual de la Gna. 95 en Espafia continta por
encima del de la UE-14 y UE-6.

El PAI promedio de los cinco primeros meses de 2007 se sitla, tanto en
Espafia (46,105 c€/It) como en la UE-14 (45,533 c£€/lt) y UE-6 (45,629 c€/lt)
por debajo del registrado en el mismo periodo de 2006 (-2,285, -2,341 y -
2,112 c€/lt, respectivamente).

Mientras que el diferencial Espafia/UE-14 promedio de los cinco primeros
meses de 2007 (+0,572 c€/It) es superior al del mismo periodo de 2006 en
0,056 c€/lt, el diferencial promedio Espafia/lUE-6 (+0,476 c€/lt) es inferior en
0,173 c€llt.
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 En mayo, el PAI medio mensual de la Gna. 95 aumenta por cuarto mes
consecutivo, tanto en Espafa (+3,607 c€/It) como en la UE-14 (+3,596
c€/lt) y UE-6 (+3,631 c€/lt).

« En mayo, el diferencial promedio mensual Espafia/UE-14 aumenta tras haber
disminuido el mes anterior, situdndose en +0,457 c€/lt. Por su parte, el
diferencial promedio Espafia/UE-6 disminuye por segundo mes consecutivo,
hasta +0,369 c€/It.
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* En mayo, el PAI medio mensual del Go. A en Espafia continda por encima
del de la UE-14 y UE-6.

* EIl PAI promedio de los cinco primeros meses de 2007 se sitla, tanto en
Espafia (48,277 c€/lt) como en la UE-14 (47,735 c€/lt) y UE-6 (47,209 c€/lt)
por debajo del registrado en el mismo periodo de 2006 (-4,210, -4,128 y -
4,118 c€/lt, respectivamente).

» Los diferenciales Espafia/UE-14 (+0,542 c€/lt) y Espafia/UE-6 (+1,068 c€/lt)
promedios de los cinco primeros meses de 2007 se sitian por debajo de
los correspondientes al mismo periodo de 2006, en 0,082 y 0,092 c€/lt
respectivamente.
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« En mayo, el PAI medio mensual del Go. A aumenta por cuarto mes
consecutivo, tanto en Espafia (+0,875 c€/It) como en la UE-14 (+0,637 c€/lt) y
UE-6 (+0,746 c€/lt).

e En mayo, los diferenciales promedios mensuales Espafia/UE-14 vy
Espafia/lUE-6 aumentan, por quinto y cuarto mes consecutivo
respectivamente, situdndose en +1,063 y +1,306 c€/It.
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« En mayo, el PAI medio real de la Gna. 95 se sitda, por decimotercer mes
consecutivo, por debajo (-0,25 c€/lt) del precio resultante de la antigua
formula de precios maximos.

. En mayo, el PAI medio real del Go. A se sitla, por tercer mes consecutivo,
por encima (+0,41 c€/lt) del precio resultante de la antigua formula de
precios maximos.
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* En mayo, el margen bruto medio mensual de la Gna. 95 aumenta, tras haber
disminuido el mes anterior, tanto en Espafa (+0,55 c€/It) como en la UE-14
(+0,66 c€/lt), situdndose en 9,46 y 8,93 c€/lt, respectivamente.

« El margen bruto de la Gna. 95 promedio de los cinco primeros meses de
2007 es inferior al registrado en el mismo periodo de 2006, tanto en Espafa
(-0,10 c£€/It) como en la UE-14 (-0,12 c€/lt).

« En mayo, el margen bruto medio mensual del Go. A aumenta por tercer mes
consecutivo en Espania (+0,02 c€/lt), mientras que en la UE-14 disminuye por
primera vez en dos meses (-0,17 c€/lt), situAndose en 11,59 y 10,64 c€/lt,
respectivamente.

» El margen bruto del Go. A promedio de los cinco primeros meses de 2007 es
superior al registrado en el mismo periodo de 2006, tanto en Espafia (+0,84
c€/lt) como en la UE-14 (+0,85 c€/lt).




