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Mercados Internacionales

De acuerdo con su ultimo informe mensual disponible, la Agencia Internacional de la
Energia revisé a la baja en 100.000 Bbl/dia su prevision de la demanda mundial de crudo
para 2007, situandola en 85,9 MBbl/d.

Empresas del sector: nacionales

Repsol YPF y la compafiia colombiana Organizacion Terpel firmaron un acuerdo para la
compraventa de las actividades de comercializacion de combustibles liquidos por un
valor de 210 millones de ddlares, incluida la deuda. El acuerdo incluye la red de 206
estaciones de servicio de Repsol YPF distribuidas por Chile, asi como el negocio de
ventas industriales, incluyendo la infraestructura comercial y logistica. La fecha estimada
para el cierre de la operacion seria el 31 de diciembre de 2007, momento en el que la
compafiia colombiana asumiria la gestion del negocio.

El 31 de octubre de 2007 Cepsa anuncio el beneficio neto consolidado obtenido hasta
septiembre de 2007, que ascendio a 565 millones de euros, lo que supone una caida del
15% respecto al obtenido en igual periodo de 2006.

Empresas del sector: internacionales

El 19 de octubre de 2007 la empresa portuguesa Galp Energia notificé a sus accionistas
un dividendo neto de 0,1368 euros por accién correspondiente al ejercicio 2007,
pagaderos a partir del 7 de noviembre de 2007.

Con fecha 23 de octubre de 2007 British Petroleum (BP) anuncié un beneficio neto de
3.867 millones de délares en el tercer trimestre de 2007, un descenso del 45 por ciento
frente al mismo periodo de 2006, debido, entre otros motivos a la menor produccion de
crudo y gas.

El 25 de octubre de 2007 el Consejo de Administracion de Royal Dutch Shell anuncié un
dividendo para el tercer trimestre de 0,36 US$ por accion, lo que supone un incremento
del 14% sobre el dividendo repartido en el mismo periodo del 2006. El resultado
anunciado del tercer trimestre de 2007 fue de 6,4 billones de dolares, un 8% inferior al
reportado en el mismo periodo del afio anterior.

El 29 de octubre de 2007 la petrolera estatal noruega StatoilHydro anuncié en un
comunicado que gano 10.700 millones de coronas noruegas (1.388 millones de euros) en
el tercer trimestre, un 25,8% mas que en el mismo periodo del ejercicio precedente.

Con fecha 31 de octubre de 2007 la petrolera italiana Eni inform6 en un comunicado de
los resultados obtenidos en el tercer trimestre del afio, que alcanzaron los 2.146 millones
de euros, un 11,3% menos que en el mismo periodo del ejercicio precedente debido a la
debilidad del délar y a un descenso de sus niveles de produccion.
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Exploracion y Produccion

El campo Genghis Khan, en el Golfo de Méjico, ha entrado en operacion. Participan en el
proyecto Repsol YPF (28%), Hess (28%) y BHP Billiton (44%). Las reservas del campo
se estiman en 170 millones de barriles.

Repsol YPF ha destinado 400 millones de dolares de su presupuesto para 2007-2009 a
la perforacién de 185 sondeos de exploracion en la regién de Santa Cruz en Argentina.

El gobierno de Ecuador ha aprobado un decreto que modifica el reparto de beneficios
extraordinarios asociados a la explotacion del crudo, que pasan de dividirse a partes
iguales entre el Estado y las petroleras privadas a un sistema en el que a Ecuador
corresponde el 99%. Repsol YPF es una de las compafiias afectadas.

Sonatrach ha anunciado que acometera en solitario el desarrollo gasistico de Gassi Touil
tras la salida de Gas Natural y Repsol YPF.

Cepsa se ha convertido en el operador del Bloque 127, situado en la Cuenca de
Marafon, al noroeste de Peru, al adquirir un 80% de participacion en el mismo a Loon
Energy.

Dragados ha resultado adjudicataria de un contrato para construir el primer barco de
perforacion, proceso y almacenamiento petrolifero del mundo.

Eni ha formgado un acuerdo con Sonatrach para renovar la licencia de produccion para
los campos BRN, BRV y BRSV en el Blogue 403, en la region Bir Rebaa de Argelia.

Ha comenzado a operar el gasoducto Tampen Link, de 23,1 km, que une el campo de
gas natural noruego Statfjord con la terminal de St Fergus en Escocia.

Azerigas ha comenzado la construccion de un gasoducto que unird Azerbayan con
Georgia, por el cual se doblara el volumen de gas que el primer pais podra suministrar al
segundo. Azerbayan podrd suministrar asi a Georgia 85.000 metros cubicos de gas
natural por dia en 2008.

Total y Novatel, el segundo productor de gas natural de Rusia, han firmado un acuerdo
para cooperar en actividades de exploracion y produccién de gas natural.

Ha entrado en operacion el desarrollo Greater Plutonio en el Bloque 18 en el offshore de
Angola, que consta de cinco campos de crudo: Galio, Cromio, Paladio, Plutonio y
Cobalto. Se espera que se alcance un nivel de produccién de 200.000 barriles por dia en
2008. BP y Sonangol Sinopec International tienen ambos un 50% de participacion en el
bloque, del que BP es el operador.
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Se ha retrasado un afio el lanzamiento de la Fase 2 del desarrollo de Shah Deniz en
Azerbayan, hasta 2013, debido a complicaciones surgidas en la perforacion y retrasos
para extraer el gas natural. La produccién anual de gas natural en Shah Deniz
actualmente es de 150 millones de metros cubicos y se espera que la produccion de la
Fase 2 alcance un maximo de 566 millones de metros cubicos en 2015. BP vy
StatoilHydro tienen cada una un 25,5% de participacion en el proyecto Shah Deniz.
También participan SOCAR (10%), Lukoil (10%), Total (10%), NICO (10%) y TPAO (9%).

Eni ha anunciado que ha pagado 47,8 millones de dolares por 26 nuevos permisos de
investigacion en el Golfo de Méjico, con unas reservas estimadas de 650 millones de
barriles equivalentes de petréleo.

El gobierno australiano ha aprobado el proyecto de GNL Pluto, para desarrollar 140
millones de metros cubicos por parte de Woodside Petroleum en el offshore en la parte
occidental de Australia.
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El Consejo Nacional del Clima y la Conferencia Sectorial de las Comunidades
Autonomas debatieron la Estrategia Espafiola de Cambio Climatico. Aunque Espafia
puede incrementar sus emisiones de gases de efecto invernadero en un 15% en 2008-
2012 respecto a las de 1990 segun el Protocolo de Kioto, en 2005 esta cifra fue del 52%,
produciéndose en 2006 un ligero cambio de tendencia. Las emisiones extra a las que
hace referencia la Estrategia son de 101,3 millones de toneladas. De éstas, a los
bosques se les ha asignado fijar 5,8 millones de toneladas anuales, las empresas
deberan adquirir derechos de emision por un maximo de 26,04 millones de toleladas
anuales, el Gobierno de Espafia deberé adquirir derechos de emision por 31,83 millones
anuales y los 37,3 millones restantes se deberan reducir en un 60% a través de medidas
de Gobierno Central y en un 40% mediante medidas implantadas por los Gobiernos
Autondémicos.

Se ha publicado el Real Decreto 1402/2007, de 29 de octubre, por el que se modifica el
Real Decreto 1370/2006, de 24 de noviembre, por el que se aprueba el Plan Nacional de
Asignacién de derechos de emision de gases de efecto invernadero, 2008-2012. Una vez
calculada la asignacion provisional individual a las instalaciones, se sometié a tramite de
informacion publica, resultando del analisis subsiguiente ciertas modificaciones en las
asignaciones que se reflejan en este Real Decreto, manteniéndose constante el volumen
total de derechos de emision.

Se ha aprobado en el Congreso de los Diputados la Ley de Calidad del Aire y Proteccion
de la Atmésfera, que introduce una reforma del impuesto de matriculacion, el cual se
pagara en adelante en funcién de las emisiones de CO2 de los vehiculos en lugar de
dependiendo de la cilindrada.

El Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, la Fundacién Publica Ciudad de la
Energia, Forster Wheeler y Praxair han firmado un acuerdo para construir y poner en
marcha una planta piloto de captura de CO2 que se instalaria en El Bierzo (Ledn), junto
a una central térmica de carbon de Endesa y que se espera que esté operativa en 2009.

El Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia ha desarrollado el primer biodiésel de
segunda generacion del mundo, utilizando como materia prima la glicerina.

Abengoa ha inagurado una planta piloto en Estados Unidos que producird 50 millones de
litros de bioetanol anuales a partir de biomasa no apta para la cadena alimenticia. El
proyecto va acompafado de otra planta hibrida, que producira el bioetanol a partir de
materia prima convencional (si apta para la cadena alimenticia), pero que esta adaptado
para hacerlo también con la que no es apta. Esta segunda planta tiene capacidad para
producir 350 millones de litros al afio.
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Imecal cuenta con una planta para la produccién de etanol a partir de residuos solidos
urbanos, por el momento en fase de demostracion.

Para impulsar el hidrégeno, la Comisiébn Europea ha propuesto la creacion de una
plataforma tecnoldgica en la que el sector publico y privado colaboren en tareas de
investigacion y desarrollo. Una segunda propuesta consiste en simplificar los
procedimientos de aprobacion y autorizacion de estos automoviles para agilizar su
entrada en el mercado.

La empresa alemana Linde Group ha presentado la primera estacion de servicio de
hidrogeno movil, el trailH2, un camién surtidor, que cuenta con un tanque de capacidad
para 1.000 litros de hidrogeno, suficiente para abastecer a 250 automoviles.

La Comision Europea ha abierto un expediente contra Espafa y otros cuatro Estados
Miembros por triplicar los limites de la legislacion comunitaria para las concentraciones
en la atmésfera de dioxido de azufre. Espafa tiene un plazo de dos meses para
contestar a las alegaciones.
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e Resolucion de la Comision Nacional de Energia por la que se anuncia la adjudicacion del
concurso publico, por procedimiento abierto con tramitacion ordinaria, para la contratacion
del estudio de consultoria sobre el importe y los criterios de actualizacion del término de
costes de comercializacion del sistema de determinacion automatica de precios maximos
del GLP envasado. (Boletin Oficial del Estado de 11 de octubre de 2007).

e Resolucion de 15 de octubre de 2007, de la Direccion General de Politica Energética y
Minas, por la que se fijan los precios de los combustibles definitivos del afio 2006 y los
precios de los combustibles definitivos del primer semestre de 2007, a aplicar en el calculo
de la prima de funcionamiento de cada grupo generador, los costes de logistica para 2007 y
los precios de los combustibles provisionales del segundo semestre de 2007, a aplicar para
efectuar el despacho de los costes variables de generacién en los sistemas eléctricos
insulares y extrapeninsulares. (Boletin Oficial del Estado de 23 de octubre de 2007).

e Orden ITC/3079/2007, de 25 de septiembre, por la que se autoriza el contrato de cesion de
la participacion de Gas Natural Explotacion, S.L., en los permisos de investigacion de
hidrocarburos Siroco-A, Siroco-B y Siroco-C, a Petroleum Oil y Gas Spain, S.A. Estos
permisos de investigacion de hidrocarburos fueron otorgados a Repsol Investigaciones
Petroliferas mediante el Real Decreto 248/2004, de 6 de febrero, y.mediante la Orden
ITC/1229/2006, de 6 de abril, se autorizé el contrato de cesion por el que Repsol
Investigaciones Petroliferas cedia el 40 por 100 de su participacion indivisa a Gas Natural
Exploracién, S.L. (Boletin Oficial del Estado de 24 de octubre de 2007).

e Orden ITC/3080/2007, de 25 de septiembre, por la que se modifican los plazos del
programa de trabajos e inversiones de los permisos de investigacion de hidrocarburos
Ballena-1, Ballena-2, Ballena-3, Ballena-4 y Ballena-5, establecidos en el Real Decreto
1338/2003, de 24 de octubre. (Boletin Oficial del Estado de 24 de octubre de 2007).

e Orden ITC/3081/2007, de 25 de septiembre, por la que se autoriza el contrato de cesion de
la participacion de Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A., en los permisos de
investigacion de hidrocarburos Marismas Marino Norte y Marismas Marino Sur a Petroleum
Oil y Gas Spain, S.A. (Boletin Oficial del Estado de 24 de octubre de 2007).

e Resolucion de 26 de octubre de 2007, de la Direccidon General de Politica Energética y
Minas, por la que se establecen las obligaciones de mantenimientos de existencias
minimas de seguridad de productos petroliferos de la Corporacion de Reservas
Estratégicas de Productos Petroliferos y de los sujetos obligados a partir del 31 de octubre
de 2007. (Boletin Oficial del Estado de 31 de octubre de 2007).
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Evolucion anual 2007

e Durante el primer trimestre de 2007 la cotizacion media del crudo mantuvo una
tendencia alcista, motivada por la disminucion de la capacidad de funcionamiento de
las refinerias de EEUU vy el resurgimiento de las tensiones politicas con Iran. La
cotizacion media del Brent en el primer trimestre de 2007 se situ6 en 57,78 US$/Bbl,
un 6,4% inferior al registrado en el mismo periodo del afio anterior.

» El segundo trimestre continu6 con la tendencia alcista del precio del crudo, derivada
del incremento de las tensiones en torno a Irdn, los continuos incidentes e
interrupciones de suministro en Nigeria y problemas relacionados con las paradas
técnicas de mantenimiento de ciertas refinerias al sur de Estados Unidos. La
cotizacion media del Brent se situé en 68,78 US$/Bbl, un 1,2% por debajo de la
registrada el mismo trimestre del afio anterior.

« Durante la mayor parte del tercer trimestre del afio la cotizacién del crudo sigui6 su
tendencia alcista ante el recrudecimiento de la situacién en Nigeria, problemas
técnicos en refinerias del mar del Norte, presencia de huracanes en la zona
petrolifera del Golfo de México y un descenso mayor al esperado de los niveles de
inventarios. Sin embargo, en el mes agosto se invirtié la tendencia alcista debido a
las incertidumbres que generdé a nivel mundial la escasez de liquidez en los
mercados derivada de la crisis hipotecaria en Estados Unidos. La media del
trimestre se situ6 en 74,74 US$/Bbl, un 7,4% por encima de la registrada en el
mismo periodo del afio anterior.

* En lo que llevamos de afio, la cotizacion media del Brent se ha situado en 68,73
US$/Bbl, un 5,5% superior al registrado el afio anterior.

Comportamiento octubre 2007

» En el mes de octubre el precio del crudo mantuvo una tendencia alcista debido a las
tensiones geopoliticas en el norte de Irak y en Nigeria, y a los temores a un
suministro ajustado en invierno por el descenso de inventarios. La cotizacién media
del Brent en el mes de octubre se situ6 en 82,50 US$/Bbl, un 42,8% por encima de
la registrada el mismo periodo del afio anterior.
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Evolucién 2007

e En el primer trimestre del afio 2007 el precio medio de la cesta OPEC se situé en 54,58
US$/Bbl, un 5,2% inferior al registrado en el primer trimestre de 2006.

« En el segundo trimestre, la cotizacion media de la cesta se situdé en 64,83 US$/BbI, un
0,2% superior al segundo trimestre de 2006.

* En el tercer trimestre del afio la cotizacidon de la cesta OPEC se situ6 en 71,39 US$/Bbl,
un 8,5% por encima de la registrada el mismo periodo del afio anterior.

* En lo que llevamos de afio, el precio de la cesta OPEC viene comportdndose en linea
con los mercados de crudo y su media se ha situado en 65,17 US$/Bbl, un 6,7%
superior a la media de 2006.

Comportamiento octubre 2007

» La cotizacion media de la cesta OPEC se increment6 en el mes de octubre, situandose
en 79,07 US$/Bbl frente a los 74,16 US$/Bbl registrados el mes anterior.

15
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Cesta OPEC

2007 2006 var (1)

(US$/BbI) (US$/Bbl) (%)
Septiembre 74,16 59,41 24,8%
Octubre 79,07 54,99 43,8%
1T 54,58 57,60 -5,2%

2T 64,83 64,72 0,2%

3T 71,39 65,80 8,5%
4T 79,07 56,10 40,9%
Afo 65,17 61,06 6,7%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Evolucién anual 2007

» En el primer trimestre del afio el diferencial medio WTI-Brent se mantuvo en niveles
inferiores a los registrados en el primer trimestre del 2006, situandose en 0,31
US$/Bbl (vs. 1,48 US$/Bbl en 1T 2006).

 En el segundo trimestre el sentido del diferencial medio WTI-Brent pas6é a ser
negativo, registrando una media de -3,91 US$/Bbl (vs. 0,87 US$/Bbl en 2T 2006),
debido a diversos problemas técnicos por paradas de mantenimiento en refinerias
de EE.UU. a lo largo del trimestre.

« En el tercer trimestre del afio, el sentido del diferencial WTI-Brent volvié a ser
positivo, situandose en 0,42 US$/Bbl (vs. 0,92 US$/Bbl en 3T 2006).

* Enlo que llevamos de 2007 el diferencial medio de WTI-Brent se ha situado en -0,59
US$/Bbl (vs. 0,88 US$/Bbl en 2006).

Comportamiento octubre 2007

« En el mes de octubre el diferencial ha aumentado respecto al mes anterior,
situdndose en media en 3,38 US$/BblI (frente a 2,82 US$/Bbl en septiembre).
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Dif WTI Cushing Mth1 Mid vs. DTD Brent Mid

2007 2006 Var (1)

(US$/Bbl) (US$/Bbl) (%)
Septiembre 2,82 2,29 23,1%
Octubre 3,38 1,03 228,2%
1T 0,31 1,48 -79,1%
2T -3,91 0,87 -549,4%
3T 0,42 0,92 -54,3%
4T 3,38 0,23 1369,6%
Afio -0,59 0,88 -167,2%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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* En el primer trimestre 2007 el diferencial medio IPE- Dated Brent se situ6
en 0,88 US$/Bbl.

* En el segundo trimestre de 2007 el diferencial medio IPE- Dated Brent se
situ6 en -0,13 US$/Bbl, encontrandose en situacion de “backwardation”
(spot superior al futuro), debido a tensiones geopoliticas crecientes,
coincidentes con una alta demanda estacional.

« En el tercer trimestre de 2007 el diferencial medio se ha mantenido en
situacion de “backwardation” (spot superior al futuro), situandose en -0,19
US$/Bbl.

» Al contrario, en lo que llevamos de afio el diferencial medio se encuentra en
situacion de “contango” (futuro superior al spot), situandose el diferencial
medio IPE-Dated Brent en 0,16 US$/Bbl.

Comportamiento octubre 2007

« En octubre, el diferencial medio IPE- Dated Brent se redujo respecto al mes
anterior, situandose en -0,02 US$/Bbl (vs. 0,09 US$/Bbl en septiembre).
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Futuro Brent IPE 1 mes-DTD Brent (US$/Bbl)

e f m a m j j a s o}

IPE Brent 1mes Close 2007 e======DTD Brent Mid 2007 |

IPE Brent Mth1y DTD Brent Mid

IPE 1 mes DTD Brent Dif

(US$/BbI) (Us$/Bbl) (US$/BbI) (%)
Septiembre 76,96 76,87 0,09 0,1%
Octubre 82,48 82,50 -0,02 0,0%
1T 58,66 57,78 0,88 1,5%
2T 68,65 68,78 -0,13 -0,2%
3T 74,55 74,74 -0,19 -0,3%

4T 82,48 82,50 -0,02 0,0%
Afio 68,39 68,73 0,16 0,2%
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Prem Unleaded 50 ppm Cargoes CIF MED Mid (Tm) ULSD 50 ppm Cargoes CIF MED Mid (Tm)
FO 1%Cargoes FOB MED Mid (Tm) DTD Brent Mid ($/Bbl)

(*) Debido a un cambio de especificaciones, desde el 01/01/2005 la cotizacién de referencia empleada en el mercado MED para el

Gasolina S/P es la de Premium Unleaded 50 iim i iara el Gasoleo A la del USLD 50 iim

Evolucion anual 2007

 En el primer trimestre de 2007 las cotizaciones medias de todos los productos
disminuyeron respecto al mismo periodo del afio anterior, situdndose la cotizacion
media de la gasolina sin plomo en 557,58 US$/Tm (vs. 566.55 US$/Tm en 1T 2006), la
del gaséleo en 544,46 US$/Tm (vs. 579,38 US$/Tm en 1T 2006) y la del fueléleo en
252,11 US$/Tm (vs. 322,89 US$/Tm en 1T 2006).

 En el segundo trimestre, todas las cotizaciones medias han aumentado respecto al
primer trimestre. Al comparar las cifras con el mismo periodo del afio anterior, se
puede observar que el gasoleo ha continuado por debajo, situandose en 637,54
US$/Tm (-2,5% vs. 2T 2006), al contrario que la gasolina sin plomo y el fueldleo, cuyas
cotizaciones medias se han situado en 741,78 US$/Tm (+5% vs. 2T 2006) y en 329,80
US$/Tm (+4,2% vs. 2T 2006), respectivamente.

* En el tercer trimestre del afio todas las cotizaciones medias aumentaron respecto al
mismo periodo del afio anterior, situdndose la cotizacidbn media de la gasolina sin
plomo en 702,78 US$/Tm (+3,6% vs. 3T 2006), la del gaséleo en 687,09 US$/Tm
(+5,4% vs. 3T 2006) y la del fuelbleo en 380,73 US$/Tm (+22,7% vs. 3T 2006).

* Enlo que llevamos de afio, las cotizaciones medias de la gasolina sin plomo, gaséleo
y fueléleo han aumentado respecto a las del afio anterior, situdndose en 674,04
US$/Tm, 636,58 US$/Tm y 331,79 US$/Tm, respectivamente.

Comportamiento octubre 2007

» Durante el mes de octubre, todas las cotizaciones medias aumentaron respecto al mes
anterior, situandose la cotizacion media de la gasolina sin plomo en 730,46 US$/Tm
(+3,5% vs. septiembre 07), la del gaséleo en 751,41 US$/Tm (+4,3% vs. septiembre
07) y la del fueléleo en 423,97 US$/Tm (+9,3% vs. septiembre 07).
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Cotizaciones gasolina sin plomo Europa (US$/Tm)

900
850 A
800 A
750 A
700 A
650 A
600 -
550
500 -
450
400
350 -
300

e f m a m j j a s o n d

Premium Unleaded 50 ppm Cargoes CIF MED Mid 2006 === Premium Unleaded 50 ppm Cargoes CIF MED Mid 2007
Promedio 02-06

Premium Unleaded 50 ppm CIF MED Mid

2007 2006 var (1)
(US$/Tm) (US$/Tm) (%)

Septiembre 706,10 546,02 29,3%
Octubre 730,46 516,81 41,3%
1T 557,58 566,55 -1,6%

2T 741,78 706,65 5,0%

3T 702,78 678,18 3,6%

4T 730,46 537,10 36,0%
Afo 674,04 622,12 8,3%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Cotizaciones gasoleo Europa (US$/Tm)
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‘ ————ULSD 50 ppm Cargoes CIF MED Mid 2006 === ULSD 50 ppm Cargoes CIF MED Mid 2007

Promedio 02-06 ‘

ULSD 50 ppm CIF MED Mid

2007 2006

(US$/Tm) (US$/Tm)
Septiembre 720,31 589,20
Octubre 751,41 561,10
1T 544,46 579,38
2T 637,54 653,86
3T 687,09 651,73
4T 751,41 567,77
Afo 636,58 613,18

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior

Var (1)
(%)
22,3%
33,9%
-6,0%
-2,5%
5,4%
32,3%
3,8%
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Cotizaciones fuel Europa (US$/Tm)
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Promedio 02-06 ‘

FO 1% FOB MED Mid

2007 2006 var (1)
(US$/Tm) (US$/Tm) (%)

Septiembre 387,94 271,05 43,1%
Octubre 423,97 254,28 66,7%
1T 252,11 322,89 -21,9%

2T 329,80 316,61 4,2%

3T 380,83 310,22 22,8%

4T 423,97 254,07 66,9%
Ao 331,79 300,95 10,2%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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(*) Debido a un cambio de especificaciones, desde el 01/01/2005 la cotizacién de referencia empleada en el mercado MED para el
Gasolina S/P es la de Premium Unleaded 50 ppm, y para el Gaséleo A la del USLD 50 ppm.

Dif Prem50 ppmMED Brent

Dif ULSD 50 ppm M ED Brent Dif FO 1% MED Brent ‘

Evolucion anual 2007

» El comportamiento de los diferenciales vs. Brent de gasolina y gasoleo viene
condicionado por la estacionalidad de la demanda de cada producto. Asi, en
verano, época de elevada demanda de gasolina, el diferencial gasolina-Brent
registra sus maximos anuales. Por el contrario, es en invierno cuando el
diferencial gaséleo-Brent aumenta. Respecto al fueldleo 1% S-Brent, el afio suele
iniciarse con diferenciales estrechos que se amplian posteriormente a lo largo de
los meses excepto en la época estival, momento en que vuelven a acortarse.

» En el primer trimestre del afio el diferencial medio de la gasolina vs. Brent se situd
en 9,00 US$/BbI, el del gasdleo en 15,20 US$/Bbl y el del fueléleo en -18,19
US$/Bbl.

e En el segundo trimestre del afio es destacable el incremento estacional
experimentado por el diferencial de la gasolina sin plomo vs. Brent, cuya media se
situ6 en 20,06 US$/Bbl (+33,4% vs. 2T 2006). Los diferenciales medios del
gasoleo y el fuelbleo vs. Brent se situaron en 16,68 US$/Bbl (-7,6% vs. 2T 2006) y
-16,99 US$/BbI (-14,5% vs. 2T 2006), respectivamente.

» En el tercer trimestre del afio el diferencial medio de la gasolina vs. Brent se situé
en 9,42 US$/Bbl, el del gasdleo en 17,36 US$/Bbl y el del fueldleo en -14,96
US$/Bbl.

« En lo que llevamos de afo, el diferencial medio de la gasolina se ha situado en
12,00 US$/Bbl, el del gaséleo en 16,61 US$/Bbl y el del fueléleo en -16,62
US$/Bbl.

Comportamiento octubre 2007

« En el mes de octubre, los diferenciales de la gasolina sin plomo, del gaséleo y del
fueldleo vs. Brent se redujeron respecto al mes anterior, registrando una media de
4,98 US$/Bbl (vs. 7,69 US$/Bbl en septiembre 2007), 18,23 US$/Bbl (vs. 19,69
US$/Bbl en septiembre 2007) y -15,92 US$/Bbl (vs. -15,95 US$/Bbl en septiembre
2007), respectivamente.
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‘ Dif Prem 50 ppm M ED-Brent 2006 Dif Prem 50 ppm M ED-Brent 2007 Promedio 02-06 ‘

Dif Premium Unleaded 50 ppm CIF MED Mid vs. DTD Brent Mid

2007 2006 Var (1)
(Uss$/Bbl) (US$/Bbl) (%)

Septiembre 7,69 3,68 109,0%
Octubre 4,98 4,10 21,5%
1T 9,00 6,12 47,1%

2T 20,06 15,04 33,4%

3T 9,42 11,62 -18,9%

4T 4,98 4,68 6,4%
Afo 12,00 9,36 28,2%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Diferencial gaso6leo Europa vs. Brent (US$/Bbl)
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‘ e Dif ULSD 50 ppm M ED-Brent 2006 e Dif ULSD 50 ppm M ED-Brent 2007 Promedio 02-06 ‘

Dif ULSD 50 ppm CIF MED Mid vs. DTD Brent Mid

2007 2006 Var (1)
(US$/Bbl) (Us$/Bbl) (%)

Septiembre 19,69 17,27 14,0%
Octubre 18,23 17,42 4,6%

1T 15,20 15,93 -4,6%

2T 16,68 18,06 -7,6%

3T 17,36 17,76 -2,3%

4T 18,23 16,47 10,7%
Afo 16,61 17,05 -2,6%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Diferencial fuel Europa vs. Brent (US$/Bbl)
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Dif FO 1% M ED-Brent 2007 Promedio 02-06 ‘

Dif FO 1% M ED-Brent 2006

Dif FO 1% FOB MED Mid vs. DTD Brent Mid

2007 2006 var (1)

(US$/Bbl) (US$/Bbl) (%)
Septiembre -15,95 -19,15 -16,7%
Octubre -15,92 -17,86 -10,9%
1T -18,19 -11,03 64,9%
2T -16,99 -19,87 -14,5%
3T -14,94 -20,89 -28,5%
4T -15,92 -19,74 -19,4%
Ao -16,62 -17,88 -7,0%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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CRUDOS (1 PRODUCTOS PETROLIFEROS (claros/oscuros) ()

$/Bbl

~VLCC — SUEZMAX — AFRAMAX —Med-UK/Cont (claros) —Black Sea-Med (claros) — Med-Med (claros)
UK/Cont-Med (oscuros) —

(1) Tonelajes medios crudos: VLCC (300.000 Tm), Suezmax (150.000 Tm) y Aframax (106.000 Tm)
(2) Tonelajes medios productos claros: Black Sea-Med (30.000 Tm), Med-UK/Cont (30.000 Tm) y Med-Med (24.000 Tm)
Tonelajes medios productos oscuros: UK/Cont-Med (50.000 Tm)

Fuente: Elaboracion propia

Evolucion fletes crudos

*« En octubre de 2007, los fletes medios mensuales de crudos en los mercados
internacionales para buques VLCC (0,8 $/Bbl) y Suezmax (0,9 $/Bbl)
aumentan en un 26,4% y 82,8%, tras 4 y 6 meses de descensos,
respectivamente. Por su parte, el flete medio mensual para buques Aframax
(0,7 $/Bbl) aumenta por segundo mes consecutivo en un 24,2%.

« Los fletes promedios de los diez primeros meses de 2007 para los buques
VLCC (1,1 $/Bbl), Suezmax (1,0 $/Bbl) y Aframax (0,8 $/Bbl) son inferiores a
los registrados en el mismo periodo de 2006, en un 32,6%, 25,8% y 11,9%
respectivamente.

Evolucidn fletes productos petroliferos

e En octubre de 2007 los fletes medios mensuales de productos claros en los
itinerarios Med-UK/Cont (7,1 $/Tm), Black Sea-Med (6,8 $/Tm) y Med-Med (5,9
$/Tm) aumentan en un 30,9%, 28,6% y 19,9% respectivamente, tras cuatro
meses de descensos consecutivos.

* Los fletes de productos claros promedios de los diez primeros meses de 2007
para los itinerarios Med-UK/Cont (12,8 $/Tm) y Med-Med (9,4 $/Tm) son
superiores a los registrados en el mismo periodo de 2006, en un 3,5% y 1,9%
respectivamente. Por el contrario, los fletes del itinerario Black Sea-Med (11,4
$/Tm) son inferiores en un 6,9%.

» El flete medio mensual de productos petroliferos oscuros aumenta en octubre
de 2007 (+2,2%) por segundo mes consecutivo, situandose en 11,4 $/Tm. Su
promedio de los diez primeros meses de 2007 (15,2 $/Tm) es inferior en un
5,4% al del mismo periodo de 2006.
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Evolucién anual 2007

« En el primer trimestre de 2007, la cotizacibn media se situé en 1,3107 US$/€, lo que
supone niveles un 9% superiores al mismo periodo del afio 2006 (1,2023 US$/€).

» En el segundo trimestre, el euro continud fortaleciéndose respecto al ddlar, situandose
el tipo de cambio medio en 1,3480 US$/€ (frente a 1,2567 US$/€ en 2T 06).

» En el tercer trimestre del afio, el euro mantuvo su fortalecimiento respecto al dodlar,
situdndose el tipo de cambio medio en 1,3738 US$/€ (vs. 1,2743 US$/€ en 3T 2006).

« En lo que llevamos de afio, la cotizacion del euro frente al délar se ha mantenido en
niveles superiores a los registrados en el afio 2006, situandose la cotizacion media en
1,3529 USS$/€ (vs. 1,2557 USS$/€ en 2006).

Comportamiento octubre 2007

» En el mes de octubre el tipo de cambio del euro respecto al délar aumento, situandose
el tipo de cambio medio en 1,4227 US$/€ (frente a 1,3896 US$/€ en el mes de
septiembre).
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US$/Euro 2006 US$/Euro 2007

Promedio 02-06 ‘

US$/Euro

2007 2006 Var (1)

(US$/Euro) (US$/Euro) (%)

Septiembre 1,3896 1,2727 9,2%
Octubre 1,4227 1,2611 12,8%
1T 1,3107 1,2023 9,0%

2T 1,3480 1,2567 7,3%

3T 1,3738 1,2743 7,8%
4T 1,4227 1,2896 10,3%
Afio 1,3525 1,2557 7,7%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Evolucién anual 2007

« En el primer trimestre de 2007, tanto la economia espafiola como la
estadounidense redujeron su ritmo de crecimiento respecto al cuarto trimestre de
2006, mientras que la economia europea se mantuvo al mismo ritmo que en el . Al
comparar los crecimientos del primer trimestre de 2007 con el mismo periodo de
2006, en el caso de la economia espafiola, se registré un crecimiento del 1%, cifra
ligeramente a la registrada en el primer trimestre de 2006. En las otras dos
economias analizadas se registraron menores incrementos del PIB; en patrticular, el
PIB de la zona euro crecié al 0,8% (vs. +0,9% del primer trimestre de 2006),
mientras que la economia estadounidense lo hizo a un ritmo del +0,2% (vs. +1,4%
del mismo periodo del afio anterior).

» Durante el segundo trimestre de 2007, tanto la economia espafiola como la zona
euro disminuyeron sus tasas de crecimiento respecto al primer trimestre,
situandose en 0,9% y 0,3% respectivamente. La economia estadounidense, por el
contrario, aumento su ritmo de crecimiento, situandose en un 0,9%.




Comision

INFORME MENSUAL DE LOS PRINCIPALES
AL INDICADORES DEL SECTOR DEL PETROLEO

de Energia OCtUbre 2007

CNE

Mercados Internacionales
Evolucidon datos inflaciéon interanual

4,60%
4,20%
3,80%
3,40%
o 300%
2,60%
2,20%
1,80%

1,40%

1,00%

‘—Espaﬁa ———Zona Euro =——EE.UU. ‘

Fuente: Datastream

Evolucion 2007

» En lo que llevamos de afio, de las tres economias analizadas, la economia espafiola
es la que esta registrado unas mayores tasas de inflacion.

» En el primer mes del afio, destaca la reduccion de la tasa de inflacion registrada en
las tres economias, espafiola, zona euro y la estadounidense, situandose en 2,4%
(vs. 2,7% diciembre 06), 1,8% (vs. 1,9% dic 06) y 2,1% (vs. 2,5% dic 06)
respectivamente.

» En febrero, la tasa de inflacion se mantuvo en los mismos niveles para la economia
espafola (2,4%) y la zona euro (1,8%). Sin embargo la economia estadounidense
experimentd un aumento de la tasa de inflacién situandose en 2,4%.

* En marzo, la tasa de inflacion experimenté un ligero aumento en las tres economias,
espafiola, zona euro y estadounidense, situdndose en 2,5%, 1,9% y 2,8%
respectivamente.

« En el mes de abril, tanto Espafia como Estados Unidos redujeron su tasa de
crecimiento del IPC hasta 2,4% y 2,6%, respectivamente, mientras que en la zona
euro se mantuvo en 1,9%.

* En mayo, la tasa de crecimiento del IPC espafiol disminuyo ligeramente hasta un
2,3%, mientras que la de la zona euro se mantuvo en 1,9% y la de Estados Unidos
aumentoé hasta un 2,7%.

» En junio, la tasa de inflacion de la economia espafiola aumento ligeramente hasta un
2,4%, mientras que las de la zona euro y la estadounidense se mantuvieron en 1,9%
y 2,7%, respectivamente.

* En el mes de julio se produjeron descensos de las tasas de inflacion, tanto en Espafia
como en la zona euro y Estados Unidos, situandose dichas tasas en 2,2%, 1,8% y
2,4%, respectivamente.

* En el mes de agosto, la tasa de inflacion de la economia espafiola de mantuvo en
2,2%, mientras que las de la zona euro y Estados Unidos disminuyeron, situandose
en 1,7% vy 2,0%, respectivamente.

*+ En el mes de septiembre, las tasas de inflacion se incrementaron en las tres
economias analizadas, en Espafa 2,7%, en la zona euro hasta 2,1% y en Estados
Unidos hasta 2,8%, respectivamente.
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Fuente: Agencia Internacional de la Energia y Societé Generale. Datos 4T 2007 estimados.
(1) Se incluye crudo, condensado, GNL, crudo de fuentes no convencionales y otras fuentes de suministro

Evolucion anual 2007

 En el 1T de 2007 la produccion mundial de crudo no experimentd el descenso
caracteristico estacional del periodo, al situarse en 85,4 MBbl/d (85,3 MBbl/d en el
3T de 2006).

» Durante el 2T de 2007, al igual que el afio anterior, la produccion mundial de crudo
disminuyd, hasta situarse en 85,1 MBbl/d.

* En el 3T de 2007, la produccion mundial de crudo se mantuvo en el mismo nivel,
85,1 MBbl/d.

Ultimos datos disponibles

* Segun las estimaciones mas recientes, la oferta mundial de crudo promedio en
2007 se mantendra en niveles superiores a los del 2006 (85,4 MBbl/d en media,
+100.000 Bbl/d vs 2006).

34




Comision
CNER

de Energia

acional

INFORME MENSUAL DE LOS PRINCIPALES
INDICADORES DEL SECTOR DEL PETROLEO

Octubre 2007

Mercados Internacionales
Produccion mundial de crudo OPEC/NO OPEC (1)

MBbl/dia

43%

90

80

70

60

50

40

30

1 42%
T 41%
'} a0%
a0

38%

9
2 137%

10 1 36%

35%

0

2T 07
3T 07
4T 07

< <
o o
= e
~N (3]

1T 03
2T 03
2

3T 05
4T 05

roduccién OPEC mmm Produccion NO OPEC = Cuota OPEC %

Fuente: Agencia Internacional de la Energia. Datos 4T 2007 estimados.
(1) Se incluye crudo, condensado, GNL, crudo de fuentes no convencionales y otras fuentes de suministro

Evolucién anual 2007

* En el 1T de 2007 la aportacion del cartel a la produccion mundial de crudo
aumento respecto al 4T del 2006, situandose en un 40,98% (+1,24 % vs. 4T
2006).

« En el segundo trimestre de 2007 la aportacion del cartel a la produccion
aumento respecto al trimestre anterior, alcanzando un 41,13%.

* En el 3T de 2007 siguié aumentando respecto al trimestre anterior, situdndose
en 41,60%.

Ultimos datos disponibles

« En 2007 las Ultimas estimaciones prevén una cuota de mercado de la
Organizacién del 41,22%, frente al 40,21% registrado en 2006.
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Evoluciéon 2007

Eecha reunién Actuacion Inicio actuacién Nueva cuota (MBbl/d)
20-oct-06 Disminucién cuota 01-nov-06 26,8
14-dic-06 Disminucién cuota 01-feb-07 26,3
15-mar-07 Mantenimiento cuota
11-sep-07 Aumento cuota 01-nov-07 27,2

PRODUCCION OPEC-10 vs. CUOTA (MBbl/d)

Produccién real OPEC 10 Exceso s/cuota

sep-06 27,71 -0,29
oct-06 27,63 -0,37
nov-06 27,29 0,49
dic-06 27,19 0,38
ene-07 28,54 1,74
feb-07 28,17 1,87
mar-07 28,28 1,98
abr-07 28,23 1,93
may-07 28,12 1,82
jun-07 28,10 1,80
jul-07 28,34 2,04
ago-07 28,41 2,11
sep-07 28,58 2,28
oct-07 28,88 2,58

A raiz de la reunion celebrada el 11 de septiembre en Viena, la OPEP decidié aumentar su cuota
oficial de produccion hasta los 27,2 MBbl/d, a partir del 1 de noviembre.

Ultimos datos disponibles

Segun la dltima informacidn disponible, la produccion de la OPEC-10 durante el mes de octubre fue
de 28,88 MBbl/d, 2.580.000 Bbl/d por encima de su cuota oficial.
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Evolucion anual 2007

* En el 1T de 2007 la demanda mundial de crudo se situ6 en 85,8 MBbl/d, nivel
similar al Gltimo trimestre de 2006.

* En el segundo trimestre de 2007 la demanda mundial de crudo disminuyd hasta
84,6 MBbl/d, siguiendo la tendencia estacional de los afios anteriores.

e En el 3T la demanda mundial de crudo se increment6 alcanzando los 85,5
MBbl/d.

Ultimos datos disponibles

e Segun las dltimas estimaciones disponibles, la demanda mundial promedio de
crudo en el 2007 alcanzara los 85,9 MBbl/d (+1.200.000 Bbl/d vs 2006).
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Evolucién anual 2007

* En promedio anual se observa que el peso de la OCDE en la demanda mundial de
crudo es cada vez menor. Cabe destacar el peso del 58,21% de promedio anual en
2006 frente al 59,24% de 2005, 59,88% de 2004 y 61,21% de 2003.

* Analizando trimestralmente los % de participacion de los paises miembros y no
miembros de la OCDE, se observan comportamientos similares a lo largo de los 3
ultimos afios. El peso de la OCDE, que es relativamente alto en el 1T, cae en el 2T y
vuelve a recuperarse durante el segundo semestre del afio, principalmente en el 4T.

* En el primer trimestre del afio, el peso de la OCDE en la demanda mundial de crudo se
mantuvo practicamente en los mismos niveles que en el 4T 2006, situdndose en
57,93%.

e En el segundo trimestre de 2007 se produjo el tradicional descenso del % de
participacién de la OCDE, que se situ6 en 56,97%.

» En el tercer trimestre el peso de la OCDE en la demanda mundial de crudo aumento
hasta el 57,31%, siguiendo la tendencia de afios anteriores.

Ultimos datos disponibles

e En linea con lo ocurrido los afios anteriores, se estima que en 2007 la OCDE continuara
perdiendo cuota. La AIE prevé que de los 85,9 MBbl/d de crudo que se demandaran
mundialmente como promedio anual, 49,3 MBbl/d corresponderan a paises OCDE, lo
gue se traduce en un peso del 57,39% frente al 58,21% alcanzado en 2006.
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Evolucion anual 2007

* En el 1T de 2007 el ratio produccidon-demanda se situé en 0,995, nivel similar al
del 4T de 2006.

* Enel 2T de 2007 el ratio produccion-demanda aumento, siguiendo la tendencia de
afos anteriores, situandose en 1,006.

e En el 3T el ratio produccién-demanda disminuyé siguiendo la tendencia de todos
los afios, situandose en 0,995.

Ultimos datos disponibles

» Segun las ultimas estimaciones disponibles, en 2007 el ratio produccién-demanda
se mantendra en media en 0,994, frente a 1,007 de 2006.
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Evolucion anual 2007

* Segun los ultimos datos emitidos por la Agencia Internacional de la Energia los
stocks de crudo de la OCDE se situaron a finales del 1T 07 en 2.208 MBblI,
mientras que en el 2T 07 aumentaron hasta 2.243 MBbI, volviendo a disminuir en el
3T hasta 2.185 MBbI, 19MBbl por debajo de los registrados a finales del afio
anterior.
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Evolucion anual 2007

* En lo que llevamos de afio, segun datos emitidos por la Agencia Internacional de la
Energia, la evolucion de los stocks de productos en la OCDE ha sido creciente,
situandose en 1.607 MBbI a finales del 1T 07, en 1.633 MBbl en el 2T 07 y en 1.673
MBbIl en el 3T 07. A pesar de esta tendencia ascendente, el nivel de stocks de

productos en la OCDE a finales del 3T
finales del afio anterior.

de 2007 es 16 MBDbI inferior al registrado a
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Fuente: Energy Information Administration

Evolucién anual 2007

* En el primer trimestre del afio, la tendencia general del nivel de los stocks de
crudo en Estados Unidos fue ascendente, situandose los inventarios a finales del
mes de marzo en 1.020,5 MBbl.

e En el segundo trimestre de 2007 continué la tendencia creciente de los
inventarios, situandose el nivel de stocks a finales de junio en 1.045,1 MBbl.

* Al comienzo del tercer trimestre comienza una tendencia decreciente del nivel de
inventarios, disminuyendo hasta 1.014,6 MBbl en septiembre.

* En el mes de octubre de 2007 el nivel de inventarios se mantiene por debajo de
los datos registrados en el 2006, situandose en 1.005,9 MBbl.
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Evolucion anual 2007

* En el primer trimestre de 2007 la tendencia general en el nivel inventarios de
productos petroliferos en Estados Unidos fue descendente, situandose los
inventarios a finales del mes de marzo en 656,3 MBbDI.

 En el 2T de 2007 comienza una tendencia general ascendente del nivel de stocks
de productos en Estados Unidos que se mantiene en el 3T, con lo que el mes de
septiembre finaliza con un nivel de inventarios de 699,6 MBDlI.

 En el mes de octubre, los stocks de productos en Estados Unidos contindan su
ascenso, alcanzando a finales de mes un nivel de 701,8 MBbl, que, sin embargo,
es inferior al registrado en el mismo periodo del afio anterior.
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Evolucién anual 2007

* En lo que llevamos de afio los principales valores del sector petréleo han tenido una
evolucion bursatil positiva, comportandose la mayoria mejor que los principales indices
bursétiles.

» Los valores que han tenido un comportamiento mejor que los principales indices
bursétiles de referencia han sido Chevron Texaco, Exxon Mobil, Cepsa y Conoco
Phillips que acumulan a finales de octubre revalorizaciones del 24,50%, 20,00%,
18,90% y 18,10%, respectivamente.

* Royal Dutch Shell, con ganancias acumuladas del 13,10%, y BP con ganancias del
10,10% han evolucionado de manera similar a los indices del mercado.

» Otras compafiias con una evolucién inferior a la de los indices bursétiles han sido ENI,
Total y Repsol YPF, con unas revalorizaciones en lo que llevamos del afio del -1,10%,
1,80% y 4,00%, respectivamente.
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Evolucion anual

* La produccion de crudo en los nueve primeros meses de 2007 fue de 767.905
barriles, lo que supone una disminucién del 10,3% aproximadamente respecto a la
produccién en el mismo periodo de 2006, que fue de 856.537 barriles.
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Evolucién anual

* Los 856.537 barriles de crudo producidos en Espafia en los nueve primeros meses
de 2006 se desglosaron en las siguientes producciones parciales por campos:

- Lora: 28.949 barriles

- Casablanca-Montanazo D: 414.722 barriles
- Rodaballo: 122.734 barriles

- Chipirén: 107.811 barriles

- Angula-Casablanca: 182.321 barriles

e La produccion de crudo en Espafa en el mismo periodo de 2007 fue de 767.905
barriles que se desgloso6 en las siguientes producciones parciales por campos:

- Lora: 30.069 barriles (+3,9% vs. ene-sep 2006)

- Casablanca-Montanazo D: 427.495 barriles (+3,1%)
- Rodaballo: 114.510 barriles (-6,70%)

- Chipirén: 7.563 barriles (-93%)

- Angula-Casablanca: 188.268 barriles (+3,3%)
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Evolucién anual

* La produccion de gas en Espafa en los nueve primeros meses de 2007 fue de
18,648 millones de metros cubicos, lo que supone un descenso del 29,8%
aproximadamente frente al mismo periodo de 2006, que tuvo una produccion de gas
de 62,633 millones de metros cubicos.
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Evolucién anual

La produccion de gas en Espafia en los nueve primeros meses de 2006 se desglos6
en las siguientes producciones parciales:

- Concesiones de Explotacion terrestres del Valle del Guadalquivir: 19,790
millones de metros cubicos

- Concesiones de Explotacion marinas Poseidon: 44,344 millones de
metros cubicos

La produccion de gas en el mismo periodo de 2007 se desglosé en las siguientes
producciones parciales por concesiones:

- Concesiones de Explotacion terrestres del Valle del Guadalquivir: 17,502
millones de metros cubicos (- 12% vs. ene-sep 2006)

- Concesiones de Explotacion marinas Poseidon: 1,146 millones de
metros cubicos (- 97% vs. ene-sep 2006). La emision nula de gas en
Poseidon en la préactica totalidad de los meses desde junio de 2006 se
debié al afloramiento temporal del gasoducto.
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Evolucién anual

El consumo acumulado de productos petroliferos (GLP, gasolinas, gaséleos,
fueléleos y querosenos) durante los ocho primeros meses de 2007 se sitla en
41,92 MTm, un 1,5% por encima del correspondiente al mismo periodo de 2006.

Por productos, en relacion al acumulado del ejercicio precedente, aumenta el
consumo de gaséleos y querosenos (+4,3% y +5,5%, respectivamente), mientras
gque disminuye la demanda de GLP (-3,5%), gasolinas (-3,3%) y fueldleos (-4,4%).

En cuanto a la estructura del consumo del periodo enero-agosto de 2007, los
gaséleos contindan siendo, con diferencia, los mas demandados, representando el
58,08% del total, seguidos de los fuel6leos (18,77%), las gasolinas (10,82%), los
guerosenos (9,00%) y, por ultimo, los GLP (3,33%).

Evolucién agosto 2007

En agosto de 2007 la demanda de productos petroliferos disminuye (-1,9%)
después de tres meses de aumentos consecutivos, situdndose en 5,31 MTm. Se
registran ascensos en el consumo de fueléleos (+5,3%), gasolinas (+2,3%) y GLP
(+1,4%) y descensos en el de gaséleos (-5,3%), querosenos (-1,6%).

En agosto de 2007 la demanda de productos petroliferos se sitlla por encima
(+2,1%) de la correspondiente al mismo mes del afio anterior por sexto mes
consecutivo. Mientras que el consumo de querosenos (+6,3%) y gasoleos (+5,8%)
es superior, el de fueldleos (-6,4%), gasolinas (-1,9%) y GLP (-0,8%) es inferior.
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Evolucion anual

e EIl consumo acumulado de gasolinas durante los ocho primeros meses de
2007 se sitta en 4,53 MTm, un 3,3% por debajo del registrado en el mismo
periodo de 2006. Este descenso global se explica por la menor demanda
tanto de gasolina 97 1.0. (-98,9%) como de gasolina 98 1.O. (-1,1%) vy
gasolina 95 I.0O. (-3,4%).

Evolucién agosto 2007

* En agosto de 2007 la demanda de gasolinas aumenta (+2,3%) por cuarto
mes consecutivo, situdndose en 632 kTm. El consumo tanto de gasolina 98
I.0. como de gasolina 95 I.0O. es superior al del mes precedente (+5,6% y
+1,9%, respectivamente) .

« En agosto de 2007 el consumo de gasolinas se sitla por debajo del
registrado en el mismo mes del afio anterior (-1,9%). Mientras que la
demanda de gasolina 95 1.O. es inferior (-2,5%), la de gasolina 98 1.0. es
superior por segundo mes consecutivo (+3,6%).
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Evoluciéon anual

* El consumo acumulado de gaséleos durante los ocho primeros meses de
2007 se sitia en 24,35 MTm, un 4,3% por encima del registrado en el
mismo periodo de 2006. Mientras que la demanda de gaséleo A, gaséleo
B y gasoleo C es superior (+5,4%, +3,3% y +2,0%, respectivamente), la
del genérico “otros gasoleos” es inferior (-1,8%).

Evolucién agosto 2007

» En agosto de 2007 la demanda total de gaséleos disminuye (-5,3%), tras
tres meses de aumentos consecutivos, situandose en 2,93 MTm. Excepto
para el gaséleo C (+54,6%), se registran descensos en el consumo de
todos los tipos de gaséleo: gaséleo A (-6,6%), gaséleo B (-12,1%) y el
genérico “otros gasoleos” (-11,1%).

 En agosto de 2007 la demanda total de gaséleos se sita por encima
(+5,8%) de la registrada en el mismo mes del afio anterior por sexto mes
consecutivo. El consumo de todos los tipos de gaséleo es superior,
excepto en el caso del genérico “otros gasoleos” (-10,9%): gaséleo A
(+6,1%), gasdleo B (+5,5%), gasoleo C (+25,9%).
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Evolucion anual

* EI consumo acumulado de GLP durante los ocho primeros meses de 2007
se sitta en 1,395 MTm, cifra inferior en un 3,5% a la registrada en el mismo
periodo de 2006.

» Por segmentos, el consumo acumulado de GLP envasado y GLP a granel
es inferior al correspondiente al mismo periodo de 2006 (-4,8% y -1,6%,
respectivamente).

Evolucién agosto 2007

« En agosto de 2007, el consumo de GLP aumenta (+1,4%), tras seis meses
de descensos consecutivos, situAndose en 118 kTm. Por modalidades de
suministro, disminuye la demanda de GLP a granel (-5,1%) y aumenta la de
GLP envasado (+4,7%).

« En agosto de 2007 la demanda de GLP se sitia por debajo de la
correspondiente al mismo mes del afio anterior (-0,8%) tras haber
permanecido por encima el mes precedente. El consumo de GLP envasado
es inferior (-1,5%), mientras que el de GLP a granel es superior (+0,6%).

e La proporcibn de GLP envasado en el ratio de consumo mensual
envasado/granel aumenta en agosto de 2007 por sexto mes consecutivo,
situandose en 68,74%/31,26% frente al 66,58%/33,42% de julio.




CNE

Comision

INFORME MENSUAL DE LOS PRINCIPALES
e INDICADORES DEL SECTOR DEL PETROLEO
de Energia OCtUbre 2007

Mercado Nacional
Actividad de refino. Utilizacién de la capacidad de refino (ago. 2007)

%

ENE FEB MAR ABR MAY JUN JuL AGO SEP ocT Nov pIC

—8— Afio 2006 —— Afio 2007

Fuente: Elaboracién propia

Evolucion anual

» La utilizacion media de la capacidad de refino correspondiente a los
ocho primeros meses de 2007 se sitia en el 92,94%, 2,8 puntos
porcentuales por debajo de la del mismo periodo de 2006.

Evolucidon agosto 2007

« En agosto de 2007 la utilizacién de la capacidad de refino aumenta
(+3,1 puntos porcentuales) tras tres meses de descensos consecutivos,
hasta situarse en el 94,23%.

* En agosto de 2007 la utilizacién de la capacidad de refino es inferior a
la correspondiente al mismo mes de 2006 en 2,9 puntos porcentuales.
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Evoluciéon anual

» Las refinerias espafiolas procesaron durante los ocho primeros meses
de 2007 un total de 40,59 MTm de materia prima, 1,25 MTm menos que
en el mismo periodo de 2006.

Evolucidon agosto 2007

e En agosto de 2007 se procesaron 5,25 MTm de materia prima, 173
kTm mas que en el mes anterior.

e« La materia prima procesada en agosto de 2007 es inferior a la
correspondiente al mismo mes de 2006 en un 3,0%.

55




CNE

Comision

INFORME MENSUAL DE LOS PRINCIPALES

e INDICADORES DEL SECTOR DEL PETROLEO
de Energia OCtUbre 2007

Mercado Nacional
Evolucién Precio Antes de Impuestos (PAI) Gasolina 95 I.0O.
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En octubre, el PAlI medio mensual de la Gna. 95 en Espafia se sitla por
encima del de la UE-14 por décimo mes consecutivo. Asimismo, se mantiene
por encima del de la UE-6 desde abril de 2005.

El PAI promedio correspondiente a los diez primeros meses de 2007 se
sitta, tanto en Espafa (49,066 c€/lt) como en la UE-14 (48,514 c€/It) y UE-6
(48,632 c€/lt) por debajo del registrado en el mismo periodo de 2006 (-0,721,
-0,805 y -0,233 c€/lt, respectivamente).

Mientras que el diferencial Espafia/UE-14 promedio de los diez primeros
meses de 2007 (+0,552 c€/It) es superior al del mismo periodo de 2006 en
0,084 c€/lt, el diferencial promedio Espafia/lUE-6 (+0,434 c£€/It) es inferior en
0,488 c€llt.
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e En octubre, el PAI medio mensual de la Gna. 95 aumenta por segundo mes
consecutivo (+0,114 c€/lt), al contrario de lo que ocurre en la UE-14 (-0,686

c€llt) y UE-6 (-0,151 c€/lt).

e En octubre, los diferenciales promedios mensuales Espafia/lUE-14 vy
Espafia/lUE-6 aumentan, situdndose en +0,935 y +0,493 c€/lt

respectivamente.
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* En octubre, el PAI medio mensual del Go. A en Espafia se sitla por encima
del de la UE-14 por décimo mes consecutivo. Asimismo, se mantiene por
encima del de la UE-6 desde octubre de 2005.

» El PAI promedio de los diez primeros meses de 2007 se sitla, tanto en
Espafa (51,073 c€/lt) como en la UE-14 (50,243 c€/lt) y UE-6 (49,923
c€/It) por debajo del registrado en el mismo periodo de 2006 (-2,044, -2,376
y -1,991 c€/lt, respectivamente).

» El diferencial promedio Espaia/UE-14 de los diez primeros meses de 2007
(+0,830 c€/lt) es superior al correspondiente al mismo periodo de 2006 en
0,332 c€/lt, mientras que el diferencial promedio Espaia/UE-6 (+1,150
c€/lt) es inferior en 0,053 c€llt.
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* En octubre, el PAI medio mensual del Go. A aumenta por segundo mes
consecutivo, tanto en Espafia (+1,020 c€/It) como en la UE-14 (+1,020 c€/lt) y
UE-6 (+1,193 c€/It).

* En octubre, el diferencial promedio mensual Espafia/UE-14 se mantiene en
+0,953 c€/lt, mientras que el diferencial promedio mensual Espafia/UE-6
disminuye por tercer mes consecutivo, situdndose en +1,030 c€l/lt,
respectivamente.
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*  En octubre, el PAI medio real de la Gna. 95 se sitla, desde mayo de 2006,
por debajo (-0,67 c€/lt) del precio resultante de la antigua formula de
precios maximos.

e En octubre, el PAlI medio real del Go. A se sitla, por octavo mes
consecutivo (desde marzo de 2007), por encima (+0,26 c€/It) del precio
resultante de la antigua formula de precios maximos.
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e En octubre, el margen bruto medio mensual de la Gna. 95 disminuye por
segundo mes consecutivo, tanto en Espafa (-0,69 c€/It) como en la UE-14 (-
1,51 c€/lt), situdndose en 11,62 y 10,52 c€/lt, respectivamente.

e El margen bruto de la Gna. 95 promedio de los diez primeros meses de 2007
es superior al registrado en el mismo periodo de 2006, tanto en Espafa
(+0,17 c€/It) como en la UE-14 (+0,03 c€/lt).

* En octubre, el margen bruto medio mensual del Go. A aumenta en el caso de
Espafia (+0,02 c€/lt), mientras que disminuye por segundo mes consecutivo
en la UE-14 (-0,09 c€/lt), situandose en 10,46 y 9,43 c€/lt, respectivamente.

» El margen bruto del Go. A promedio de los diez primeros meses de 2007 es
superior al registrado en el mismo periodo de 2006 en Espafa (+0,12 c£€/lt).
Por el contrario, es inferior en la UE-14 (-0,31 c€/lt).
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Evolucion anual

En julio de 2007 se aprob6 un nuevo sistema de determinacion de precios
maximos del GLP envasado (Orden ITC/1968/2007) que, manteniendo la
actualizacién trimestral de dicho precio, introdujo como novedades la
reduccion de seis a tres meses del periodo temporal de referencia de las
variables internacionales, el cambio de la materia prima de referencia para el
Mar del Norte y la actualizacion del término de costes de comercializacion,
gue asciende hasta los 0,376630 c€/kg, con efectos a partir del 5 de julio de
2007.

Adicionalmente, la Orden ITC/1968/2007, entre otros, liberaliza el precio de
las botellas de mas de 20 kg de capacidad asi como el de todas las botellas
destinadas a su uso como carburante.

Segln este nuevo sistema de determinacién de precios maximos, el PVP
méximo de la botella de butano de 12,5 kg aplicable a partir del 1 de octubre
de 2007 en Peninsula y Baleares es de 12,29 €, lo que supone un aumento
del 5,58% respecto al precio anterior (11,64 €/botella), vigente desde el 5 de
julio de 2007.

Este aumento se debe al efecto combinado del incremento de las cotizaciones
internacionales de la materia prima (+10,87%) y del flete (+24,32%), y a la
apreciacion del euro frente al délar (+1,49%).
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