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ACONTECIMIENTOS DEL SECTOR

Mercados Internacionales

De acuerdo con su ultimo informe mensual disponible, la Agencia Internacional de la
Energia revisdé a la baja su prevision de la demanda mundial de crudo para 2011,
situandola en 89,3 MBbl/d.

Empresas del sector: nacionales

Con fecha 26 de septiembre, el Consejo de Administraciéon de CLH acordd designar por
cooptacién a los accionistas Pedro Mir6 Roig, a propuesta de Cepsa, y Stanislav Michael
Kolenc, a propuesta de Global Kamala, para ocupar los puestos del Consejo dejados
vacantes por las renuncias presentadas por Dominique de Riberolles y Philip Bernard
Holder.

Empresas del sector: internacionales

La compaifia italiana Eni anuncié un dividendo a cuenta de 52 céntimos de euro por
accion, pagadero el 22 de septiembre
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e Real Decreto 1299/2011, de 16 de septiembre, por el que se otorga a Trofagas
Hidrocarburos, S.L. el permiso de investigacion de hidrocarburos denominado “Urraca”.
(Boletin Oficial del Estado de 29 de septiembre de 2011).

* Real Decreto 1301/2011, de 16 de septiembre, por el que se otorga a Frontera Energy
Corporation, S.L., el permiso de investigaciéon de hidrocarburos denominado ’Libra”.
(Boletin Oficial del Estado de 29 de septiembre de 2011).

* Real Decreto 1302/2011, de 16 de septiembre, por el que se otorga a “Sociedad de
Hidrocarburos de Euskadi, S.A.”, «Unién Fenosa Gas Exploracion y Produccién, S.A.” y “Oil
& Gas Skills, S.A.” los permisos de investigacion de hidrocarburos denominados “Ebro-B”,
“Ebro-C”, “Ebro-D” y “Ebro-E”. (Boletin Oficial del Estado de 29 de septiembre de 2011).

* Real Decreto 1300/2011, de 16 de septiembre, por el que se otorga a Frontera Energy
Corporation, S.L., el permiso de investigacion de hidrocarburos denominado “Géminis”.
(Boletin Oficial del Estado de 29 de septiembre de 2011).

* Resolucion de 2 de septiembre de 2011, de la Direccién General de Politica Energética y
Minas, por la que se publican los nuevos precios maximos de venta, antes de impuestos,
de los gases licuados del petréleo envasados, en envases de capacidad igual o superior a
8 kg., excluidos los envases de mezcla para usos de los gases licuados del petréleo como
carburante. (Boletin Oficial del Estado de 30 de septiembre de 2011).
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Dated Brent Mid

Evoluciéon anual 2011

* Durante los dos primeros trimestres del afio el precio del crudo mantuvo una
tendencia alcista, ante el cierre de uno de los principales oleoductos de
EE.UU. y la situacion de inestabilidad en Oriente Medio. La cotizacion media
del Brent a finales del segundo trimestre de 2011 se situ6 en 117,54 US$/Bbl,
un 49,9% por encima de la registrada en le mismo periodo del afio anterior.

* En el tercer trimestre del afio disminuy6 el precio del crudo, ante la revision a
la baja por parte de la AIE de su prevision de demanda de crudo y los
problemas de deuda en la zona euro, situdndose la cotizacibn media del
Brent en 113,39 US$/Bbl.

» En lo que llevamos de afio la cotizacién media del Brent se ha situado en
112,09 US$/Bbl, un 40,8% superior a la registrada el afio anterior.

Comportamiento septiembre 2011

* Durante el mes de septiembre se produjo un aumento de la cotizacion del
crudo, ante la accion coordinada de los bancos centrales mas importantes
del mundo para inyectar liquidez al sistema bancario europeo. La cotizacién
media del mes se situ6 en 113,12 US$/Bbl, un 45,4% por encima de la
registrada el mismo periodo del afio anterior.
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Precio del crudo Brent (US$/Bbl)

Promedo 06-10 I

Dated Brent Mid 2010 Dated Brent Mid 2011

Dated Brent Mid

2011 2010 Var (1)
(Uss$/Bbl) (US$/Bbl) (%)
Agosto 110,45 77,07 43,3%
Septiembre 113,12 77,79 45,4%
i) 105,22 76,39 37, 7%
2T 117,54 78,41 49,9%
3T 113,39 76,83 47,6%
4T - 86,66 -
Afio 112,09 79,60 40,8%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Evoluciéon anual 2011

* En el primer trimestre del afio la cotizacion media de la cesta OPEC se situd
en 101,27 US$/Bbl , un 34,1% superior a la media del primer trimestre de
2010.

* En el segundo trimestre la cotizacion media de la cesta OPEC se situd en
112,29 US$/Bbl , un 46,6% superior a la media del segundo trimestre de 2010.

* En el tercer trimestre la cotizacion media de la cesta OPEC se situ6 en 108,54
US$/Bbl, un 47,2% superior a la media del mismo trimestre de 2010.

* En lo que llevamos de afio el precio medio de la cesta OPEC se ha situado en
107,40 US$/Bbl, un 38,7% por encima de la media de 2010.

Comportamiento septiembre 2011

* La cotizaciébn media de la cesta OPEP aument6 en el mes de septiembre,
situandose en 107,40 US$/Bbl frente a los 106,32 US$/Bbl registrados el mes
anterior.
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Precio de la cesta OPEC (US$/Bbl)

l = Cesta OPEC 210 = Cesta OPEC 2011 = Promedia 06-10 |

2011 2010 Var (1)
(US$/Bbl) (Uss$/Bbl) (%)
Agosto 106,32 74,15 43,4%
Septiembre 107,90 74,63 44.,6%
T 10127 75,52 34,1%
2T 112,29 76,58 46,6%
3T 108,54 73,76 47,2%
4T --- 83,88 ---
Afio 107,40 77,45 38, 7%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Evolucién anual 2011

* En el primer trimestre del afio el diferencial medio WTI-Brent se situ6 en -
10,91 US$/BbI (vs. -2,38 US$/Bbl en el 1T de 2010).

 Durante el segundo trimestre del afio el diferencial medio aumento,
situdndose en -15,20 US$/BblI.

 En el tercer trimestre del afio el diferencial medio aument6, situandose a
finales del tercer trimestre en -23,87 US$/Bhl.

* En lo que llevamos de afio el diferencial se ha mantenido en niveles
negativos, debido al exceso de inventarios fisicos en Cushing, EE.UU.,
importante nudo de oleoductos y punto de entrega del contrato de WTI que
cotiza en la Bolsa de Nueva York, situandose en media en -16,73 US$/Bbl
(vs. -0,16 US$/Bbl en 2010).

Comportamiento septiembre 2011

» En el mes de septiembre el diferencial medio WTI-Brent aumento, situandose
en media en -27,52 US$/Bbl, al unirse a la saturacién de inventarios en
Cushing el incremento de la cotizacion del Brent.
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Diferencial WTI-Brent (US$/Bbl)
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Dd WTI-Brent 2010

Dif WTI Cushing Mthl1Mid vs. Dated Brent Mid

2011 2010 Var (1)
(US$/Bbl) (US$/Bbl) (%)
Agosto -24,15 -0,45 5266,7%
Septiembre -27,52 -2,66 934,6%
T -10,91 2,38 -558,4%
2T -15,20 -0,55 2663,6%
3T -23,87 -0,88 2612 ,5%
4T -151
Afio -16,73 -0,16 10356,3%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Evoluciéon anual 2011

* En el primer trimestre del afo el diferencial medio IPE- Dated Brent
se situo en 0,30 US$/Bbl.

* En el segundo y tercer trimestre de 2011 el diferencial se situé en
posicion de “backwardation” (futuro inferior al spot), alcanzando a
finales del tercer trimestre -1,30 US$/Bb.

Comportamiento septiembre 2011

* En septiembre, el diferencial medio IPE- Dated Brent se mantuvo en
posicion de “backwardation” (futuro inferior al spot), situAndose en -
3,21 US$/Bbl (vs. -0,52 US$/Bbl en agosto).

15
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Futuro Brent IPE 1 mes-DTD Brent (US$/Bbl)

IPE Brent 1 mes Ciose 2011 Dated Brent Mid 2011 |

IPE Brent Mthly Dated Brent Mid

IPE 1 mes Dated Brent Dif
(US$/BbI) (US$/BbI) (US$/BbI) (%
Agosto 109,93 110,45 -0,52 -0,5%
Septiembre 109,91 113,12 -3,21 -2,8%
i) 105,52 10522 0,30 0,3%
2T 117,09 17,54 -0,45 -0,4%
3T 112,09 113,39 -1,30 -1,1%
AT
Afio 111,60 112,09 -0,49 -0,4%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Evoluciéon anual 2011

» Durante los tres primeros trimestres de 2011 las cotizaciones medias de la
gasolina sin plomo, del gaséleo y del fueldleo se han mantenido por encima de
las registradas en los mismos periodos del afio anterior, situandose en el tercer
trimestre la cotizacion media de la gasolina sin plomo en 1.032,29 US$/Tm, la
del gasodleo en 980,17 US$/Tm y la del fueldleo en 660,16 US$/Tm.

* En lo que llevamos de afio las cotizaciones medias de todos los productos se
han situado por encima de la media del afio anterior, situandose la cotizacion
media de la gasolina sin plomo en 1.007,72 US$/Tm, la del gaséleo en 969,26
US$/Tm y la del fuel6leo en 639,89 US$/Tm.

Comportamiento septiembre 2011

» Durante el mes de septiembre, las cotizaciones medias de la gasolina sin
plomo, del gasoleo y del fueldleo disminuyeron respecto al mes anterior,
situandose en 1.004,18 US$/Tm, 967,67 US$/Tm y 642,98 US$/Tm,
respectivamente.
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Cotizaciones gasolina sin plomo Europa (US$/Tm)
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Premium Unleaded 10 ppm CIF MED Mid

2011 2010 Var (1)
(US$/Tm) (US$/Tm) (%)
Agosto 1.027,49 691,76 48,5%
Septiembre 1.004,18 705,08 42 ,4%
T 933,51 728,68 28,1%
2T 1055,85 734,93 43,7%
3T 1.032,29 698,73 47,7%
4T --- 798,52 ---
Afo 1.007,72 740,32 36,1%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Cotizaciones gasdleo Europa (US$/Tm)
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2011 2010 Var (1)
(US$/Tm) (US$/Tm) (%)
Agosto 967,67 674,66 43,4%
Septiembre 967,67 687,38 40,8%
T 923,39 652,93 414%
2T 1003,36 69158 45,1%
3T 980,17 671,87 45,9%
4T 764,01 -
Afio 969,26 695,44 39,4%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Mercados Internacionales
Cotizaciones fuel Europa (US$/Tm)
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FO 1% Cargoes FOB MED Mid 2010 FO 1% Cargoes FOB MED Mid 2011

FO 1% FOB MED Mid

2011 2010 Var (1)

(US$/Tm) (US$/Tm) (%)
Agosto 647,90 458,91 41,2%
Septiembre 642,98 449,32 43,1%
T 583,83 457,06 27,7%
2T 674,50 458,41 47,1%
3T 660,16 453,39 45,6 %

4T - 476,67 --
Ao 639,89 461,43 38,7%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Evolucion anual 2011

* EI comportamiento de los diferenciales vs. Brent de gasolina y gasoéleo
viene condicionado por la estacionalidad de la demanda de cada producto.
Asi, en verano, época de elevada demanda de gasolina, el diferencial
gasolina-Brent registra sus maximos anuales. Por el contrario, es en
invierno cuando el diferencial gaséleo-Brent aumenta. Respecto al fueldleo
1% S-Brent, el afio suele iniciarse con diferenciales estrechos que se
amplian posteriormente a lo largo de los meses excepto en la época
estival, momento en que vuelven a acortarse.

* Afinales del tercer trimestre del afio el diferencial medio de la gasolina sin
plomo vs. Brent se situ6 en 10,24 US$/Bbl, el del gasoleo en 18,00
US$/Bbl y el del fueldleo en -9,72 US$/Bh.

* En lo que llevamos de afio el diferencial medio de la gasolina sin plomo vs.
Brent se ha situado en 8,59 US$/Bbl, el del gaséleo en 17,83 US$/Bbl y el
del fueléleo en -11,61 US$/Bbl.

Comportamiento septiembre 2011

* En el mes de septiembre, los diferenciales de la gasolina y el gaséleo vs.
Brent disminuyeron respecto al mes anterior, situandose en 7,14 US$/Bbl y
16,59 US$/Bbl, respectivamente, mientras que el del fueldleo aumentd,
situdndose en -12,15 US$/Bbl.
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e
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Dif Premium Unleaded 10 ppm CIF MED Mid vs. Dated Brent Mid

2011 2010 Var (1)

(US$/Bbl) (US$/Bbl) (%)
Agosto 12,60 5,78 118,0%
Septiembre 7,14 6,65 7,4%
T 6,57 10,88 -39,6%
2T 8,91 9,60 -12%
3T 10,24 6,85 49,5%

a7 8,97
Afio 8,59 9,06 -5,2%

(1) Variaciones

porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Diferencial gaséleo Europa vs. Brent (US$/Bbl)

I —— D ULSD 50 ppm MED-Brent 2010 OF ULSD 10 ppm MED-Brent 2011 Promedio 05-10 |

Dif ULSD 10 ppm CIF MED Mid vs. Dated Brent Mid

2011 2010 Var (1)
(USs$/Bbl) (USs$/Bbl) (%)
Agosto 19,26 13,37 44 1%
Septiembre 16,59 14,35 15,6 %
T 18,55 i 66,5%
2T 16,95 14,29 18,6%
3T 18,00 13,23 36,1%
4T --- 15,75 ---
Afio 17,83 13,62 30,9%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Diferencial fuel Europa vs. Brent (US$/Bbl)

Promedo 06-10 |

Df FO 1% MED-Brent 2010 —— O FO 1% MED-Brent 2011

Dif FO 1% FOB MED Mid vs. Dated Brent Mid

2011 2010 Var (1)
(Uss$/Bbl) (US$/Bbl) (%)
Agosto -8,71 -5,00 74.,2%
Septiembre -12,15 -7,24 67,8%
i) -13,54 -4,61 193,7%
2T -11,62 -6,43 80,7%
3T -9,72 -5,63 72,6%
4T --- -11,81 ---
Afo -11,61 -7,14 62,6%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Mercado de Fletes (itinerarios simples)

CRUDOS i1 PRODUCTOS PETROLIFEROS (clarosloscuros) iz

/W\ A

—VLEC —SUEZMAX — AFRAMAX — Med-UK/Cont [claros) — Black Sea-Med (claros)
— Med-Med (claros) UKICont-Med {oscuros| )

$/BbI

(1) Tonelajes medios crudos: VLCC (300.000 Tm), Suezmax (150.000 Tm) y Aframax {106.000 Tm)
(2) Tonelajes medios productos claros: Black Sea-Med (30.000 Tm), Med-UK/Cont (30.000 Tm) y Med-Med (30.000 Tm)
Tonelajes medios productos oscuros: Med-UK/Cont (45.000 Tm)

Fuente: Elaboracion propia

Evolucién fletes crudos

* En septiembre de 2011 los fletes medios mensuales de crudos en los
mercados internacionales para buques VLCC (0,3 $/Bbl) disminuyeron,
por tercer mes consecutivo, en un 26,2%. Suezmax (0,2 $/Bbl) aumenta
un 60,9%, tras haber disminuido el mes anterior, y Aframax (0,3 $/Bbl)
disminuye, por sexto mes consecutivo, un 27,5%.

* Los fletes promedios de los primeros nueve meses de 2011 para
buques VLCC (0,4 $/Bbl), Suezmax (0,5 $/Bbl) y Aframax (0,3 $/Bbl)
son inferiores a los correspondientes al mismo periodo de 2010 en un
61,2%, 45,3% y 40,5% respectivamente.

Evolucién fletes productos petroliferos

* En septiembre de 2011 el flete medio mensual de productos claros en el
itinerario Med-UK/Cont (3,2 $/Tm) aumenta un 17,6% tras cuatros
meses consecutivos de descenso. De forma analoga, el flete Med-Med
(4,5 $/Tm) aumenta un 11,7% tras cuatro meses de ascenso. El Black
Sea-Med (4,4 $/Tm) aumenta un 9,8% tras haber aumentado el mes
anterior.

* El valor del flete promedio de los primeros nueve meses de 2011 para
los itinerarios Med-UK/Cont (6,6 $/Tm), Black Sea-Med (7,5 $/Tm) y
Med-Med (4,5 $/Tm) son inferiores en un 23,5 %, 15,9% y 15,9%,
respectivamente, a los correspondientes al mismo periodo de 2010.

* En septiembre de 2011 el flete medio mensual de productos petroliferos
oscuros aumentd un 1,4%, tras cinco meses de descenso, situdndose
en 4,0 $/Tm. El promedio de los nueve primeros meses de 2011 (5,7
$/Tm) es inferior en un 0,8% al del mismo periodo de 2010.
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Evolucion anual 2011

e En el primer trimestre de 2011, la cotizacion media se situ6é en 1,3680 US$/€
(vs. 1,3838 US$/€ en 1T 2010).

* En el segundo trimestre del afio el euro se fortalecio frente al dolar, situandose
el tipo de cambio medio en 1,4397 US$/€ (vs. 1,2731 US$/€ en 2T 2010).

* En el tercer trimestre de 2011 el tipo de cambio se situ6 en 1,4127 (vs. 1,2910
US$/€ en 3T 2010)

* En lo que llevamos de afo el tipo de cambio se ha mantenido en niveles
superiores a los registrados en el afio 2010, situandose en media en 1,4070
USS$/€ (vs. 1,3263 US$/€ en 2010).

Comportamiento septiembre 2011

* En el mes de septiembre el tipo de cambio del euro frente al délar disminuyé,
situandose en 1,3770 US$/€ (frente a 1,4343 US$/€ en el mes de agosto).
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USSEuro 2010 ——— USSEun 2011

US$/Euro

2011 2010 Var (1)
(US$/Euro) (US$/Euro) (%)
Agosto 1,4343 1,2894 11,2 %
Septiembre 1,3770 1,3067 5,4%
T 13680 13838 -11%
2T 14397 12731 13,1%
3T 1,4127 1,2910 9,4%
4T 13583
Afio 1,4070 1,3263 6,1%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior

27




CNE

Comision

INFORME MENSUAL DE LOS PRINCIPALES
e INDICADORES DEL SECTOR DEL PETROLEO

de Energia Septlembre 2011

Mercados Internacionales
Produccion mundial de crudo (1

MEbl/dia

e

1T Fa) k1) AT

[—2009 — 2010 — 2011

Fuente: Agencia Internacional de la Energia y Energy Information Administration. Datos 3T y 4T 2011 estimados.

(1) Se incluye crudo, condensado, GNL, crudo de fuentes no convencionales y otras fuentes de suministro

Evolucién anual 2011

e En el 1T de 2011 la produccion mundial de crudo no experimentd el
descenso caracteristico estacional del periodo, al situarse en 88,5 MBbl/d
(+200.000 Bbl/d vs. 4T de 2010).

e Durante el 2T de 2011 la produccibn mundial de crudo disminuyo,
situandose en 87,4 MBbl/d.

Ultimos datos disponibles

» Segun las estimaciones mas recientes, la oferta mundial de crudo promedio
en 2011 se mantendra en niveles superiores a los de 2010 (88,1 MBbl/d en
media, +700.000 Bbl/d vs. 2010).

28




Comision
CNER

de Energia

acional

INFORME MENSUAL DE LOS PRINCIPALES

INDICADORES DEL SECTOR DEL PETROLEO

Septiembre 2011

Mercados Internacionales
Produccion mundial de crudo OPEC/NO OPEC (1)

45%

g 8

-
=

MBblidia
8 8 8 8 3

1T 07

2T 07

(1) Se incluye crudo, condensado, GNL, crude de fuentes no convencionales y otras fuentes de suministro

4a%
43%
42%
1%
40%
39%
38%
3%

36%

35%

@ ©
=] =]

1T 08

@ @ @ @
o =1 o o -
-
-

aTo7
AT 07
4T 08
2T 10
3T10
4T 10
1T 11
2T
TN
AT 11

[ F ke
L - N ™ =

= Produccién OPEC mm Produccion NO OPEC —— Cuota OPEC %

Fuente: Agencia Internacional de la Energia. Datos 3T y 4T 2011 estimados.

Evoluciéon anual 2011

 En el 1T de 2011 la aportacion del céartel a la produccion mundial de
crudo aumenté respecto al 4T del 2010, situandose en un 40,45%.

» En el segundo trimestre del afio la aportacion del cértel a la produccion
disminuyo ligeramente, alcanzando un 40,27%.

Ultimos datos disponibles

» En 2011 las ultimas estimaciones prevén una cuota de mercado de la
Organizacion del 40,07%, frente al 39,82% registrado en 2010.
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No se incluye condensado, GNL, crude de fuentes no convencionales y otras fuentes de suministro.

|
Evolucion 2010

ULTIMAS ACTUACIONES OPEC RELATIVAS A PRODUCCION

Fecha reunién Actuacién Inicio actuacién Nueva cuota (MBbl/d)
17-mar-10 M antenimiento cuota
14-oct-10 M antenimiento cuota
11-dic-10 M antenimiento cuota

PRODUCCION OPEC vs. CUOTA (MBbl/d)

Produccién real OPEC Exceso s/cuota

ene-11 27,87 3,02
feb-11 27,60 2,75
mar-11 26,62 177
abr-11 26,47 162
may-11 26,48 163
jun-11 2753 2,68
jul-11 27,35 2,50
ago-11 27,42 257
sep-11 27,00 2,5

A raiz de la reuniéon celebrada el 11 de diciembre en Quito, la OPEP decidi6
mantener su cuota oficial de produccion de 24,85 MBb/d.

Ultimos datos disponibles

Segun la ultima informacion disponible, la produccion de la OPEC-11 durante el
mes de septiembre fue de 27,00 MBbl/d, 2.150.000 Bbl/d por encima de su cuota
oficial.
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Fuente: Agencia Internacional de la Energia. Datos 3T y 4T 2011 estimados.

Evoluciéon anual 2011
e En el 1T de 2011 la demanda mundial de crudo se situé en 89,0 MBbl/d,
- 700.000 Bbl/d vs. ultimo trimestre de 2010.

* En el segundo trimestre de 2011 la demanda mundial de crudo disminuy6
hasta 88,1 MBbl/d.

Ultimos datos disponibles

e Segun las Uultimas estimaciones disponibles, la demanda mundial
promedio de crudo en el 2011 alcanzara los 89,3 MBbl/d (+1.100.000
Bbl/d vs. 2010).
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Fuente: Agencia Internacional de la Energia. Datos 3T y 4T 2011 estimados.

Evolucion anual 2011

En promedio anual se observa que el peso de la OCDE en la demanda mundial
de crudo es cada vez menor. Cabe destacar el peso del 52,38% de promedio
anual en 2010 frente al 53,33% de 2009 y 55,03% de 2008.

Analizando trimestralmente los % de participacion de los paises miembros y no
miembros de la OCDE, se observan comportamientos similares a lo largo de los
3 ultimos afos. El peso de la OCDE, que es relativamente alto en el 1T, cae en
el 2T y vuelve a recuperarse durante el segundo semestre del afio,
principalmente en el 4T.

En el primer trimestre del afio, el peso de la OCDE en la demanda mundial de
crudo se mantuvo por debajo de los niveles del 4T 2010, situandose en 52,02%.

En el segundo trimestre de 2011 se produjo el tradicional descenso del % de
participacion de la OCDE, que se situé en 50,62%.

Ultimos datos disponibles

En linea con lo ocurrido los afios anteriores, se estima que en 2011 la OCDE
continuara perdiendo cuota. La AIE prevé que de los 89,3 MBbl/d de crudo que
se demandaran mundialmente como promedio anual, 45,8 MBbl/d
corresponderan a paises OCDE, lo que se traduce en un peso del 51,29% frente
al 52,38% alcanzado en 2010.
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Fuente: Agencia Internacional de la Energia. Datos 3T y 4T 2011 estimados.
(1) Se incluye crudo, condensado, GNL, crudo de fuentes no convencionales y otras fuentes de suministro

Evoluciéon anual 2011

* En el 1T de 2011 el ratio produccion-demanda se situé en 0,994, nivel
superior al del 4T de 2010.

 En el 2T de 2011 el ratio produccion-demanda disminuy0, situdndose en
0,992.

Ultimos datos disponibles

* Segun las dltimas estimaciones disponibles, en 2011 el ratio produccion-
demanda se mantendra en media en 0,987, frente a 0,991 de 2010.

33




Comision

INFORME MENSUAL DE LOS PRINCIPALES
e INDICADORES DEL SECTOR DEL PETROLEO

de Energia Septlembre 2011

CNE

Mercados Internacionales
Evolucion stocks crudo OCDE (1)

2.300 -
2.280 -

1T T aT AT

MBbI
=]
(23
g

= Promedio 06-10 —— 2010 — 2011

Fuente: Agencia Internacional de la Energia
(1) Se consideran stocks crudo industriales + reservas estratégicas
Los stocks representados son los correspondientes al final de cada periodo

Evoluciéon anual 2011

* Los stocks de crudo de la OCDE se situaron a finales del primer trimestre de
2011 en 2.283 MBDbI, 23 MBbI por encima de los registrados a finales del
ano anterior.

* Durante el segundo y el tercer trimestre del afio los stocks de crudo
disminuyeron, situdndose a finales del tercer trimestre en 2.203 MBbl.
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(1) Se consideran stocks productos industriales + estratégicos
Los stocks representados son los correspondientes al final de cada periodo

Evoluciéon anual 2011

* Los stocks de productos en la OCDE se situaron a finales del primer trimestre

de 2011 en 1.627 MBDbI, 54 MBbl por debajo de los registrados a finales del
afio anterior.

* En el segundo y tercer trimestre del afio los stocks de productos aumentaron,
situandose a finales del tercer trimestre en 1.683 MBbl.
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Fuente: Energy Information Administration
(1) Se consideran stocks crudo industriales + reservas estratégicas.

Evolucion anual 2011

* En los cinco primeros meses del afio la tendencia general del nivel de los
stocks de crudo en Estados Unidos fue ascendente, situandose los
inventarios a finales del mes de mayo en 1.096,3 MBbl.

* Durante los meses de junio, julio, agosto y septiembre descendieron los
niveles de inventarios de crudo, situandose a finales de septiembre en
1.032,2 MBbl.
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Fuente: Energy Information Administration
(1) Stocks al cierre de cada mes

Evoluciéon anual 2011

* En los cuatro primeros meses del afio la tendencia general en el nivel de
inventarios de productos petroliferos en Estados Unidos fue descendente,
situandose los inventarios a finales del mes de abril en 680,2 MBblI.

* En el mes de mayo se inicia una tendencia ascendente de los stocks de
productos, situandose a finales de septiembre en 738,3 MBbI.
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Evolucién anual

El consumo acumulado de productos petroliferos (GLP, gasolinas, gaséleos,
fueldleos y querosenos) durante los nueve primeros meses de 2011 se sitla en
40,6 MTm, un 3,4% por debajo del correspondiente al mismo periodo de 2010.

Por productos, en relacién al acumulado del mismo periodo de 2010, aumenta
la demanda de querosenos (+9,7%) y fueldleos (+1,1%) y disminuye la del resto
de productos: GLP (-8,4%), gasolinas (-6,7%) y gasoleos (-6,0%).

En cuanto a la estructura del consumo de los nueve primeros meses de 2011,
los gasdleos contindan siendo, con diferencia, los mas demandados,
representando el 57,0% del total, seguidos de los fueldleos (19,4%), los
guerosenos (10,6%), las gasolinas (9,9%) y, por ultimo, los GLP (3,1%).

Evolucién septiembre 2011

En septiembre de 2011 la demanda de productos petroliferos disminuye por
segundo mes consecutivo (-1,0%), situandose en 4,4 MTm. Se registra un
aumento en el consumo de fueldleos (+7,0%), mientras que disminuye el
consumo de GLP (-0,9%), gasolinas (-11,1%), gaséleos (-0,8%) y querosenos
(-4,1%) .

En septiembre de 2011 la demanda de productos petroliferos se sitla por
debajo de la correspondiente al mismo mes del afio anterior (-2,7%). Mientras
gue el consumo de querosenos es superior (+13,9%), el del resto de productos
es inferior: GLP (-3,0%), gasolinas (-6,9%), gaséleos (-5,3%) y fueldleos (-
1,3%).
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Fuente: Elaboracion propia

Evolucién anual

 El consumo acumulado de gasolinas durante los nueve primeros
meses de 2011 se sitia en 4.018 kTm, un 6,7% por debajo del
registrado en el mismo periodo de 2010. Este descenso global se
explica por la menor demanda tanto de gasolina 95 I.0. (-5,0%) como
de gasolina 98 1.0. (-21,1%) y del genérico “otras gasolinas” (-25,5%).

Evolucién septiembre 2011

» En septiembre de 2011 la demanda de gasolinas disminuye (-11,1%),
después de tres meses de aumentos, situdndose en 451 kTm.
Disminuye el consumo de gasolina 95 1.0., gasolina 98 I.0. y el del
genérico  “otras  gasolinas” (-10,9%, -13,6% y -2,6%,
respectivamente).

* En septiembre de 2011 el consumo de gasolinas se sita por debajo
del correspondiente al mismo mes del afo anterior (-6,9%), siendo
inferior tanto el de gasolina 95 1.0 (-4,8%), como el de gasolina 98 I.O
(-24,8%) y el del genérico “otras gasolinas” (-11,3%).
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Evolucién anual

* El consumo acumulado de gasélleos durante los nueve primeros
meses de 2011 se sitta en 23,1 MTm, un 6,0% por debajo del
registrado en el mismo periodo de 2010. La demanda de gasoleo A es
inferior (-3,5%), al igual que la del resto de gaséleos: gasoleo B (-
9,1%), gasoleo C (-22,0%) y el genérico “otros gasoleos” (-8,6%).

Evolucién septiembre 2011

* En septiembre de 2011 la demanda total de gasoéleos disminuye (-
0,8%), situdndose en 2,5 MTm. El consumo de gaséleo A disminuye (-
3,5%), mientras que aumenta el de gasodleo B, gasdleo C y el
genérico “otros gasoleos” (+9,5%, +10,9% y +5,9%, respectivamente).

* En septiembre de 2011 la demanda total de gaséleos se sitla por
debajo (-5,3%) de la registrada en el mismo mes del afo
anterior. EI consumo de gasoleo A es inferior (-3,3%), al igual que el
de gasoleo B, gaséleo C y del genérico “otros gasoleos” (-8,0%, -
25,3% vy -8,6% respectivamente).
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Evolucion anual

* El consumo acumulado de GLP durante los nueve primeros meses
de 2011 se sitta en 1.239 kTm, cifra inferior en un 8,4% a la
registrada en el mismo periodo de 2010.

* Por segmentos, el consumo acumulado tanto de GLP envasado
como de GLP a granel es inferior al correspondiente al mismo
periodo de 2010 (-7,2% y -10,0%, respectivamente).

Evolucién septiembre 2011

* En septiembre de 2011 el consumo de GLP disminuye (-0,9%),
situandose en 97 kTm. Por modalidades de suministro, la demanda
de GLP envasado disminuye (-3,5%), mientras que aumenta la de
GLP a granel (+4,6%).

* En septiembre de 2011 la demanda de GLP se sitta por debajo de la
correspondiente al mismo mes del afio anterior (-3,0%). Tanto el
consumo de GLP envasado como el de GLP a granel es inferior (-
1,2% vy -6,5%, respectivamente).

* La proporcion de GLP envasado en el ratio de consumo mensual
envasado/granel disminuye tras cuatro meses de aumentos,
situandose en septiembre de 2011 en 66,4%/33,6% frente al 68,2%/
31,8% de agosto de 2011.
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Evolucién anual

» La utilizacién media de la capacidad de refino correspondiente
a los nueve primeros meses de 2011 se sitta en el 85,8%, 1,0
puntos porcentuales por debajo de la del mismo periodo de
2010.

Evolucién septiembre 2011

* En septiembre de 2011 la utilizacion de la capacidad de refino
disminuye  (-3,3 puntos porcentuales), situandose en el
88,3%.

* En septiembre de 2011 la utilizacién de la capacidad de refino
es inferior a la correspondiente al mismo mes de 2010 en 1,6
puntos porcentuales.
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Fuente: Elaboracion propia

Evolucién anual

» Las refinerias espafiolas procesaron durante los nueve primeros
meses de 2011 un total de 42,90 MTm de materia prima, 0,09
MTm menos que en el mismo periodo de 2010.

Evolucién septiembre 2011

* En septiembre de 2011 se procesaron 4,85 MTm de materia
prima, 349 kTm menos que en el mes anterior.

* La materia prima procesada en septiembre de 2011 es inferior a
la correspondiente al mismo mes de 2010 en un 1,8%.
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Evolucion Precio Antes de Impuestos (PAI) Gasolina 95 1.0.

Fuente: Oil Bulletin + Elaboracion propia UE-6: Alemania, Francia, Reino Unido, Bélgica, Holanda e ltalia
En el informe "SURVEY ON THE PETROLEUM PRODUCTS' PRICE DATA COLLECTION PUBLISHED IN THE WEEKLY OIL BULLETIN® (UE feb-08) se

advierfe que la metodologla aplicada en la obtencidn de datos del “Oil Bulletin™ no es homogénea para todos los palses miembros.

« En septiembre de acuerdo con la tendencia de todo el periodo
analizado, el PAlI medio mensual de la Gasolina 95 en Espafia continua
por encima del de la UE-14 y UE-6.

* El PAI promedio de los nueve primeros meses de 2011, tanto en
Espafa (67,743 c€/lt) como en la UE-14 (65,591 c€/lt) y en la UE-6
(65,037 c€/lt), es superior al registrado en el mismo periodo del afo
anterior (+12,696, +12,637 y +12,540 c€/lt, respectivamente).

» Los diferenciales Espafa/UE-14 y Espafia/UE-6 promedio de los nueve
primeros meses de 2011 se sitdan por encima de los correspondientes
al mismo periodo de 2010 (+0,059 y +0,156 c€/It respectivamente).
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SEPTIEMBRE 2011 VARIACION SEP 2011 vs. AGO 2011
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" OIL BULLETIN® (UE feb-09) se
logia aplicada an la oblencidn de datos d I letin” no es oqéne ra tod 5 paises miembros.

/EY ON THE PETROLEUM

* En septiembre, el PAlI medio mensual de la Gna. 95 aumenta
tanto en Espafia como en la UE-14 (+1,475 y +1,265 c€l/lt,
respectivamente) tras haber disminuido el mes anterior. De igual
formar, en la UE-6 aumenta por segundo mes consecutivo
(+1,198 c€llt).

e Durante los trece ultimos meses, los diferenciales promedios
Espafna/UE-14 y Espafia/UE-6 han sido positivos. En sep-11
estos diferenciales Espafa/UE-14 y Espafia/UE-6 aumentan con
respecto a los del mes anterior.
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Fuente: Qil Bulletin + Elaboracian propia UE-6: Alemania, Francia, Reino Unido, Bélgica, Holanda e Italia
En el informe "SURVEY ON THE PETROLEUM PRODUCTS' PRICE DATA COLLECTION PUBLISHED IN THE WEEKLY CIL BULLETIN" (UE feb-09) se

advierie que la melodologlia aplicada en la oblencidn de datos del Ol Bulletin® no es homogénea para todos los paises miembros.

* En septiembre, el PAI medio mensual del Go. A en Espafa vuelve
a situarse por encima del de la UE-14, por cuarto mes
consecutivo. Con respecto a la UE-6, el PAI medio mensual del
Go. A en Espafia es positivo a lo largo de todo el periodo
analizado.

* El PAI promedio de los primeros nueve meses de 2011, tanto en
Espafa (72,079 c€/It) como en la UE-14 (70,593 c€/It) y en la UE-6
(69,022 c€/lt), es superior al correspondiente al mismo periodo del
afo anterior (+15,300, +15,524 y +15,487 c€/lt, respectivamente).

* Los diferenciales Espafia/UE-14 y Espafia/lUE-6 promedio de los
nueve primeros meses de 2011 se sitian por debajo de los
correspondientes al mismo periodo de 2010 (-0,224 y -0,187 c€/It
respectivamente).
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UE-Euro: Media ponderada por volumen de la zona euro
UE-12: Estados miembros de nuevo ingreso, tras las ampliaciones
de 2005 y 2008

Fuente: Oil Bulletin + Elabaracion propia UE-&: Alemania, Francia, Reino Unido, Bélgica, Holanda e Italia

En sl informe "SURVEY ON THE PETROLEUM PRODUCTS' PRICE DATA COLLECTION PUBLISHED IN THE WEEKLY OIL BULLETIN® (UE feb-089) se

advierle que la metodologla aplicada en la oblencion de datos del "Oil Bulletin® no es homogénea para lodos los paises miembros.

* En septiembre, el PAI medio mensual del Go. A aumenta en
Espafna (+1,338 c€/lt) tras haber disminuido el mes anterior. De
igual forma, en la UE-14 y en la UE-6 aumenta (+0,917 c€/lt y
0,658 c€/lt, respectivamente), también tras haber descendido el
mes anterior.

* Los diferenciales promedios de los doce Ultimos meses
Espana/UE-14 y Espafia/UE-6 son positivos y registran una leve
tendencia a la baja.

48




Comision
CNER

de Energia

acional

INFORME MENSUAL DE LOS PRINCIPALES

INDICADORES DEL SECTOR DEL PETROLEO

Septiembre 2011

Mercado Nacional
Antigua Formula Precios Maximos vs. PAl Real

GASOLINA 95 GASOLEO A

en
e
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——Farmula Precios Maximos 0.44 1 T ——
—— PAl Real = Farmu reci i
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Farmula Precios Maximos — PAl Real
ECTION PUBLISHED IN THE WEEKLY CIL BULLETIN® (UE feb-09) se

MOoe dos los paises miembros.

 En septiembre, los PAI medios reales de la Gna. 95 y del
gasoéleo A se mantienen por encima del precio resultante de la
antigua formula de precios maximos en +2,18 c€/lt y 1,96 c€llt,
respectivamente.

PP =£e’ + (P&’ —Ci')+ MARGEN ADAPTADQ + IMF. HIDROCARBUROS} = IVA

———

PRECIO ANTES DE IMPUESTOS
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Fuente: Oil Bulletin + Elaboracién propia
En el informe "SURVEY ON THE PETROLEUM PRODUCTS' PRICE DATA COLLECTION PUBLISHED IN THE WEEKLY OIL BULLETIN® (UE feb-09) se

advierte que la melodologla aplicada en la obtencidn de datos del *Oil Bulletin” no es homogénea para todos los palses miembros.

* En septiembre, para la Gna.95, el indicador PAI-Ci en Espafiay en la
UE se sitta en 15,23 c€/lt y 12,78 c€/lt, respectivamente. El
mencionado indicador aumenta tanto en Espafia (+1,14 c€/It) como
en la UE-14 (+0,78 c€/It) por segundo mes consecutivo.

» El indicador PAI-Ci de la Gna. 95 promedio de los primeros nueve
meses de 2011 continua por encima del correspondiente al mismo
periodo de 2010, tanto en Espafa (+0,14 c€/lt) como en la UE-14
(+0,05 c€llt).

* En septiembre, en el caso del gasoleo ,el indicador PAI-Ci en Espafia
y en la UE se sitia en 14,07 c€/lt y 12,30 c€/lt, respectivamente. El
mencionado indicador disminuye en Espafa (-0,81 c€/It) tras haber
aumentado respecto a Agosto. En la UE-14 disminuye (-1,27 c€/lt),
tras haber aumentado el mes anterior.

* Elindicador PAI-Ci del Go. A promedio de los nueve primeros meses
de 2011 se situa por encima del correspondiente al mismo periodo
de 2010, tanto en Espafia como en la UE-14 (+0,55 y + 0,88 c€/lt,
respectivamente).




