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ACONTECIMIENTOS DEL SECTOR

Mercados Internacionales

De acuerdo con su ultimo informe mensual disponible, la Agencia Internacional de la
Energia revisé a la baja en 600.000 Bbl/dia su prevision de la demanda mundial de crudo
para 2008, situandola en 86,2 MBbl/d.

Empresas del sector: nacionales

Con fecha 14 de noviembre, CLH emiti6 sus resultados acumulados al tercer trimestre de
2008. El beneficio neto del Grupo ascendi6 a 123,6 millones de euros.

Repsol YPF emitié sus resultados acumulados al tercer trimestre de 2008. El resultado
neto alcanzo6 los 2.816 millones de euros, lo que representa un aumento del 15,0%
respecto al mismo periodo del afio anterior.

Con fecha 28 de noviembre de 2008, el Consejo de Administracién de Cepsa acordo el
reparto de un dividendo a cuenta del ejercicio 2008 de 0,40 euros por accién, pagadero
el 10 de diciembre.

Empresas del sector: internacionales

La petrolera Total emiti6 sus resultados correspondientes al tercer trimestre del afio,
ascendiendo el beneficio neto de la compafiia a 4.070 millones de euros, un 35%
superior del registrado en el mismo periodo del afio anterior.

La compafiia StatoilHydro anuncié unos resultados de 6.276 millones de coronas
noruegas para el tercer trimestre de 2008, un 57% superiores a los del mismo trimestre
del afio anterior.

Galp emiti6 sus resultados correspondientes a los primeros nueve meses del afio,
alcanzando un beneficio neto de 353 millones de euros, frente a los 377 millones de
euros registrados en el mismo periodo del afio anterior.

La petrolera Halliburton anuncio el reparto de un dividendo trimestral de 9 centavos de
dolar por accion, pagadero el 26 de diciembre.
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* Resolucion de 3 de noviembre de 2008, de la Secretaria de Estado de Cambio Climatico,
por la que se formula declaraciébn de impacto ambiental del proyecto Ampliacion de las
instalaciones de la Compafia Logistica de Hidrocarburos en el puerto Bahia de Algeciras
(Boletin Oficial del Estado de 24 de noviembre de 2008).

* Orden ITC/3379/2008, de 10 de noviembre, por la que se autoriza el contrato de cesion de
la concesion de explotaciéon de hidrocarburos «Lora» a favor de la «Compafiia Petrolifera
de Sedano, S. L.» (Boletin Oficial del Estado de 25 de noviembre de 2008).
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Evolucién anual 2008

e En el primer trimestre del afio el precio del crudo mantuvo una tendencia
fuertemente alcista, ante las tensiones geopoliticas en el norte de Irak, Nigeria y
Pakistan, los ajustados niveles de inventarios y la negativa de la OPEP a
incrementar la produccion. La cotizacién media del Brent en el primer trimestre de
2008 se situ6é en 96,75 USS$/BbI, un 67,4% por encima de la registrada el mismo
periodo del afio anterior.

» EIl segundo trimestre continué con la tendencia alcista de la cotizacién del crudo,
derivada de los continuos incidentes en Nigeria, las tensiones geopoliticas entre Iran
e Israel, los ajustados niveles de inventarios y problemas de suministro por huelgas
en la refineria escocesa de Grangemouth y en varios puertos franceses, asi como
sendos incendios en refinerias de Estados Unidos y Europa. La cotizacion media del
Brent se situ6é en 121,32 US$/Bbl, un 76,4% superior a la registrada el mismo
trimestre del afio anterior.

* En el tercer trimestre del afio se invirtié la tendencia alcista, iniciandose un descenso
de la cotizacion media del crudo, ante los temores a una caida de la demanda en
EE.UU. derivada de la desaceleracién econémica, las previsiones de la OPEP de un
descenso de la demanda global de crudo y las favorables perspectivas de que el
huracdn Dolly no dafaria las instalaciones petroliferas del Golfo de México. La
media del trimestre se situ6 en 115,09 US$/Bbl, un 54,0% por encima de la
registrada el mismo periodo del afio anterior.

* En lo que llevamos de afio, la cotizacion media del Brent se ha situado en 102,40
US$/Bbl, un 41,1% por encima de la registrada el afio anterior.

Comportamiento noviembre 2008

 En el mes de noviembre continué el fuerte descenso de la cotizacion del crudo,
alcanzando minimos, ante los temores a una caida de la demanda global de crudo
derivada de la situacion econdmica mundial, tras la revision a la baja del FMI de sus
estimaciones de crecimiento econémico mundial, la revision a la baja por parte de la
AIE y de la OPEP de sus previsiones de demanda de crudo para 2008 y 2009, y el
incremento de los niveles de inventarios. La cotizacién media mensual se situd en
52,51 US$/Bbl, un 43,3% por debajo de la registrada el mismo periodo del afio
anterior.
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DTD Brent Mid

2008 2007 Var (1)
(Us$/Bbl) (US$/Bbl) (%)

Octubre 71,87 82,50 -12,9%

Noviembre 52,51 92,61 -43,3%

1T 96,75 57,78 67,4%

2T 121,32 68,78 76,4%

3T 115,09 74,74 54,0%

4T 62,86 88,66 -29,1%

Afo 102,40 72,55 41,1%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Evolucién 2008

e En el primer trimestre del afio 2008 el precio medio de la cesta OPEC se situé en 92,66
US$/Bbl, un 69,8% superior al registrado en el primer trimestre de 2007.

 En el segundo trimestre, la cotizacibn media de la cesta se ha situado en 117,47
US$/Bbl, un 81,2% superior al segundo trimestre de 2007.

« En el tercer trimestre del afio la cotizaciéon de la cesta OPEC se situ6é en 113,78
US$/BBI, un 59,4% superior a la registrada el mismo periodo del afio anterior.

* En lo que llevamos de afio, el precio medio de la cesta OPEP se ha situado en 99,41
US$/Bbl, un 44,0% por encima de la media de 2007.

Comportamiento noviembre 2008

» La cotizacién media de la cesta OPEP disminuyd en el mes de noviembre, situandose
en 49,96 US$/Bbl frente a los 69,20 US$/Bbl registrados el mes anterior.

11
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Cesta OPEC

2008 2007 Var (1)
(US$/Bbl) (US$/Bbl) (%)

Octubre 69,20 79,34 -12,8%
Noviembre 49,96 88,99 -43,9%
1T 92,66 54,58 69,8%

2T 117,47 64,83 81,2%

3T 113,78 71,39 59,4%

4T 60,25 85,06 -29,2%
Ao 99,41 69,03 44,0%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Evolucion anual 2008

* En el primer trimestre del afio el diferencial medio WTI-Brent se mantuvo en
niveles superiores a los registrados en el 1T de 2007, situandose en 1,01
US$/Bbl (vs. 0,31 US$/Bbl en 1T 2007).

* En el segundo trimestre el diferencial medio se incrementd, situandose en
2,61 US$/BbI (vs. -3,91 US$/Bbl en 2T 2007).

* En el tercer trimestre del afio el diferencial medio WTI-Brent se incremento,
situandose en 3,36 US$/Bbl (vs. 0,42 US$/Bbl en 3t 2007).

* En lo que llevamos de afio el diferencial se ha situado en 2,73 US$/Bbl (vs.
-0,26 US$/Bbl en 2007).

Comportamiento noviembre 2008

* En el mes de noviembre el diferencial medio ha disminuido respecto al mes
anterior, situdndose en 4,57 US$/Bbl (frente a 4,75 US$/Bbl en octubre).
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Dif WTI Cushing Mth1 Mid vs. DTD Brent Mid

2008 2007

(US$/Bbl) (US$/Bbl)
Octubre 4,75 3,38
Noviembre 4,57 2,29
1T 1,01 0,31
2T 2,61 -3,91
3T 3,36 0,42
4T 4,67 2,10
Ao 2,73 -0,26

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Evolucion anual 2008

* En el primer trimestre de 2008 el diferencial medio IPE- Dated Brent se
situ6 en -0,42 US$/BbI.

 En el segundo trimestre del afio el diferencial medio ha sido de 1,47
US$/Bbl, situandose en posicion de “contango” (futuro superior al spot).

* En el tercer trimestre el diferencial se mantuvo en posicién de “contango”
(futuro superior al spot), situandose en 2,06 US$/Bbl.

* En lo que llevamos de afio el diferencial se ha mantenido en situacion de
“contango” (futuro superior al spot), situdndose el diferencial medio IPE-
Dated Brent en 1,22 US$/Bbl.

Comportamiento noviembre 2008

* En noviembre, el diferencial medio IPE- Dated Brent aumento respecto al
mes anterior, situAndose en 2,24 US$/Bbl (vs. 1,81 US$/Bbl en octubre).
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IPE 1 mes DTD Brent Dif

(US$/Bbl) (Us$/Bbl) (US$/BbI) (%)

Octubre 73,68 71,87 181 2,5%
Noviembre 54,75 52,51 2,24 4,3%
1T 96,33 96,75 -0,42 -0,4%

2T 122,79 121,32 1,47 1,2%

3T 117,15 115,09 2,06 1,8%

4T 64,88 62,86 2,02 3,2%
Afio 103,62 102,40 1,22 1,2%
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Gasolina S/P es la de Premium Unleaded 50 iim i iara el Gasoleo A la del USLD 50 iim

Evolucién anual 2008

* En el primer trimestre de 2008 las cotizaciones medias de la gasolina sin plomo, del
gasébleo y del fueléleo aumentaron respecto al mismo periodo del afio anterior,
situdndose la cotizacion media de la gasolina sin plomo en 842,97 US$/Tm (+51,2%
vs. 1T 2007), la del gasoleo en 907,80 US$/Tm (+66,7% vs. 1T 2007) y la del fuel6leo
en 490,49 US$/Tm (+94,6% vs. 1T 2007).

* En el segundo trimestre del afio todas las cotizaciones medias se mantuvieron por
encima de las registradas el mismo trimestre del afio anterior, situdndose la cotizacion
media de la gasolina sin plomo en 1.060,45 US$/Tm (+43% vs. 2T 2007), la del
gasoOleo en 1.194,41 US$/Tm (+87,3% vs. 2T 2007) y la del fueldleo en 609,20
USS$/Tm (+84,7% vs. 2T 2007).

» En el tercer trimestre del afio todas las cotizaciones medias aumentaron respecto al
mismo periodo del afio anterior, situandose la cotizacion media de la gasolina sin
plomo en 1.000,77 US$/Tm (+42,4% vs. 3T 2007), la del gaséleo en 1.096,97 US$/Tm
(+59,7% vs. 3T 2007) y la del fueléleo en 644,95 US$/Tm (+69,4% vs. 3T 2007).

* En lo que llevamos de afio, las cotizaciones medias de todos los productos han
aumentado respecto de la media del afio anterior, situandose la cotizacion media de la
gasolina sin plomo en 892,33 US$/Tm, la del gaséleo en 997,46 US$/Tm y la del
fuel6leo en 540,44 US$/Tm.

Comportamiento noviembre 2008

» Durante el mes de noviembre, las cotizaciones medias de la gasolina sin plomo, del
gaséleo y del fueldleo disminuyeron respecto al mes anterior, situdndose en 436,88
US$/Tm, 601,51 US$/Tm y 289,11 US$/Tm, respectivamente (-31,9%, -20,1% Yy -
28,8% vs. octubre 08).
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2008 2007 Var (1)

(US$/Tm) (US$/Tm) (%)
Octubre 641,60 730,46 -12,2%
Noviembre 436,88 833,06 -47,6%
1T 842,97 557,58 51,2%
2T 1.060,45 741,78 43,0%
3T 1.000,77 702,78 42,4%
4T 546,38 790,06 -30,8%
Afo 892,33 698,40 27,8%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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2008 2007 Var (1)
(US$/Tm) (US$/Tm) (%)

Octubre 405,95 423,97 -4,3%
Noviembre 289,11 492,39 -41,3%
1T 490,49 252,11 94,6%

2T 609,20 329,80 84,7%

3T 644,95 380,83 69,4%
4T 351,60 466,52 -24,6%
Afo 540,44 357,73 51,1%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Gasolina S/P es la de Premium Unleaded 50 ppm, y para el Gaséleo A la del USLD 50 ppm.
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Evolucion anual 2008

» El comportamiento de los diferenciales vs. Brent de gasolina y gasoéleo viene
condicionado por la estacionalidad de la demanda de cada producto. Asi, en
verano, época de elevada demanda de gasolina, el diferencial gasolina-Brent
registra sus maximos anuales. Por el contrario, es en invierno cuando el
diferencial gaséleo-Brent aumenta. Respecto al fueléleo 1% S-Brent, el afio suele
iniciarse con diferenciales estrechos que se amplian posteriormente a lo largo de
los meses excepto en la época estival, momento en que vuelven a acortarse.

* En el primer trimestre del afio el diferencial medio de la gasolina sin plomo vs.
Brent se situd en 4,21 US$/Bbl, el del gasoleo en 24,94 US$/Bbl y el del fuelbleo
en -19,72 US$/BDbl.

* En el segundo trimestre de 2008 el diferencial medio de la gasolina sin plomo vs.
Brent se situé en 5,68 US$/Bbl, el del gaséleo en 38,79 US$/Bbl y el del fueldleo
en -25,65 US$/BhlI.

« En el tercer trimestre del afio el diferencial medio de la gasolina sin plomo vs.
Brent se situé en 4,77 US$/Bbl, el del gaséleo en 31,96 US$/Bbl y el del fueldleo
en -13,81 US$/Bbl.

» Enlo que llevamos de afio, el diferencial medio de gasolina, gaséleo y fuel6leo se
ha situado en 4,47 US$/Bbl, 31,31 US$/Bbl y -17,53 US$/Bbl, respectivamente.

Comportamiento noviembre 2008

* En el mes de noviembre, los diferenciales de la gasolina sin plomo, gaséleo y
fueldleo vs. Brent disminuyeron respecto al mes anterior, registrando una media
de -0,19 US$/Bbl, 28,12 US$/Bbl y -7,11 US$/BBI, respectivamente.
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Y A
§ _—
‘ Dif Prem 50 ppm M ED-Brent 2007 Dif Prem 50 ppm M ED-Brent 2008 Promedio 03-07 ‘

Dif Premium Unleaded 50 ppm CIF MED Mid vs. DTD Brent Mid

2008 2007 Var (1)
(US$/Bbl) (US$/Bbl) (%)

Octubre 4,97 4,98 -0,2%
Noviembre -0,19 7,15 -102,7%
1T 4,21 9,00 -53,2%

2T 5,68 20,06 -711,7%

3T 4,77 9,42 -49,4%

4T 2,57 5,96 -56,9%
Ao 4,47 11,09 -59,7%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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/\"
e f m a m j j a S o n d
‘ e Dif ULSD 50 ppm M ED-Brent 2007 e Dif ULSD 50 ppm M ED-Brent 2008 Promedio 03-07 ‘

Dif ULSD 50 ppm CIF MED Mid vs. DTD Brent Mid

2008 2007 Var (1)
(US$/Bbl) (Us$/Bbl) (%)

Octubre 29,08 18,23 59,5%
Noviembre 28,12 26,91 4,5%
1T 24,94 15,20 64,1%

2T 38,79 16,68 132,6%

3T 31,96 17,36 84,1%

4T 28,63 22,64 26,5%
Afo 31,31 17,99 74,0%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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Dif FO 1% MED-Brent 2008 Promedio 03-07 ‘

Dif FO 1% M ED-Brent 2007

Dif FO 1% FOB MED Mid vs. DTD Brent Mid

2008 2007 Var (1)
(US$/Bbl) (US$/Bbl) (%)

Octubre -8,12 -15,92 -49,0%
Noviembre -7,11 -15,29 -53,5%
1T -19,72 -18,19 8,4%

2T -25,65 -16,99 51,0%

3T -13,81 -14,94 -7,6%
4T -7,65 -15,40 -50,3%
Ao -17,53 -16,38 7,0%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior
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CRUDOS (1) PRODUCTOS PETROLIFEROS (claros/oscuros) (2)

—VLCC — SUEZMAX — AFRAMAX — Med-UK/Cont (claros) —Black Sea-Med (claros) — Med-Med (claros)
UK/Cont-Med (oscuros) —

(1) Tonelajes medios crudos: VLCC (300.000 Tm), Suezmax (150.000 Tm) y Aframax (106.000 Tm)
(2) Tonelajes medios productos claros: Black Sea-Med (30.000 Tm), Med-UK/Cont (30.000 Tm) y Med-Med (30.000 Tm)
Tonelajes medios productos oscuros: Med-UK/Cont (45.000 Tm)

Fuente: Elaboracién propia

Evolucion fletes crudos

« En noviembre de 2008, el flete medio mensual de crudos en los mercados
internacionales para buques Suezmax (1,6 $/Bbl) aumenta, en un 3,6%, por
tercer mes consecutivo. Por el contrario, tanto el flete medio mensual para
buques VLCC (1,1 $/Bbl), como para buques Aframax (0,9 $/Bbl), disminuye,
en un 20,9% vy 10,5%, por segundo y cuarto mes consecutivo,
respectivamente.

» Los fletes promedios de los once primeros meses de 2008 para buqgues VLCC
(2,1 $/Bbl), Suezmax (2,0 $/Bbl) y Aframax (1,2 $/Bbl) son superiores a los
registrados en el mismo periodo de 2007, en un 91,9%, 89,6% y 49,1%
respectivamente.

Evolucion fletes productos petroliferos

* En noviembre de 2008 los fletes medios mensuales de productos claros en los
itinerarios Med-UK/Cont (12,4 $/Tm), Black Sea-Med (11,9 $/Tm) y Med-Med
(6,6 $/Tm) disminuyen por segundo mes consecutivo, en un 7,8%, 10,8% y
16,4% respectivamente.

« Los fletes de productos claros promedios de los once primeros meses de 2008
para los itinerarios Med-UK/Cont (12,6 $/Tm) y Med-Med (9,0 $/Tm) son
inferiores a los registrados en el mismo periodo de 2007 en un 2,9% y 5,5%,
respectivamente. Por el contrario, el flete promedio para el itinerario Black Sea-
Med (12,0 $/Tm) es superior en un 4,2%.

 EI flete medio mensual de productos petroliferos oscuros disminuye en
noviembre de 2008 (-11,0%) tras dos meses de ascensos, situandose en 14,1
$/Tm. Su promedio de los once primeros meses de 2008 (16,8 $/Tm) es
superior en un 12,3% al del mismo periodo de 2007.
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Evolucién anual 2008

e En el primer trimestre de 2008, la cotizacion media se situé en 1,4986 USS$/E (vs.
1,3107 US$/€ en 1T 2007).

» En el segundo trimestre del afio el euro continué fortaleciéndose respecto al ddlar,
situdndose el tipo de cambio medio en 1,5621 US$/€ (vs. 1,3480 US$/€ en 2T 2007).

» En el tercer trimestre del afio el euro se debilité con respecto al délar, situandose el tipo
de cambio medio en 1,5050 US$/€ (vs. 1,3738 US$/€ en 3T 2007).

e En lo que llevamos de afio, el tipo de cambio del euro frente al délar se ha mantenido
en niveles superiores a los registrados en el afio 2007, situandose en media en 1,4828
USY/€ (frente a 1,3705 USS$/€ en 2007).

Comportamiento noviembre 2008

* En el mes de noviembre el tipo de cambio del euro frente al délar disminuyé,
situandose en 1,2732 US$/€ (frente a 1,3322 US$/€ en el mes de octubre).
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164

160
156
152 A
148 A
144 1
140
136
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128 A

124 |
120 |
156

US$/Euro 2007

Promedio 03-07 ‘

US$/Euro

2008 2007
(US$/Euro) (US$/Euro)
Octubre 1,3322 1,4227
Noviembre 1,2732 1,4684
1T 1,4986 1,3107
2T 1,5621 1,3480
3T 1,5050 1,3738
4T 1,3048 1,4483
Afio 1,4828 1,3705

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del afio anterior

Var (1)
(%)
-6,4%
-13,3%
14,3%
15,9%
9,6%
-9,9%
8,2%
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Evolucion anual 2008

* En el primer trimestre de 2008 el mercado espafiol redujo su ritmo de crecimiento
respecto al cuarto trimestre de 2007, mientras que el de la zona euro y la economia
estadounidense aument6. Al comparar los crecimientos del primer trimestre de
2008 con el mismo periodo de 2007, en el caso de la economia espafiola se
registr6 un menor incremento del PIB, situandose en 0,3% (vs. +1% en el primer
trimestre de 2007), mientras que la de la zona euro y la economia estadounidense
registraron unos crecimientos del 0,7% y del 0,2%, respectivamente (vs. 0,7% y 0%

en el primer trimestre de 2007).

« Durante el segundo trimestre de 2008, tanto la economia espafiola como la zona
euro disminuyeron sus tasas de crecimiento respecto al primer trimestre,
situandose en 0,1% y -0,2% respectivamente. La economia estadounidense, por el

contrario, aumento su ritmo de crecimiento, situandose en un 0,7%.

e En el tercer trimestre del afio, tanto la economia espafola como la estadounidense
disminuyeron sus tasas de crecimiento respecto al segundo trimestre, situandose
en -0,2% y -0,1% respectivamente. La zona euro mantuvo su ritmo de crecimiento
en el -0,2% del trimestre anterior.
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Evolucién 2008

e En el primer trimestre del afio aumentaron las tasas de crecimiento del IPC
registradas tanto en la economia espafiola como en la zona euro, situandose en 4,5%
y 3,6%, respectivamente (vs. 4,2% y 3,1%), mientras que la de la economia
estadounidense se redujo, hasta situarse en el 4,0% (vs. 4,1% en diciembre 07).

» En el segundo trimestre del afio continuaron aumentando las tasas de inflacion de las
tres economias, espafiola, zona euro y estadounidense, situandose a finales de junio
en 5,0%, 4,0% y 5,0%, respectivamente.

« En el tercer trimestre del afio se produjo un descenso de las tasas de crecimiento del
IPC de las tres economias, espafiola, zona euro y estadounidense, situandose a
finales del trimestre en 4,5%, 3,6% y 4,9%, respectivamente

« En el mes de octubre se produjeron descensos de las tasas de inflacién, tanto en
Espafia como en la zona euro y Estados Unidos, situandose dichas tasas en 3,6%,
3,2% y 3,7%, respectivamente.
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Fuente: Agencia Internacional de la Energia y Energy Information Administration. Datos 4T 2008 estimados.
(1) Se incluye crudo, condensado, GNL, crudo de fuentes no convencionales y otras fuentes de suministro

Evolucion anual 2008

« En el 1T de 2008 la produccion mundial de crudo no experimentd el descenso
caracteristico estacional del periodo, al situarse en 87,1 MBbl/d (+600.000 Bbl/d vs.
4T de 2007).

» Durante el 2T de 2008, al igual que el afio anterior, la produccion mundial de crudo
disminuyd, hasta situarse en 86,8 MBbl/d.

* En el 3T de 2008, la produccion mundial de crudo disminuyd, situandose en 86,5
MBbl/d.

Ultimos datos disponibles

* Seguln las estimaciones mas recientes, la oferta mundial de crudo promedio en
2008 se mantendra en niveles superiores a los de 2007 (86,7 MBbl/d en media,
+1.100.000 Bbl/d vs. 2007).
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(1) Se incluye crudo, condensado, GNL, crudo de fuentes no convencionales y otras fuentes de suministro

Evolucion anual 2008

* En el 1T de 2008 la aportacion del cartel a la producciéon mundial de crudo
aumento respecto al 4T del 2007, situandose en un 42,71% (+0,63 % vs. 4T
2007).

 En el segundo trimestre de 2008 la aportacion del cartel a la produccién
aumento ligeramente respecto al trimestre anterior, alcanzando un 42,74%.

» En el tercer trimestre del afio, la aportacion del cartel aumentd, situandose en
un 43,24%.

Ultimos datos disponibles

e En 2008 las ultimas estimaciones prevén una cuota de mercado de la
Organizacién del 42,91%, frente al 41,47% registrado en 2007.
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Fuente: Agencia Internacional de la Energfa.
(1) No se considera la produccion de Irak e Indonesia desde sep-08. Hasta sep-08 no se considera la produccion de Irak, Angola y Ecuador.
No se incluye condensado, GNL, crudo de fuentes no convencionales y otras fuentes de suministro.

e
Evolucion 2008

ULTIMAS ACTUACIONES OPEC RELATIVAS A PRODUCCION

Eecha reunién Actuacion Inicio actuacién Nueva cuota (MBbl/d)
01-feb-08 Mantenimiento cuota
05-mar-08 Mantenimiento cuota
10-sep-08 Mantenimiento cuota
24-oct-08 Disminucién cuota 01-nov-08 27,31

PRODUCCION OPEC vs. CUOTA (MBbl/d)

Produccién real OPEC Exceso s/cuota

ene-08 27,82 0,57
feb-08 27,82 0,57
mar-08 27,35 0,10
abr-08 27,09 -0,16
may-08 27,17 -0,08
jun-08 27,86 0,61

jul-08 27,85 0,60
ago-08 27,68 0,43
sep-08 29,04 1,79
oct-08 28,99 1,68

A raiz de la reunién celebrada el 24 de octubre en Viena, la OPEP decidi6 disminuir su
cuota oficial de produccién hasta 27,31 MBbl/d.

Ultimos datos disponibles

Segun la dltima informacion disponible, la produccién de la OPEC-11 durante el mes de
octubre fue de 28,99 MBbl/d, 1.680.000 Bbl/d por encima de su cuota oficial.
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Fuente: Agencia Internacional de la Energia. Datos 4T 2008 estimados.

Evolucion anual 2008

« En el 1T de 2008 la demanda mundial de crudo se situ6 en 86,9 MBbl/d, -
300.000 Bbl/d vs. ultimo trimestre de 2007.

* En el segundo trimestre de 2008 la demanda mundial de crudo disminuyé hasta
85,8 MBbl/d, siguiendo la tendencia estacional de los afios anteriores.

* En el tercer trimestre del afio la demanda mundial de crudo disminuyd,
situdndose en 85,5 MBbl/d.

Ultimos datos disponibles

* Seguln las dltimas estimaciones disponibles, la demanda mundial promedio de
crudo en el 2008 alcanzara los 86,2 MBbl/d (+200.000 Bbl/d vs. 2007).
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Evolucién anual 2008

* En promedio anual se observa que el peso de la OCDE en la demanda mundial de
crudo es cada vez menor. Cabe destacar el peso del 57,21% de promedio anual en
2007 frente al 58,28% de 2006, 59,29% de 2005 y 59,81% de 2004.

* Analizando trimestralmente los % de participacion de los paises miembros y no
miembros de la OCDE, se observan comportamientos similares a lo largo de los 3
ultimos afios. El peso de la OCDE, que es relativamente alto en el 1T, cae en el 2T y
vuelve a recuperarse durante el segundo semestre del afio, principalmente en el 4T.

* En el primer trimestre del afio, el peso de la OCDE en la demanda mundial de crudo se
mantuvo por debajo de los niveles del 4T 2007, situandose en 56,27%.

e En el segundo trimestre de 2007 se produjo el tradicional descenso del % de
participacién de la OCDE, que se situ6 en 55,01%.

* En el tercer trimestre del afio, el peso de la OCDE en la demanda mundial de crudo
disminuyd, situandose en 54,50%.

Ultimos datos disponibles

e En linea con lo ocurrido los afios anteriores, se estima que en 2008 la OCDE continuara
perdiendo cuota. La AIE prevé que de los 86,2 MBbl/d de crudo que se demandaran
mundialmente como promedio anual, 47,8 MBbl/d corresponderan a paises OCDE, lo
gue se traduce en un peso del 55,66% frente al 57,21% alcanzado en 2007.
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Evolucion anual 2008

 Enel 1T de 2008 el ratio produccion-demanda se situé en 1,002, nivel superior al
del 4T de 2007.

* Enel 2T de 2008 el ratio produccién-demanda aumentd, situandose en 1,012.
* En el 3T de 2008 el ratio produccién-demanda se mantuvo en 1,012.

Ultimos datos disponibles

* Segun las ultimas estimaciones disponibles, en 2008 el ratio produccién-demanda
se mantendra en media en 1,006, frente a 0,995 de 2007.
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Los stocks representados son los correspondientes al final de cada periodo

Evolucion anual 2008

* Segun los dltimos datos emitidos por la Agencia Internacional de la Energia los
stocks de crudo de la OCDE se situaron a finales del 1T 08 en 2.215 MBDbI,
mientras que en el 2T 08 disminuyeron hasta 2.210 MBbl, 33 MBbIl por encima de
los registrados a finales del afio anterior.
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(1) Se consideran stocks productos industriales + estratégicos
Los stocks representados son los correspondientes al final de cada periodo

Evolucion anual 2008

* Segun los ultimos datos emitidos por la Agencia Internacional de la Energia los
stocks de productos en la OCDE se situaron a finales del 1T 08 en 1.601 MBbI,
mientras que en el 2T 08 aumentaron hasta 1.621 MBbl, 15 MBbl por debajo de los
registrados a finales del afio anterior.
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Evo

lucion anual 2008

» En los cuatro primeros meses del afio, la tendencia general del nivel de los stocks

dec

rudo en Estados Unidos fue ascendente, situandose los inventarios a finales

del mes de abril en 1.020,3 MBbDI.

* En el mes de mayo se produjo un descenso de los stocks de crudo en Estados
Unidos, situandose los inventarios a finales de mayo en 1.007,1 MBbl y
disminuyendo hasta 1.000,7 MBbl a finales de junio.

* En el mes de julio comienza una tendencia creciente del nivel de inventarios,
situdndose éstos en 1.001,7 MBbl en julio y aumentando hasta 1.008,7 MBbl a
finales de agosto.

* En el mes de septiembre el nivel de inventarios disminuy0, situandose en 1.005,0

MBI.

» En octubre se produjo un incremento de los stocks de crudo en Estados Unidos,
situandose en 1.013,7 MBblI.
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Evolucion anual 2008

* En el primer trimestre de 2008 la tendencia general en el nivel de inventarios de
productos petroliferos en Estados Unidos fue descendente, situandose los
inventarios a finales del mes de marzo en 639,6 MBbDI.

» En el segundo trimestre del afio comienza una tendencia ascendente del nivel de
stocks de productos, hasta situarse en 701,7 MBbl a finales de agosto.

* En el mes de septiembre se produce una disminucién del nivel de inventarios de
productos, situandose en 699,9 MBbl.

» En octubre, los stocks de productos en Estados Unidos disminuyeron, situandose
en 686,1 MBhI.
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Evolucién anual 2008

* En lo que llevamos de afio los principales valores del sector petréleo presentan una
evolucion bursatil negativa, aunque la mayoria de ellos ha tenido un comportamiento
mejor que los principales indices bursétiles.

* Los valores que han presentado una evolucion burséatil més favorable han sido Cepsa,
BP, Exxon Mobil y Chevron Texaco, que acumulan a finales de noviembre
revalorizaciones del -4,10%, -14,30%, -14,50% y -15,30%, respectivamente.

» Por su parte, Royal Dutch Shell, Total, ENI, Repsol YPF y ConocoPhillips presentan
unas revalorizaciones en lo que llevamos de afio del -27,30%, -27,80%, -29,20%, -
37,70% y -40,50%, respectivamente.
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Evolucion anual

* La produccion de crudo en los cinco primeros meses de 2008 fue de 431.648
barriles, o que supone un incremento del 11,2% aproximadamente respecto a la
produccion en el mismo periodo de 2007, que fue de 388.053 barriles.
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Evolucién anual

* Los 388.053 barriles de crudo producidos en Espafia en los cinco primeros meses
de 2007 se desglosaron en las siguientes producciones parciales por campos:

- Lora: 16.261 barriles

- Casablanca-Montanazo D: 197.248 barriles
- Rodaballo: 63.787 barriles

- Chipirén: 4.517 barriles

- Angula-Casablanca: 106.240 barriles

e La produccion de crudo en Espafa en el mismo periodo de 2008 fue de 431.648
barriles que se desgloso6 en las siguientes producciones parciales por campos:

- Lora: 18.649 barriles (+14,7% vs. ene-may 2007)

- Casablanca-Montanazo D: 254.838 barriles (+29,2%)
- Rodaballo: 61.038 barriles (-4,3%)

- Chipirén: 3.326 barriles (-26,4%)

- Angula-Casablanca: 93.797 barriles (-11,7%)
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Evolucién anual

» La produccion de gas en Espafia en los cinco primeros meses de 2008 fue de 19,061
millones de metros cubicos, lo que supone un incremento del 86,2%
aproximadamente frente al mismo periodo de 2007, que tuvo una produccion de gas
de 10,236 millones de metros cubicos.
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Evolucién anual

La produccion de gas en Espafa en los cinco primeros meses de 2007 se desglosé
en las siguientes producciones parciales:

- Concesiones de Explotacion terrestres del Valle del
Guadalquivir: 10,236 millones de metros cubicos

- Concesiones de Explotacion marinas Poseidon: 0 millones de
metros cubicos

La produccion de gas en el mismo periodo de 2008 se desglosé en las siguientes
producciones parciales por concesiones:

- Concesiones de Explotacion terrestres del Valle del

Guadalquivir: 9,244 millones de metros cubicos (- 9,7% vs. ene-may
2007)

- Concesiones de Explotacion marinas Poseidon: 9,817 millones de
metros cubicos (0 en ene-may 2007).
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Evolucién anual

2007 (kTm) 2006 (kTm) Var. 07-06
(%)
GLP 2.061 2.076 -0,8%
Gasolinas 6.697 6.961 -3,8%
Gasoleos ¢ 36.719 35.281 +4,1%
Fueldleos * 11.845 12.353 -4,1%
Querosenos 5.708 5.417 +5,4%
(] TOTAL 63.030 62.089 +1,5%

Evoluciéon diciembre 2007

» En diciembre de 2007 la demanda de productos petroliferos aumenta (+1,1%) tras
el descenso del mes anterior, situandose en 5,349 MTm. Exceptuando el descenso
en el consumo de gaséleos (-2,5%) y la estabilidad del consumo de fuel6leos, se
registran aumentos en el consumo del resto de los productos: GLP, querosenos y
gasolinas (+25,1%, +18,6% y +2,8%, respectivamente).

» En diciembre de 2007 la demanda de productos petroliferos se sitia por encima
(+1,1%) de la correspondiente al mismo mes del afio anterior. Mientras que el
consumo de gasolinas es inferior (-6,9%), el del resto de productos, querosenos,
fueldleos, GLP y gaso6leos, es superior (+13,5%, +1,9%, +1,4% y +0,5%,
respectivamente).
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Evolucion anual

Evolucion diciembre 2007

2007 (kTm) 2006 (kTm) Var. 07-06
(%)
Gna 95 1.0. 5.848 6.081 -3,8%
Gna 98 1.0. 840 858 -2,1%
Gna 97 1.0. 0,12 13 -99,1%
Otras Gnas 9,46 9,64 -1,9%
TOTAL 6.697 6.961 -3,8%

En diciembre de 2007 la demanda de gasolinas aumenta (+2,8%), tras el
descenso del mes anterior, situandose en 533 kTm. El consumo tanto de
gasolina 95 1.O. como de gasolina 98 I.0. es superior al del mes precedente
(+2,9% y +3,3%, respectivamente) .

En diciembre de 2007 el consumo de gasolinas experimenta un descenso
respecto al mismo mes del afio anterior (-6,9%), siendo inferior la demanda de
la gasolina 98 I.O. y de la gasolina 95 1.0. (-9,5% y -6,4%, respectivamente).
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Evoluciéon anual

2007 (kTm) 2006 (kTm) Var. 07-06
(%)
GO-A 25.778 24.654 +4,6%
GO-B (9 6.088 5.791 +5,1%
GO-C (9 2.764 2.672 +3,4%
Otros Gos () 2.089 2.164 -3,4%
TOTAL 36.719 35.281 +4,1%

Evolucion diciembre 2007

» En diciembre de 2007 la demanda total de gaséleos disminuye (-2,5%) por
segundo mes consecutivo, situandose en 3,14 MTm. Si bien se registra un
aumento en el consumo de gasoleo C (+21,4%), la demanda del resto de
gaséleos desciende: gasoleo A (-5,6%), gaséleo B (-2,2%) y el genérico
“otros gasoéleos” (-7,4%).

e En diciembre de 2007 la demanda total de gaséleos se sitlla por encima
(+0,5%) de la registrada en el mismo mes del afio anterior. Mientras que el
consumo del genérico “otros gasoéleos” y de gasoéleo C es inferior (-4,4% y -
1,9%, respectivamente), el consumo de gasoéleo A y gaséleo B es superior
(+0,4% y +4,3%, respectivamente).
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Evolucion anual

2007 (kTm) 2006 (kTm) Var. 07-06
(%)
Envasado 1.263 1.297 -2,6%
Granel 798 780 +2,3%
TOTAL 2.061 2.076 -0.8%
¢ T[Cd  PIOporCIonT oc oL cnvasado e e 1auo - «a COTStIo. anoat

envasado/granel disminuye en 2007 con respecto al afio anterior,
situandose en 61,29%/38,71% frente al 62,45%/37,55% de 2006.

Evoluciéon diciembre 2007

 En diciembre de 2007, el consumo de GLP aumenta por tercer mes
consecutivo (+25,1%) situandose en 227 kTm. Por modalidades de
suministro, asciende la demanda de GLP envasado (+16,2%) y la de GLP a
granel (+42,1%).

* En diciembre de 2007 la demanda de GLP se sitla por encima de la
correspondiente al mismo mes del afio anterior (+1,4%), siendo inferior la
de GLP envasado (-6,0%) y superior la de GLP a granel (+15,6%).

e« La proporcibn de GLP envasado en el ratio de consumo mensual
envasado/granel disminuye en diciembre de 2007 con respecto al mes
anterior, situdndose en 60,92%/39,08% frente al 65,60%/34,40% del mes
de noviembre.
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Evolucion anual

» La utilizacion media de la capacidad de refino correspondiente al afio
2007 se sitta en el 91,7%, 2,5 puntos porcentuales por debajo de la de
2006.

Evolucién diciembre 2007

» En diciembre de 2007 la utilizacién de la capacidad de refino aumenta
(10,0 puntos porcentuales) tras dos meses de descensos, hasta
situarse en el 93,12%.

* En diciembre de 2007 la utilizacion de la capacidad de refino es
superior a la correspondiente al mismo mes de 2006 (1,0 puntos
porcentuales).
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Evoluciéon anual

» Las refinerias espafiolas procesaron durante todo el afio de 2007 un
total de 60,294 MTm de materia prima, 1,66 MTm menos que en el afio
precedente.

Evolucién diciembre 2007

» En diciembre de 2007 se procesaron 5,188 MTm de materia prima, 557
kTm mas que en el mes anterior.

e La materia prima procesada en diciembre de 2007 es superior a la
correspondiente al mismo mes de 2006 en un 1,1%.
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* En noviembre, el PAI medio mensual de la Gna. 95 en Espafia se sitla por
un afio consecutivo por encima del de la UE-14 y UE-6.

e EI PAI promedio correspondiente a los once primeros meses de 2008, tanto
en Espafia (58,208 c£€/lt) como en la UE-14 (57,252 c€/lt) y en la UE-6
(57,459 c€/lt) es superior al registrado en el mismo periodo de 2007
(+8,757, +8,274 y +8,298 c€/lt, respectivamente).

e Los diferenciales Espafia/UE-14 y Espafia/lUE-6 promedio de los once
primeros meses de 2008 se sitian por encima de los correspondientes al
mismo periodo de 2007 (+0,483 y +0,459 c€/It, respectivamente).
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UE-Euro: Media ponderada por volumen de la zona euro
UE-12: Estados miembros de nuevo ingreso, tras las ampliaciones de
2005y 2008

Fuente: Oil Bulletin Petrolier + Elaboracion propia  UE-6: Alemania, Francia, Reino Unido, Bélgica, Holanda e Italia

e En noviembre, el PAI medio mensual de la Gna. 95 disminuye tanto en
Espafa (-12,299 c€/It) como en las medias europeas (-11,447 c€/lt
en la UE-14 y -11,933 c€/lt en la UE-6), por cuarto mes consecutivo. El
descenso es méas acusado que en los tres meses previos.

» Desde dic-07, los diferenciales promedios mensuales Espafia/UE-14
y Espafia/lUE-6 son positivos, situandose en noviembre en +0,118 y
+1,499 c€/lt, respectivamente.
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* En noviembre, el PAI medio mensual del Go. A en Espafia se sitla por
encima del de la UE-6, por un afio consecutivo, y por debajo del de la
UE-14, por tercer mes consecutivo.

» EI PAI promedio de los once primeros meses de 2008 se sitla, tanto en
Espafa (69,368 c£€/lt) como en la UE-14 (68,678 c€/lt) y en la UE-6
(68,138 c€/lt), por encima del registrado en el mismo periodo de 2007
(+17,568, +17,522 y +17,237 c€/lt, respectivamente).

* Los diferenciales Espafa/UE-14 y Espafia/UE-6 promedios de los once
primeros meses de 2008 se sitlan por encima de los correspondientes al
mismo periodo de 2007, en +0,046 y +0,331 c€/lt, respectivamente.
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e En noviembre, el PAI medio mensual del Go. A disminuye por cuarto
mes consecutivo, tanto en Espafa (-9,766 c€/lt) como en la UE-14 (-
8,729 c€/lt) y UE-6 (-9,340 c€/lt). El descenso es mas acusado que en
los tres meses previos.

e Desde dic-07, el diferencial promedio mensual Espafia/UE-6 es
positivo, situandose en noviembre en +0,860 c€/It. Por el contrario, el
diferencial promedio mensual Espafia/lUE-14 se sitla en valores
negativos por tercer mes consecutivo (-1,439 c€/lt).
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 En noviembre, el PAlI medio real de la Gna. 95 se sitia por
debajo (-2,05 c€/lt) del precio resultante de la antigua formula de
precios maximos por tercer mes consecutivo.

* Por su parte, el PAI medio real del Go. A se sitia por debajo
(-2,25 c€/lt) del precio resultante de la antigua formula de precios
MAximos por cuarto mes consecutivo.
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* En noviembre, el margen bruto medio mensual de la Gna. 95
disminuye por primera vez en dos meses, tanto en Espafa (-1,26
c€/lt) como en la UE-14 (-0,40 c€/lt), situdndose en 15,49 y 15,36
c€/lt, respectivamente.

* El margen bruto de la Gna. 95 promedio de los once primeros
meses de 2008 se sitia por encima del registrado en el mismo
periodo de 2007, tanto en Espafia (+2,06 c€/lt) como en la UE-14
(+1,68 c€llt).

* En noviembre, el margen bruto medio mensual del Go. A disminuye,
a diferencia del mes anterior, tanto en Espafa (-1,40 c€/It) como en
la UE-14 (-0,38 c€/It), situandose en 15,01 c€/lt y 16,42 c€l/lt,
respectivamente.

* El margen bruto del Go. A promedio de los once primeros meses de
2008 se situa por encima del correspondiente al mismo periodo de
2007 tanto en Espafa (+2,02 c€/It) como en la UE-14 (+2,00 c€/lt).




