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ACONTECIMIENTOS DEL SECTOR

Mercados Internacionales
• De acuerdo con su último informe mensual disponible, la Agencia Internacional de la Energía

revisó al alza en 200.000 Bbl/día su previsión de la demanda mundial de crudo para 2009,
situándola en 84 6 MBbl/dsituándola en 84,6 MBbl/d.

Empresas del sector: nacionales
• Cepsa emitió sus resultados correspondientes al tercer trimestre de 2009, alcanzando un

resultado neto de 54 millones de euros, un 71% inferior al registrado en el mismo periodo del año
anterior.

• El Consejo de Administración de Cepsa en s re nión del 1 de oct bre acordó aceptar la• El Consejo de Administración de Cepsa, en su reunión del 1 de octubre, acordó aceptar la
dimisión de Alfredo Sáenz Abad, Fernando de Asúa Álvarez, Juan Rodríguez Inciarte, Ernesto
Mata López, Joël Vigneras, Jean-Luc Guiziou y José Luis Leal Maldonado en sus cargos de
Administradores de la Sociedad. En la misma sesión se nombraron, con carácter provisional, por
el sistema de cooptación, como Administradores de la Sociedad, a propuesta de International
Petroleum Investment Company (IPIC), a Khadem Al Qubaisi y a David Forbes, Consejero
Delegado y Director de Estrategia de IPIC, respectivamente.

Empresas del sector: internacionales
• BP emitió sus resultados correspondientes al tercer trimestre del año, ascendiendo el beneficio

neto de la compañía a 4.981 millones de dólares, frente a los 10.029 millones de dólares
registrados en el mismo periodo del año anterior.

• ExxonMobil anunció unos resultados de 4.730 millones de dólares para el tercer trimestre de
2009 un 65% inferiores a los del mismo trimestre del año anterior2009, un 65% inferiores a los del mismo trimestre del año anterior.

• La compañía Chevron emitió sus resultados del tercer trimestre de 2009, alcanzando un
beneficio neto de 3.831 millones de dólares, frente a los 7.893 millones de dólares registrados en
el mismo periodo del año anterior, además de anunciar el reparto de un dividendo trimestral de
68 centavos de dólar por acción, pagadero en diciembre.

• La petrolera ConocoPhillips anunció un resultado en el tercer trimestre del año de 1.503 millones
de euros, frente a los 5.188 millones de dólares del mismo trimestre de 2008.

• El grupo Royal Dutch Shell alcanzó unos resultados de 2.990 millones de dólares en el tercer
trimestre de 2009, lo que supone un descenso del 73% respecto al mismo trimestre del año
anterior.

• Con fecha 29 de octubre la petrolera italiana Eni anunció sus resultados correspondientes al
tercer trimestre del año, ascendiendo el beneficio neto de la compañía a 1.240 millones de euros,
un 57,8% inferiores a los registrados en el mismo periodo del año anterior.

L ñí t d id O id t l P t l ió b fi i di t l
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• La compañía estadounidense Occidental Petroleum anunció un beneficio correspondiente al
tercer trimestre del año de 927 millones de dólares, frente a los 2.271 millones de dólares
registrados en el mismo periodo del año anterior.
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LEGISLACIÓN RECIENTE

• Corrección de erratas de la Orden ITC/2608/2009, de 28 de septiembre, por la que se modifica la
Orden ITC/1858/2008, de 26 de junio, por la que se actualiza el sistema de determinación
automática de precios máximos de venta, antes de impuestos, de los gases licuados del petróleo
envasados (Boletín Oficial del Estado de 2 de octubre de 2009)envasados (Boletín Oficial del Estado de 2 de octubre de 2009).
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Evolución anual 2009
• En el primer trimestre del año el precio del crudo mantuvo una tendencia

ligeramente alcista, ante el incremento de las tensiones geopolíticas en Oriente
Medio, el conflicto energético entre Rusia y Ucrania y el anuncio de la Reserva
Federal de EE.UU. del plan de compra de activos devaluados del sistema financiero.
La cotización media del Brent en el primer trimestre de 2009 se situó en 44,33
US$/Bbl, un 23,3% por debajo de la registrada el mismo periodo del año anterior.

• El segundo trimestre continuó con la tendencia alcista de la cotización del crudo,
derivada del incremento de las tensiones geopolíticas en Nigeria, la explosión de
una refinería en Texas y el descenso de los niveles de inventarios.
E l t t i t d l ñ ti ó i tá d l i d l d t• En el tercer trimestre del año continuó incrementándose el precio del crudo, ante
una contracción de la economía estadounidense inferior a la esperada, la revisión al
alza por parte de la AIE de su previsión de demanda de crudo para 2009 y 2010 y la
disminución de los niveles de stocks. La media del trimestre se situó en 68,15
US$/Bbl, un 8,8% inferior a la registrada el mismo trimestre del año anterior.

• En lo que llevamos de año, la cotización media del Brent se ha situado en 58,87
US$/Bbl, un 39,2% por debajo de la registrada el año anterior.

Comportamiento octubre 2009
• En el mes de octubre se produjo un incremento de la cotización del crudo, ante las

revisiones al alza por parte de la Agencia Internacional de la Energía y la OPEP de
sus previsiones de demanda de crudo, y un incremento inferior al esperado en los
inventarios de crudo. La cotización media del mes se situó en 72,75 US$/Bbl, un
1,2% por dencima de la registrada el mismo periodo del año anterior.
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2 0 0 9 2 0 0 8 V ar ( 1)

( U S$/ B b l) ( U S$/ B b l) ( %)

Sep t iembre 6 7,3 9 9 8 ,13 - 3 1,3 %

D TD  B rent  M id

Oct ubre 72 ,75 71,8 7 1,2 %

1T 44,33 57,78 -23,3%

2T 58,81 68,78 -14,5%

3T 68,15 74,74 -8,8%

4 T 72 ,8 9 8 8 ,6 6 - 17,8 %

A ño 58 ,8 7 9 6 ,9 0 - 3 9 ,2 %

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del año anterior
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Evolución 2009
• En el primer trimestre del año el precio medio de la cesta OPEC se situó en 42,84

US$/Bbl, un 53,8% inferior a la media del primer trimestre de 2008.
• En el segundo trimestre, la cotización media de la cesta se situó en 58,61 US$/Bbl, un

50,1% por debajo del segundo trimestre de 2008.
• En el tercer trimestre del año, el precio medio de la cesta OPEC se ha situado en

67 60 US$/Bbl un 40 6% por debajo del mismo trimestre de 200867,60 US$/Bbl, un 40,6% por debajo del mismo trimestre de 2008.
• En lo que llevamos de año el precio medio de la cesta OPEC se ha situado en 58,12

US$/Bbl, un 38,2% por debajo de la media de 2008.

Comportamiento octubre 2009
• La cotización media de la cesta OPEP aumentó en el mes de octubre, situándose en

72,67 US$/Bbl frente a los 67,17 US$/Bbl registrados el mes anterior.72,67 US$/Bbl frente a los 67,17 US$/Bbl registrados el mes anterior.
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2 0 0 9 2 0 0 8 V ar ( 1)

( U S$/ B b l) ( U S$/ B b l) ( %)

Sep t iemb re 6 7,17 9 6 ,8 7 - 3 0 ,7%

C est a OPEC

Oct ub re 72 ,6 7 6 9 ,2 0 5,0 %

1T 42,84 92,66 -53,8%

2T 58,61 117,47 -50,1%

3T 67,60 113,78 -40,6%

4 T 72 ,6 7 52 ,55 3 8 ,3 %

A ño 58 ,12 9 4 ,0 3 - 3 8 ,2 %

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del año anterior
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Evolución anual 2009
• En el primer trimestre del año el sentido del diferencial medio WTI-Brent se

posicionó en valores negativos, debido al exceso de inventarios físicos en Cushing,
EE.UU., importante nudo de oleoductos y punto de entrega del contrato de WTI que
cotiza en la Bolsa de Nueva York, situándose en -1,31 US$/Bbl (vs. 1,01 US$/Bbl en
1T 2008).

• En el segundo trimestre el diferencial medio volvió a ser positivo, situándose en 0,81
US$/Bbl (vs. 2,61 US$/Bbl).

• En el tercer trimestre del año el diferencial medio WTI-Brent se situó en -0,05
US$/Bbl (vs. 3,36 US$/Bbl en 3T 2008).

• En lo que llevamos de año el diferencial se ha situado en 0,15 US$/Bbl (vs. 2,59
US$/Bbl en 2008).

Comportamiento octubre 2009
• En el mes de octubre el diferencial medio WTI-Brent se situó en 2,98 US$/Bbl (vs.

1,95 US$/Bbl en septiembre).
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2 0 0 9 2 0 0 8 V ar ( 1)

( U S$/ B b l) ( U S$/ B b l) ( %)

Sep t iemb re 1,9 5 6 ,0 2 - 6 7,6 %

D if  W T I C ushing  M t h1 M id  vs. D T D  B rent  M id

Oct ub re 2 ,9 8 4 ,75 - 3 7,3 %

1T -1,31 1,01 -229,7%

2T 0,81 2,61 -69,0%

3T -0,05 3,36 -101,5%

4 T 2 ,9 3 3 ,3 5 - 12 ,5%

A ño 0 ,15 2 ,59 - 9 4 ,2 %

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del año anterior

14



INFORME MENSUAL DE LOS PRINCIPALES 
INDICADORES DEL SECTOR DEL PETRÓLEO

Octubre 2009

Evolución anual 2009Evolución anual 2009
• En el primer trimestre de 2009 el diferencial medio IPE- Dated Brent se

mantuvo en niveles superiores a los registrados en el 1T de 2008,
situándose en 1,39 US$/Bbl.

• En el segundo trimestre del año el diferencial medio se situó en 1,00
US$/Bbl.

• En el tercer trimestre el diferencial disminuyó, situándose en 0,72 US$/Bbl.
• En lo que llevamos de año el diferencial se ha mantenido en situación de

“contango” (futuro superior al spot), situándose en 1,05 US$/Bbl.

Comportamiento octubre 2009
• En octubre, el diferencial medio IPE- Dated Brent aumentó respecto al mes

anterior, situándose en 1,18 US$/Bbl (vs. 0,76 US$/Bbl en septiembre).
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IPE 1 mes D TD  B rent

( U S$/ B b l) ( U S$/ B b l) ( U S$/ B b l) ( %)

Sep t iembre 6 8 ,15 6 7,3 9 0 ,76 1,1%

D if

IPE B rent  M t h1 y D TD  B rent  M id

Oct ubre 73 ,9 3 72 ,75 1,18 1,6 %

1T 45,72 44,33 1,39 3,1%

2T 59,81 58,81 1,00 1,7%

3T 68,87 68,15 0,72 1,1%

4 T 74 ,0 5 72 ,8 9 1,16 1,6 %

A ño 59 ,9 2 58 ,8 7 1,0 5 1,8 %

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del año anterior
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Evolución anual 2009
• Durante los tres primeros trimestres de 2009 las cotizaciones medias de la gasolina

sin plomo, del gasóleo y del fuelóleo se han mantenido por debajo de las registradas
en los mismos periodo del año anterior, situándose en el tercer trimestre la cotización
media de la gasolina sin plomo en 652,82 US$/Tm (-34,8% vs. 3T 2008), la del
gasóleo en 576,03 US$/Tm (-47,5% vs. 3T 2008) y la del fuelóleo en 410,53 US$/Tm
(-36,3% vs. 3T 2008).

• En lo que llevamos de año las cotizaciones medias de todos los productos han
di i id t d l di d l ñ t i it á d l ti ió di d ldisminuido respecto de la media del año anterior, situándose la cotización media de la
gasolina sin plomo en 570,42 US$/Tm, la del gasóleo en 523,90 US$/Tm y la del
fuelóleo en 343,70 US$/Tm.

Comportamiento octubre 2009
• Durante el mes de octubre, las cotizaciones medias de la gasolina sin plomo, del

gasóleo y del fuelóleo aumentaron respecto al mes anterior, situándose en 678,27
US$/T 622 18 US$/T 436 38 US$/T ti tUS$/Tm, 622,18 US$/Tm y 436,38 US$/Tm, respectivamente.
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2 0 0 9 2 0 0 8 V ar ( 1)

( U S$/ T m) ( U S$/ T m) ( %)

Sep t iembre 6 3 2 ,9 0 9 0 5,50 - 3 0 ,1%

Premium U nlead ed  10  p p m C IF  M ED  M id

Oct ubre 6 78 ,2 7 6 4 1,6 0 5,7%

1T 426,78 842,97 -49,4%

2T 589,62 1.060,45 -44,4%

3T 652,82 1.000,77 -34,8%

4 T 6 79 ,4 6 4 78 ,4 7 4 2 ,0 %

A ño 570 ,4 2 8 4 4 ,8 5 - 3 2 ,5%

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del año anterior
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2 0 0 9 2 0 0 8 V ar ( 1)

( U S$/ T m) ( U S$/ Tm) ( %)

Sep t iemb re 571,4 4 9 6 4 ,2 6 - 4 0 ,7%

U LSD  10  pp m C IF  M ED  M id

Oct ub re 6 2 2 ,18 753 ,0 5 - 17,4 %

1T 446,60 907,80 -50,8%

2T 512,00 1.194,41 -57,1%

3T 576,03 1.096,97 -47,5%

4 T 6 2 3 ,0 1 6 0 6 ,2 3 2 ,8 %

A ño 52 3 ,9 0 9 50 ,59 - 4 4 ,9 %

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del año anterior
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2 0 0 9 2 0 0 8 V ar ( 1)

( U S$/ T m) ( U S$/ T m) ( %)

Sep t iemb re 4 15,50 550 ,4 9 - 2 4 ,5%

F O 1% F OB  M ED  M id

Oct ub re 4 3 6 ,3 8 4 0 5,9 5 7,5%

1T 248,22 490,49 -49,4%

2T 336,77 609,20 -44,7%

3T 410,53 644,95 -36,3%

4 T 4 3 7,17 3 0 8 ,8 3 4 1,6 %

A ño 3 4 3 ,70 513 ,0 9 - 3 3 ,0 %

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del año anterior
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Evolución anual 2009
• El comportamiento de los diferenciales vs. Brent de gasolina y gasóleo viene

condicionado por la estacionalidad de la demanda de cada producto Así encondicionado por la estacionalidad de la demanda de cada producto. Así, en
verano, época de elevada demanda de gasolina, el diferencial gasolina-Brent
registra sus máximos anuales. Por el contrario, es en invierno cuando el
diferencial gasóleo-Brent aumenta. Respecto al fuelóleo 1% S-Brent, el año suele
iniciarse con diferenciales estrechos que se amplían posteriormente a lo largo de
los meses excepto en la época estival, momento en que vuelven a acortarse.

• En el primer trimestre del año el diferencial medio de la gasolina sin plomo vs.
Brent se situó en 6,78 US$/Bbl, el del gasóleo en 15,39 US$/Bbl y el del fuelóleo
en -6 39 US$/Bblen 6,39 US$/Bbl.

• En el segundo trimestre de 2009 el diferencial medio de la gasolina sin plomo vs.
Brent se situó en 11,81 US$/Bbl, el del gasóleo en 9,87 US$/Bbl y el del fuelóleo
en -7,00 US$/Bbl.

• En el tercer trimestre del año el diferencial medio de la gasolina sin plomo vs.
Brent se situó en 10,03 US$/Bbl, el del gasóleo en 9,12 US$/Bbl y el del fuelóleo
en -4,64 US$/Bbl.

• En lo que llevamos de año, el diferencial medio de gasolina, gasóleo y fuelóleo se
h i d 9 44 US$/Bbl 11 43 US$/Bbl 89 US$/Bbl iha situado en 9,44 US$/Bbl, 11,43 US$/Bbl y -5,89 US$/Bbl, respectivamente.

Comportamiento octubre 2009
• En el mes de octubre, los diferenciales de la gasolina sin plomo, gasóleo y del

fuelóleo vs. Brent aumentaron respecto al mes anterior, registrando una media de
8,48 US$/Bbl, 11,52 US$/Bbl y -4,95 US$/Bbl, respectivamente.
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2 0 0 9 2 0 0 8 V ar ( 1)

( U S$/ B b l) ( U S$/ B b l) ( %)

Sep t iemb re 8 ,4 1 10 ,3 1 - 18 ,4 %

D if  Premium U nlead ed  10  p p m C IF  M ED  M id  vs. D T D  B rent  M id

Oct ub re 8 ,4 8 4 ,9 7 70 ,6 %

1T 6,78 4,21 61,0%

2T 11,81 5,68 107,9%

3T 10,03 4,77 110,3%

4 T 8 ,4 9 2 ,4 9 2 4 1,0 %

A ño 9 ,4 4 4 ,2 8 12 0 ,6 %

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del año anterior
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2 0 0 9 2 0 0 8 V ar ( 1)

( U S$/ B b l) ( U S$/ B b l) ( %)

Sep t iemb re 9 ,4 1 3 1,8 9 - 70 ,5%

D if  U LSD  10  ppm C IF  N W E M id  vs. D TD  B rent  M id

Oct ub re 11,52 2 9 ,2 4 - 6 0 ,6 %

1T 15,39 23,79 -35,3%

2T 9,87 37,79 -73,9%

3T 9,12 31,78 -71,3%

4 T 11,4 8 2 6 ,6 9 - 57,0 %

A ño 11,4 3 3 0 ,0 1 - 6 1,9 %

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del año anterior
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2 0 0 9 2 0 0 8 V ar ( 1)

( U S$/ B b l) ( U S$/ B b l) ( %)

Sep t iemb re - 2 ,9 1 - 13 ,8 0 - 78 ,9 %

D if  F O 1% F OB  N W E M id  vs. D T D  B rent  M id

Oct ub re - 4 ,9 5 - 10 ,14 - 51,2 %

1T -6,39 -21,39 -70,1%

2T -7,00 -27,35 -74,4%

3T -4,64 -15,70 -70,4%

4 T - 4 ,9 4 - 7,50 - 3 4 ,1%

A ño - 5,8 9 - 17,9 4 - 6 7,2 %

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del año anterior
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Evolución fletes crudos
• En octubre de 2009 los fletes medios mensuales de crudos en los mercados• En octubre de 2009 los fletes medios mensuales de crudos en los mercados

internacionales para buques VLCC (0,6 $/Bbl) aumentan un 71,4%, tras tres
meses de descensos. Por otro lado, los fletes medios mensuales para buques
Suezmax (0,6 $/Bbl) y Aframax (0,3 $/Bbl) aumentan, un 26,6% y 37,6%
respectivamente, por segundo mes consecutivo.

• Los fletes promedios de los diez primeros meses de 2009 para buques VLCC
(0,6 $/Bbl), Suezmax (0,6 $/Bbl) y Aframax (0,4 $/Bbl) son inferiores a los
correspondientes al mismo periodo de 2008, en un 72,6%, 67,8% y 72,2%p p , , , , y ,
respectivamente.

Evolución fletes productos petrolíferos
• En octubre de 2009 los fletes medios mensuales de productos claros en los

itinerarios Med-UK/Cont (3,4 $/Tm), Black Sea-Med (3,2 $/Tm) y Med-Med (1,1
$/Tm) aumentan, un 6,6%, 1,4% y 21,9% respectivamente, por segundo mes
consecutivoconsecutivo.

• Los fletes de productos claros promedios de los diez primeros meses de 2009
para los itinerarios Med-UK/Cont (5,0 $/Tm), Black Sea-Med (4,4 $/Tm) y Med-
Med (1,7 $/Tm) son inferiores a los correspondientes al mismo periodo de
2008, en un 59,9%, 63,6% y 81,8% respectivamente.

• En octubre de 2009 el flete medio mensual de productos petrolíferos oscuros
aumenta, por segundo mes consecutivo, un 41,1%, situándose en 3,0 $/Tm. El
promedio de los diez primeros meses de 2009 (5 0 $/Tm) es inferior en un

25

promedio de los diez primeros meses de 2009 (5,0 $/Tm) es inferior en un
70,7% al del mismo periodo de 2008.
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Evolución anual 2009
• En el primer trimestre de 2009, la cotización media del euro frente al dólar se situó

1 3042 US$/€ ( 1 4986 US$/€ 1T 2008)en 1,3042 US$/€ (vs. 1,4986 US$/€ en 1T 2008).
• En el segundo trimestre del año el euro se fortaleció respecto al dólar, situándose el

tipo de cambio medio en 1,3615 US$/€ (vs. 1,5621 US$/€ en 2T 2008).
• En el tercer trimestre de 2009 el euro continuó fortaleciéndose con respecto al

dólar, situándose el tipo de cambio medio en 1,4303 US$/€ (vs. 1,5050 US$/€ en 3T
2008).

• En lo que llevamos de año, el tipo de cambio del euro frente al dólar se ha
mantenido en niveles inferiores a los registrados en el año 2008, situándose en
media en 1,3782 US$/€ (frente a 1,4711 US$/€ en 2008).

Comportamiento octubre 2009
• En el mes de octubre el tipo de cambio del euro frente al dólar aumentó respecto al

t i it á d 1 4816 US$/€ (f t 1 4562 US$/€ l d dmes anterior, situándose en 1,4816 US$/€ (frente a 1,4562 US$/€ en el mes de de
septiembre).
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2 0 0 9 2 0 0 8 V ar ( 1)

( U S$/ Euro ) ( U S$/ Euro ) ( %)

Sep t iemb re 1,4 56 2 1,4 3 70 1,3 %

U S$/ Euro

Oct ub re 1,4 8 16 1,3 3 2 2 11,2 %

1T 1,3042 1,4986 -13,0%

2T 1,3615 1,5621 -12,8%

3T 1,4303 1,5050 -5,0%

4 T 1,4 8 14 1,3 2 0 5 12 ,2 %

A ño 1,3 78 2 1,4 711 - 6 ,3 %

(1) Variaciones porcentuales respecto a periodos completos del año anterior

27



INFORME MENSUAL DE LOS PRINCIPALES 
INDICADORES DEL SECTOR DEL PETRÓLEO

Octubre 2009

Evolución anual 2009
• En el primer trimestre de 2009 tanto el mercado español como la zona euro y laEn el primer trimestre de 2009 tanto el mercado español como la zona euro y la

economía estadounidense redujeron su ritmo de crecimiento respecto al cuarto
trimestre de 2008, situándose en -1,6%, -2,5% y -1,6%, respectivamente.

• Durante el segundo trimestre del año las tres economías, española, zona euro y
estadounidense, aumentaron su crecimiento, situándose en -1,1%, -0,2% y -0,2%
respectivamente.

• En el tercer trimestre de 2009 las tres economías, española, zona euro y
estadounidense, aumentaron su crecimiento, situándose en -0,3%, 0,4% y 0,7%,
respectivamenterespectivamente.
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Evolución 2009
• En el primer trimestre del año disminuyeron las tasas de crecimiento del IPC• En el primer trimestre del año disminuyeron las tasas de crecimiento del IPC

registradas tanto en la economía española como en la zona euro y estadounidense,
situándose en 0,5%, 1,0% y 0,0%, respectivamente (vs. 2,5%, 2,3% y 1,6% en 4T
08).

• En el segundo trimestre del año continuaron disminuyendo las tasas de inflación en
las tres economías, española, zona euro y estadounidense, situándose en -0,7%,
-0,2% y -1,1%, respectivamente.

• En el mes de julio se produjeron descensos de las tasas de inflación de las tres• En el mes de julio se produjeron descensos de las tasas de inflación de las tres
economías, española, zona euro y estadounidense, situándose en -1,4%, -0,7% y -
2,1%, respectivamente

• Durante el mes de agosto se incrementaron ligeramente las tasas de crecimiento del
IPC de las tres economías, situándose en -0,8% para la economía española, -0,2%
en la zona euro y -1,5% en la economía estadounidense.

• En los meses de septiembre y octubre disminuyeron las tasas de inflación de las tres
economías española zona euro y estadounidense situándose a finales de octubreeconomías, española, zona euro y estadounidense, situándose a finales de octubre
en -0,7%, -0,1% y -0,2%, respectivamente.
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Evolución anual 2009
• En el 1T de 2009 la producción mundial de crudo experimentó el descenso• En el 1T de 2009 la producción mundial de crudo experimentó el descenso

característico estacional del período, al situarse en 84,7 MBbl/d (-1.300.000 Bbl/d
vs. 4T de 2008).

• Durante el 2T de 2009, al igual que el año anterior, la producción mundial de crudo
disminuyó, situándose en 84,3 MBbl/d.

• En el 3T del año la producción mundial de crudo aumentó, situándose en 85,0
MBbl/d.

Últimos datos disponibles
• Según las estimaciones más recientes, la oferta mundial de crudo promedio en

2009 se mantendrá en niveles inferiores a los de 2008 (84,9 MBbl/d en media, -
1.700.000 Bbl/d vs. 2008).
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Evolución anual 2009
• En el 1T de 2009 la aportación del cártel a la producción mundial de crudo

di i ó t l 4T d 2008 it á d 39 43% ( 1 61% 4Tdisminuyó respecto al 4T de 2008, situándose en un 39,43% (-1,61% vs. 4T
2008).

• En el segundo trimestre de 2009 la aportación del cártel a la producción
aumentó ligeramente respecto al trimestre anterior, alcanzando un 39,74%.

• Durante el tercer trimestre del año la aportación del cártel aumentó, situándose
en un 40,24%.

Últimos datos disponibles
• En 2009 las últimas estimaciones prevén una cuota de mercado de la

Organización del 39,81%, frente al 41,50% registrado en 2008.
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Evolución 2009

ÚLT IM A S A C T UA C ION ES OP EC R ELA T IVA S A P R OD UC C IÓN

F echa reunió n A ctuació n Inicio  actuació n N ueva cuo ta (M B bl/ d)

01-feb-08 M antenimiento cuota

05-mar-08 M antenimiento cuota

10-sep-08 M antenimiento cuota

24-o ct-08 Disminución cuota 01-nov-08 27,31

17-dic-08 Disminución cuota 01-ene-09 24,85

15-mar-09 M antenimiento cuota

ÚLT IM A S A C T UA C ION ES OP EC  R ELA T IVA S A  P R OD UC C IÓN

28-may-09 M antenimiento cuota

09-sep-09 M antenimiento cuota

P ro ducció n real OP EC Exceso  s/ cuo ta

ene-09 26,68 1,83

feb-09 25,84 0,99

mar-09 26,05 1,20

b 09 25 75 0 90

P R OD UC C IÓN  OP EC  vs . C UOT A  ( M B bl / d )

• A raíz de la reunión celebrada el 9 y 10 de septiembre en Viena, la OPEP decidió
mantener su cuota oficial de producción de 24,85 MBbl/d.

abr-09 25,75 0,90

may-09 26,10 1,25

jun-09 26,25 1,40

jul-09 26,16 1,31

ago -09 26,25 1,40

sep-09 26,42 1,57
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Últimos datos disponibles
• Según la última información disponible, la producción de la OPEC-11 durante el mes de

septiembre fue de 26,42 MBbl/d, 1.570.000 Bbl/d por encima de su cuota oficial.
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Evolución anual 2009
• En el 1T de 2009 la demanda mundial de crudo se situó en 84,6 MBbl/d,

-900.000 Bbl/d vs. último trimestre de 2008.

• En el segundo trimestre de 2009 la demanda mundial de crudo disminuyó hasta
84,1 MBbl/d, siguiendo la tendencia estacional de los años anteriores.

• En el tercer trimestre del año aumentó la demanda mundial de crudo, hasta
situarse en 84,6 MBbl/d.

Últimos datos disponibles
• Según las últimas estimaciones disponibles, la demanda mundial promedio de

crudo en el 2009 alcanzará los 84,6 MBbl/d (-1.700.000 Bbl/d vs. 2008).
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Evolución anual 2009
• En promedio anual se observa que el peso de la OCDE en la demanda mundial de• En promedio anual se observa que el peso de la OCDE en la demanda mundial de

crudo es cada vez menor. Cabe destacar el peso del 55,16% de promedio anual en
2008 frente al 56,88% de 2007, 58,10% de 2006 y 59,14% de 2005.

• Analizando trimestralmente los % de participación de los países miembros y no
miembros de la OCDE, se observan comportamientos similares a lo largo de los 3
últimos años. El peso de la OCDE, que es relativamente alto en el 1T, cae en el 2T y
vuelve a recuperarse durante el segundo semestre del año, principalmente en el 4T.

• En el primer trimestre del año, el peso de la OCDE en la demanda mundial de crudo se
mantuvo por debajo de los niveles del 4T 2008, situándose en 55,08%.

• En el segundo trimestre de 2008 se produjo el tradicional descenso del % de
participación de la OCDE, que se situó en 52,79%.

• En el tercer trimestre del año el peso de la OCDE en la demanda mundial de crudo
aumentó hasta el 52,84%, siguiendo la tendencia de años anteriores.

Últimos datos disponibles
• En línea con lo ocurrido los años anteriores, se estima que en 2009 la OCDE continuará

perdiendo cuota. La AIE prevé que de los 84,6 MBbl/d de crudo que se demandarán
di l t di l 45 4 MBbl/d d á í OCDE l
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mundialmente como promedio anual, 45,4 MBbl/d corresponderán a países OCDE, lo
que se traduce en un peso del 53,66% frente al 55,16% alcanzado en 2008.
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Evolución anual 2009
• En el 1T de 2009 el ratio producción demanda se situó en 1 001 nivel inferior al• En el 1T de 2009 el ratio producción-demanda se situó en 1,001, nivel inferior al

del 4T de 2008.
• En el 2T de 2009 el ratio producción-demanda aumentó, situándose en 1,002.
• En el 3T el ratio producción-demanda se incrementó, situándose en 1,005.

Últimos datos disponiblesÚltimos datos disponibles
• Según las últimas estimaciones disponibles, en 2009 el ratio producción-demanda

se mantendrá en media en 1,004, frente a 1,002 de 2008.
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Evolución anual 2009
• Los stocks de crudo de la OCDE se situaron a finales del 1T 09 en 2 326 MBbl 77• Los stocks de crudo de la OCDE se situaron a finales del 1T 09 en 2.326 MBbl, 77

MBbl por encima de los registrados a finales del año anterior.

• En el segundo trimestre de 2009, los stocks de crudo de la OCDE disminuyeron
hasta 2.310 MBbl.
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Evolución anual 2009
• Los stocks de productos en la OCDE se situaron a finales del 1T 09 en 1 675 MBbl• Los stocks de productos en la OCDE se situaron a finales del 1T 09 en 1.675 MBbl,

10 MBbl por debajo de los registrados a finales del año anterior.

• En el segundo trimestre del año, los stocks de productos aumentaron hasta 1.714
MBbl.
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Evolución anual 2009
• En los cuatro primeros meses del año, la tendencia general del nivel de los stocksEn los cuatro primeros meses del año, la tendencia general del nivel de los stocks

de crudo en Estados Unidos fue ascendente, situándose los inventarios a finales
del mes de abril en 1.089,0 MBbl.

• En el mes de mayo comienza una tendencia descendente de los stocks de crudo
en Estados Unidos, situándose los inventarios a finales de octubre en 1.061,0
MBbl.
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Evolución anual 2009
• En el primer trimestre de 2009 la tendencia general en el nivel de inventarios dep g

productos petrolíferos en Estados Unidos fue ascendente situándose los
inventarios a finales del mes de marzo en 716,4 MBbl.

• Durante el segundo trimestre del año continuó incrementándose el nivel de stocks
de productos, hasta situarse en 766,2 MBbl a finales de junio.

• En el mes de julio se incrementaron los niveles de inventarios de productos,
situándose en 770,2 MBbl.

• En el mes de agosto los stocks de productos en Estados Unidos disminuyeron,
situándose en 767,0 MBbl.

• En el mes de septiembre aumentó el nivel de stocks de productos, situándose en
771,8 MBbl.

• Durante el mes de octubre disminuyeron los niveles de inventarios de productos,
situándose en 753,3 MBbl.
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Evolución anual 2009Evolución anual 2009
• En lo que llevamos de año los valores que han presentado una evolución bursátil

más favorable han sido Repsol YPF, BP, Royal Dutch Shell, Total, Chevron Texaco
y ENI, que acumulan a finales de octubre revalorizaciones del 20,30%, 8,80%,
7,80%, 4,40%, 3,50% y 1,00%, respectivamente.

• Por su parte, Conoco Phillips, Exxon Mobil y Cepsa presentan unas revalorizaciones
en lo que llevamos de año del -3,10%, -10,20% y -64,50%, respectivamente.
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MERCADO NACIONAL
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Evolución anual

• El consumo acumulado de productos petrolíferos (GLP, gasolinas, gasóleos,
fuelóleos y querosenos) durante los siete primeros meses de 2009 se sitúa en
33,80 MTm, un 5,7% por debajo del correspondiente al mismo periodo de 2008.

• Por productos, en relación al acumulado del mismo periodo de 2008, disminuye la
demanda de todos ellos: GLP (-3,3%), gasolinas (-4,0%), gasóleos (-5,9%)
fuelóleos (-2,9%) y querosenos (-12,2%).

• En cuanto a la estructura del consumo de los siete primeros meses de 2009, losp ,
gasóleos continúan siendo, con diferencia, los más demandados, representando el
58,16% del total, seguidos de los fuelóleos (19,36%), las gasolinas (10,40%), los
querosenos (8,59%) y, por último, los GLP (3,50%).

Evolución julio 2009

• En julio de 2009 la demanda de productos petrolíferos aumenta (+7,2%), por
d i i á d 5 04 MT S i d lsegundo mes consecutivo, situándose en 5,04 MTm. Se registra un descenso en el

consumo de GLP (-4,9%) y ascensos en el del resto de productos: gasolinas
(+11,3%), gasóleos (+6,7%), fuelóleos (+2,7%) y querosenos (+18,0%).

• En julio de 2009 la demanda de productos petrolíferos se sitúa por debajo de la
correspondiente al mismo mes del año anterior (-4,7%), por séptimo mes
consecutivo. El consumo es inferior para GLP (-9,7%), gasolinas (-1,5%), gasóleos
(-5,0%) y fuelóleos (-8,9%) y superior para querosenos (+3,0%).
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Evolución anual
• El consumo acumulado de gasolinas durante los siete primeros meses de 2009

se sitúa en 3,52 MTm, un 4,0% por debajo del registrado en el mismo periodo
de 2008. Este descenso global se explica por la menor demanda tanto de
gasolina 95 I.O. (-3,0%) como de gasolina 98 I.O. (-11,7%) y del genérico “otras
gasolinas” (-10,1%).

Evolución julio 2009
• En julio de 2009 la demanda de gasolinas aumenta (+11,3%), por segundo mes

consecutivo, situándose en 581 kTm. Este aumento se debe al aumento del
consumo tanto de gasolina 95 I.O. como de gasolina 98 I.O. y del genérico
“otras gasolinas” (+11,2%, +12,6% y +3,1%, respectivamente).

• En julio de 2009 el consumo de gasolinas se sitúa por debajo del
correspondiente al mismo mes del año anterior (-1,5%), siendo inferior tanto el
de gasolina 95 I.O. (-1,7%) como el del genérico “otras gasolinas” (-
22 7%) y superior el de gasolina 98 I O (+0 5%)22,7%) y superior el de gasolina 98 I.O. (+0,5%).

43



INFORME MENSUAL DE LOS PRINCIPALES 
INDICADORES DEL SECTOR DEL PETRÓLEO

Octubre 2009

Evolución anual
• El consumo acumulado de gasóleos durante los siete primeros meses de 2009El consumo acumulado de gasóleos durante los siete primeros meses de 2009

se sitúa en 19,66 MTm, un 5,9% por debajo del registrado en el mismo periodo
de 2008. La demanda de todos los tipos de gasóleos es inferior: gasóleo A (-
6,9%), gasóleo B (-1,6%), gasóleo C (-2,3%) y el genérico “otros gasóleos” (-
10,8%).

Evolución julio 2009
• En julio de 2009 la demanda total de gasóleos aumenta (+6 7%) por segundo• En julio de 2009 la demanda total de gasóleos aumenta (+6,7%), por segundo

mes consecutivo, situándose en 2,89 MTm. El consumo de gasóleo A y
gasóleo C aumenta (+7,3% y +33,2%, respectivamente), mientras que el de
gasóleo B y el del genérico “otros gasóleos” disminuye (-0,7% cada uno).

• En julio de 2009 la demanda total de gasóleos se sitúa por debajo (-5,0%) de
la registrada en el mismo mes del año anterior, tras haberse situado por
encima el mes anterior. El consumo de gasóleo A (-3,6%), gasóleo B (-
11,9%) y el genérico “otros gasóleos” (-11,1%) es inferior, mientras que el de, ) y g g ( , ) , q
gasóleo C (+3,3%) es superior.
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Evolución anual
• El consumo acumulado de GLP durante los siete primeros meses de 2009

se sitúa en 1.181 kTm, cifra inferior en un 3,3% a la registrada en el mismo
periodo de 2008.

• Por segmentos, el consumo acumulado tanto de GLP envasado como de
GLP a granel es inferior al correspondiente al mismo periodo de 2008 (-
4,0% y -2,4%, respectivamente).

Evolución julio 2009
• En julio de 2009 el consumo de GLP disminuye (-4,9%), por tercer mes

consecutivo, situándose en 102 kTm. Por modalidades de suministro, la
demanda tanto de GLP envasado y como de GLP a granel es inferior (-
0,1% y -13,3%, respectivamente).

• En julio de 2009 la demanda de GLP se sitúa por debajo de la
correspondiente al mismo mes del año anterior (-9,7%), por tercer mes

ti El d GLP d d GLP l i f i (consecutivo. El consumo de GLP envasado y de GLP a granel es inferior (-
8,4% y -12,1%, respectivamente).

• La proporción de GLP envasado en el ratio de consumo mensual
envasado/granel aumenta, por segundo mes consecutivo, situándose en
mayo en 66,88%/33,12% frente al 63,68%/36,32% de junio.
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Evolución anual
• La utilización media de la capacidad de refino correspondiente a los

cinco primeros meses de 2009 se sitúa en el 89,26%, -2,4 puntos
porcentuales por debajo de la del mismo período de 2008.

Evolución mayo 2009
• En mayo de 2009 la utilización de la capacidad de refino disminuye (-

10,5 puntos porcentuales), a diferencia del mes anterior, hasta situarse
en el 84,96%.

• En mayo de 2009 la utilización de la capacidad de refino es inferior a la
correspondiente al mismo mes de 2008 en -10,4 puntos porcentuales.
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Evolución anual
• Las refinerías españolas procesaron durante los cinco primeros meses

de 2009 un total de 24,63 MTm de materia prima, 702,7 KTm menos
que en el mismo periodo de 2008.

Evolución mayo 2009
• En mayo de 2009 se procesaron 4,82 MTm de materia prima, 422 kTm

menos que en el mes anteriormenos que en el mes anterior.
• La materia prima procesada en mayo de 2009 es inferior a la

correspondiente al mismo mes de 2008 en un 10,9%.
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• En octubre, el PAI medio mensual de la Gna. 95 en España se sitúa por
i i t ti i d l d l UE 14 UE 6vigesimotercer mes consecutivo por encima del de la UE-14 y UE-6.

• El PAI promedio de los diez primeros meses de 2009, tanto en España
(43,581 c€/lt) como en la UE-14 (41,218 c€/lt) y en la UE-6 (40,764 c€/lt),
es inferior al registrado en el mismo periodo del año anterior (-16,230, -
17,558 y -18,370 c€/lt, respectivamente).

• Los diferenciales España/UE-14 y España/UE-6 promedios de los diez
primeros meses de 2009 se sitúan por encima de los correspondientes al
mismo periodo de 2008 (+1,328 y +2,140 c€/lt, respectivamente).
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• En octubre, el PAI medio mensual de la Gna. 95 disminuye, por
d ti t t E ñ ( 0 780 €/lt) lsegundo mes consecutivo, tanto en España (-0,780 c€/lt) como en la

UE-14 (-1,094 c€/lt) y en la UE-6 (-1,210 c€/lt).

• Desde dic-07, los diferenciales promedios mensuales España/UE-14 y
España/UE-6 son positivos, elevándose en octubre, a diferencia del
mes anterior, hasta +2,513 y +3,463 c€/lt, respectivamente, siendo
este último máximo histórico.
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• En octubre, el PAI medio mensual del Go. A en España se sitúa por
encima del de la UE-14 y UE-6 por décimo y vigesimotercer mesencima del de la UE 14 y UE 6, por décimo y vigesimotercer mes
consecutivo, respectivamente.

• El PAI promedio de los diez primeros meses de 2009 se sitúa, tanto en
España (45,313 c€/lt) como en la UE-14 (43,927 c€/lt) y en la UE-6
(42,570 c€/lt), por debajo del registrado en el mismo periodo del año
anterior (-25,431, -25,924 y -26,909 c€/lt, respectivamente).

• Los diferenciales España/UE-14 y España/UE-6 promedios de los diez
primeros meses de 2009 se sitúan por encima de los correspondientes al
mismo periodo de 2008 (+0,493 y +1,478 c€/lt, respectivamente).
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• En octubre el PAI medio mensual del Go A aumenta a diferencia del• En octubre, el PAI medio mensual del Go. A aumenta, a diferencia del
mes anterior, tanto en España (+0,385 c€/lt) como en la UE-14 (+0,087
c€/lt) y UE-6 (+0,121 c€/lt).

• Desde dic-07, el diferencial promedio mensual España/UE-6 es positivo,
elevándose en octubre hasta +3,347 c€/lt, máximo histórico. El diferencial
promedio mensual España/UE-14 es igualmente positivo, por décimo mes
consecutivo, situándose en +1,636 c€/lt.
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• En octubre, el PAI medio real de la Gna. 95 se sitúa, por décimo mes
consecutivo por encima (+2 541 c€/lt) del precio resultante de laconsecutivo, por encima (+2,541 c€/lt) del precio resultante de la
antigua fórmula de precios máximos.

• De igual forma, el PAI medio real del Go. A se sitúa, por décimo mes
consecutivo, por encima (+2,544 c€/lt) del precio resultante de la
antigua fórmula de precios máximos.
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• En octubre, el margen bruto medio mensual de la Gna. 95 disminuye, a
dif i d l t i t t E ñ ( 2 62 €/lt) l UE 14diferencia del mes anterior, tanto en España (-2,62 c€/lt) como en la UE-14
(-2,94 c€/lt), situándose en 11,99 y 9,50 c€/lt, respectivamente.

• El margen bruto de la Gna. 95 promedio de los diez primeros meses de
2009 se sitúa por debajo del registrado en el mismo periodo de 2008, tanto
en España (-0,55 c€/lt) como en la UE-14 (-1,82 c€/lt).

• En octubre, el margen bruto medio mensual del Go. A disminuye, a
diferencia del mes anterior tanto en España (-2 04 c€/lt) como en la UE-14diferencia del mes anterior, tanto en España (-2,04 c€/lt) como en la UE-14
(-2,39 c€/lt), situándose en 11,89 y 10,19 c€/lt, respectivamente.

• El margen bruto del Go. A promedio de los diez primeros meses de 2009
se sitúa por encima del correspondiente al mismo periodo de 2008 en
España (+0,49 c€/lt). Por el contrario, y por primera vez tras ocho meses,
en la UE-14 se sitúa por debajo (-0,06 c€/lt).
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Evolución anual
• El 1 de julio de 2008 entró en vigor un nuevo sistema de determinación de precios• El 1 de julio de 2008 entró en vigor un nuevo sistema de determinación de precios

máximos de venta del GLP envasado (Orden ITC/1858/2008, de 26 de junio) que,
manteniendo la misma estructura del sistema anterior (Orden ITC/1968/2007,
periodos trimestrales de actualización y de referencia de las variables
internacionales), actualizó el término de costes de comercialización,
incrementándolo hasta los 0,392448 €/kg (+4,2%).

• Posteriormente, la Orden ITC/776/2009, de 30 de marzo, modificó la citada Orden
ITC/1858/2008, estableciéndose una fórmula para la revisión anual del término dep
costes de comercialización con efectos a partir del 1 de julio de cada año.
Aplicando este mecanismo de actualización del término C, la Orden ITC/776/2009
fija, a partir del 1 de abril de 2009, la cuantía correspondiente a los costes de
comercialización en 0,416469 €/kg (6,1% superior a la establecida en la Orden
ITC/1858/2008), quedando emplazada su primera revisión anual al 1 de julio de
2010.

• Finalmente, la Orden ITC/2608/2009, de 28 de septiembre, modifica de nuevo la
O d ITC/1858/2008 i t d ié d t ió bi b l té iOrden ITC/1858/2008, introduciéndose, en esta ocasión, cambios sobre el término
de la fórmula de determinación del precio máximo de venta correspondiente a la
materia prima y el flete. La cuantía vigente del término C se mantiene, así como los
periodos trimestrales de referencia de las variables internacionales. Sin embargo,
las actualizaciones trimestrales sólo tendrán lugar cuando la variación del término
de materia prima y flete supere el +/- 2%.

• Según este sistema de determinación de precios máximos, el PVP máximo de la
botella de butano de 12 5 kg aplicable a partir del 1 de octubre de 2009 en
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botella de butano de 12,5 kg aplicable a partir del 1 de octubre de 2009 en
Península y Baleares, es de 10,69 €, lo que supone un aumento del 2,00% respecto
al precio anterior (10,48 €/botella), vigente desde el 1 de julio de 2009.


