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1. ANTECEDENTES

El dia 3 de septiembre de 2008 ha tenido entrada en esta Direccion de Investigacion de
la Comision Nacional de la Competencia (en adelante, la CNC) notificacion relativa a la
operacion de concentracion consistente en la adquisicion por parte de GAS NATURAL
SDG, S.A. (“GAS NATURAL”") del control exclusivo sobre UNION FENOSA, S.A.
(“UNION FENOSA”).

Conforme al articulo 57.1 de la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la
Competencia, la Direccidbn de Investigacion form6é expediente y elaboré el
correspondiente informe de la operacion junto con una propuesta de resolucion. El
Consejo de la CNC ha dictado con fecha 7 de noviembre de 2008 resolucién en
primera fase, en la que ha acordado iniciar la segunda fase del procedimiento conforme
al articulo 57.2.c) de la Ley 15/2007, por considerar que la citada operacién de
concentracion puede obstaculizar el mantenimiento de la competencia efectiva
en todos o alguno de los mercados considerados.

El presente escrito se remite en aplicacion del articulo 58 de la Ley 15/2007, que
establece que la Direccion de Investigacién elaborard una nota sucinta sobre la
concentracion que, una vez resueltos los aspectos confidenciales de la misma, sera
hecha publica y puesta en conocimiento de las personas fisicas o juridicas que puedan
resultar afectadas y del Consejo de Consumidores y Usuarios, para que presenten
sus alegaciones en el plazo de 10 dias a partir de la recepcién de la mencionada
nota sucinta.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 66.2 del Reglamento de Defensa de la
Competencia, aprobado por el Real Decreto 261/2008, de 22 de febrero, las personas
fisicas o juridicas que puedan resultar afectadas por la operacion de concentracion
tienen un plazo de diez dias para solicitar de forma motivada, de acuerdo con los
criterios establecidos en el articulo 31 de la Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de
Régimen Juridico de las Administraciones Publicas y Procedimiento Administrativo
Comun, la condicion de interesado en este procedimiento de control de
concentraciones.

Por otro lado, se recuerda que, de acuerdo con el articulo 39 de la Ley 15/2007, la CNC
podré requerir en el futuro la informacion que estime necesaria de cualquier persona
fisica o juridica a fin de determinar si la operacion notificada obstaculiza el
mantenimiento de la competencia efectiva en los mercados afectados.

Conforme al articulo 36 de la Ley 15/2007, el plazo maximo para dictar y notificar la
resolucion del Consejo de la CNC es de dos meses en la segunda fase, segun lo
previsto en el articulo 58 de la Ley 15/2007, a contar desde la fecha en que el Consejo
de la CNC acuerda la apertura de la segunda fase.
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2. DESCRIPCION DE LA OPERACION

La operacién de concentracion notificada consiste en la adquisicion por GAS NATURAL
del control exclusivo sobre UNION FENOSA, via la adquisicion en dos fases del 45,3%
de su capital social y la consiguiente formulacion de una oferta publica de adquisicion
(OPA) de acciones por el 100% del capital social, de conformidad con lo establecido en
el articulo 60 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Tras la adquisicion del 45,3% del capital de UNION FENOSA, GAS NATURAL
detentara control exclusivo sobre UNION FENOSA.

3. PARTICIPANTES EN LA OPERACION
3.1 “GAS NATURAL SDG, S.A.” (GAS NATURAL)

GAS NATURAL, que cotiza en bolsa, esta controlada conjuntamente por Repsol YPF,
S.A. (REPSOL) y Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (LA CAIXA).

GAS NATURAL, que cotiza en Bolsa, es la cabecera de un grupo energético
verticalmente integrado, activo principalmente en el aprovisionamiento, transporte,
distribucion y comercializacion de gas y en la generacion y comercializacion de
electricidad. Su principal actividad se desarrolla en los mercados gasistas en Espafia,
donde es el principal agente, aunque también es un importante operador de gas en
Latinoamérica, con presencia en Argentina, Brasil, Colombia, Puerto Rico y México.

GAS NATURAL estéa controlada conjuntamente por Repsol YPF, S.A. (REPSOL) y Caja
de Ahorros y Pensiones de Barcelona (LA CAIXA).

REPSOL es una sociedad presente en el sector de los hidrocarburos, donde entre otras
actividades produce y suministra fuel-oil a centrales de generacion de electricidad, y
también opera en el sector del gas natural y en el eléctrico. En particular, REPSOL esta
presente en el aprovisionamiento y las actividades de midstream de gas a través de las
sociedades REPSOL-GAS NATURAL LNG, S.L. (controlada conjuntamente con GAS
NATURAL), ENIREPSA, LTD. (con una participacién minoritaria, siendo sus socios ENI
y Saudi Aramco) y WEST SIBERIAN RESOURCES LTD. (con una participacion
minoritaria), en regasificacion de gas (donde controla conjuntamente la regasificadora
de Bilbao -Bahia Bizkaia Gas-, junto con lberdrola, BP y el Gobierno Vasco), en
comercializacion de gas en Espafa (a través de REPSOL LNG, S.L. y REPSOL
COMERCIALIZADORA DE GAS, S.A.) y en generacion de electricidad (a través del
ciclo combinado en Bilbao -Bahia Bizkaia Electricidad-, que controla conjuntamente
junto con Iberdrola, BP y el Gobierno Vasco).

Su facturacién en 2007 fue superior a 2.500 millones de euros.
3.2  “UNION FENOSA, S.A.” (UNION FENOSA)

UNION FENOSA, que cotiza en Bolsa, es un grupo energético integrado que opera
principalmente en el sector eléctrico (generacion, distribucién y comercializacion), si
bien en los Ultimos afios también se ha introducido en los mercados de gas
(basicamente aprovisionamiento y comercializacion minorista). UNION FENOSA

2.



proporciona también servicios de ingenieria y telecomunicaciones, a través de varias
filiales.

UNION FENOSA dispone de una empresa en participacion al 50% con ENI (Union
Fenosa Gas), que gestiona su negocio de aprovisionamiento y suministro de gas.
También dispone de una empresa en participacion al 50% con ENEL (Enel Unién
Fenosa Renovables -EUFER-), que gestiona el negocio de energias renovables de
UNION FENOSA en Espafia. Asimismo, UNION FENOSA controla conjuntamente
Nueva Generadora del Sur (que gestiona la central de ciclo combinado de Campo de
Gibraltar) al 50% junto con CEPSA, se reparte al 50% con Iberdrola el capital social del
ciclo combinado de ACECA vy participa en las centrales nucleares de Almaraz y Trillo
junto a otros operadores eléctricos (Endesa, Iberdrola, Hidrocantabrico y Nuclenor) y en
la central térmica de Anllares junto con Endesa.

UNION FENOSA estaba controlada en exclusiva por ACS, con una participacion de
45,3%, que le permitia disponer de una mayoria en las Juntas Generales de
Accionistas de esta sociedad, dado el nivel de asistencia a las mismas en los ultimos
afos. Otro accionista importante es Caixanova (5,5%).

Su facturacién en 2007 fue superior a 2.500 millones de euros.
4. EFECTOS POTENCIALES DE LA OPERACION

El &mbito principal en que se enmarca la presente operacion es el sector energético en
Espafia, en concreto, las actividades relacionadas con el gas natural y la electricidad.
En particular, GAS NATURAL y UNION FENOSA coinciden en las actividades de
aprovisionamiento, distribucion y comercializacion de gas natural, y generacion,
distribucion y comercializacion de electricidad.

La Direccion de Investigacion ha considerado a efectos del analisis en primera fase que
los mercados relevantes son:

- Exploracion y produccion de gas, a nivel mundial y en Espafia.

- Mercado mayorista primario de gas (largo plazo), en el EEE+Rusia+Argelia y en
Espafia.

- Mercado mayorista secundario de gas (corto plazo), en Espafa.
- Infraestructuras de importacién y transporte de gas en Espania.

- Redes de distribucion de gas, en Espafa y a nivel provincial (concretamente en
Madrid, La Corufia, Ciudad Real, Sevilla, Toledo y Guadalajara).

- Suministro minorista de gas a centrales de ciclo combinado, en Espafa.
- Suministro minorista de gas a grandes clientes (alta presion), en Espafa.

- Suministro minorista de gas a clientes domeésticos y PYMES (baja presion), en
Espafia.

- Mercado mayorista de produccion de energia eléctrica en la Espafia peninsular.



- Mercado de resolucion de restricciones técnicas en la zona Sur.

- Redes de distribucion de electricidad, en Espafia y a nivel provincial (concretamente
en Cordoba, las cinco provincias de Castilla-La Mancha, Ledn Segovia, Soria,
Zamora, Badajoz, las cuatro provincias de Galicia y Madrid).

- Suministro minorista de electricidad a grandes clientes (alta tension), en Espafia.

- Suministro minorista de electricidad a clientes residenciales y PYMES (baja
tension), en Espaha.

No obstante, la Direccion de Investigacion ha dejado abierta la posibilidad de hacer una
delimitacidbn mas precisa de los mercados relevantes en el marco de la segunda fase.

El informe en primera fase de la Direcciébn de Investigacibn concluye que como
consecuencia de la operacion, la entidad resultante refuerza su posicion como primer
operador del sector del gas en Espafia y adquiriria y reforzaria la tercera posicion de
UNION FENOSA en el sector de la electricidad en Espafia. Asimismo, la operacion
conllevaria la desaparicion como operadores independientes de UNION FENOSA en el
sector del gas en Espafia y de GAS NATURAL en el sector de la electricidad en
Espafia, ambos con gran potencial de crecimiento en estos sectores. Por otra parte, la
entidad resultante adquiriria vinculos estructurales con los principales operadores de
los mercados energéticos esparioles Todo ello podria tener efectos negativos sobre la
competencia efectiva, atendiendo a las barreras a la entrada existentes y a las
interrelaciones existentes entre los mercados gasisticos y eléctrico.

Conforme al articulo 10 de la Ley 15/2007, la Comisién Nacional de la Competencia
valorara las concentraciones econdmicas atendiendo a la posible obstaculizacion del
mantenimiento de una competencia efectiva en todo o en parte del mercado nacional.

Para ello, sera de utilidad la informacidn que se considere conveniente remitir, que
permita profundizar, entre otros, en aspectos competitivos tales como la delimitacion de
los mercados relevantes de producto y geografico, la competencia real y potencial que
plantean otros operadores de dentro o fuera de Espafia, los efectos que la operacién
pueda tener sobre la competencia efectiva en los mercados, la existencia de barreras
para el acceso a dichos mercados y las eficiencias econdmicas derivadas de la
operacion.

Madrid, 11 de noviembre de 2008.



