Ministerio de Economia

S.G. de Palitica Econdmicay Defensa de la Competencia

Subdireccion General de Concentraciones

Decision Consgjo de Ministros

ACUERDO por € que, conforme alo dispuesto en laletrab) del articulo 17 delaLey 16/1989, de 17
dejulio, de Defensa de la Competencia, se decide subordinar ala observancia de condiciones la
operacion de concentracion consistente en lafusion por absorcion de IBERDROLA, S.A. por
ENDESA, SA.

VISTA lanaotificacion realizada al Servicio de Defensa de la Competencia por parte de las sociedades
ENDESA, SA. eIBERDROLA, SA., segun lo establecido en el articulo 15 delaLey 16/1989, de 17
dejulio, de Defensa de la Competencia, relativa a la operacion de concentracidn econdémica
consistente en lafusion por absorcion de ENDESA, SAA. eIBERDROLA SA.

RESULTANDO que por la Secretaria General de Politica Econdmicay Defensa de la Competencia
(Servicio de Defensa de la Competencia) se procedi6 alaformalizacion del consiguiente expediente
N-114, elevando propuesta acompariada de informe al Excmo. Sr. Vicepresidente Segundo del
Gobierno para Asuntos Econémicos y Ministro de Economia.

RESULTANDO que el Ministro de Economia, segun lo establecido en €l articulo 15 bisdelalLey
16/1989, resolvio remitir el expediente al Tribunal de Defensa de la Competencia (TDC), por
entender que de la operacién podria resultar una posible obstaculizacion de la competencia efectiva
en los mercados espafioles de generacion y comercializacion a clientes cualificados de energia
eléctrica.

RESULTANDO que e TDC, tras & estudio del mencionado expediente, ha emitido dictamen en el
gue considera gque, teniendo en cuenta los efectos sobre la competencia que podria causar la

operacion y tras valorar 1os posibles elementos compensatorios de | as restricciones que se aprecian,
resulta adecuado subordinar al cumplimiento de ciertas condiciones la operacion notificada.

CONSIDERANDO que, segun €l articulo 17 de la Ley 16/1989, |a competencia para decidir sobre
estas cuestiones corresponde al Gobierno, a propuesta del Ministro de Economia.

VISTA lanormativa de aplicacion.

EL CONSEJO DE MINISTROS, a propuesta del Vicepresidente Segundo del Gobierno para Asuntos



Econdmicos y Ministro de Economia,

ACUERDA subordinar ala observancia de ciertas condiciones, conforme a articulo 17.1.b) delalLey
16/1989, la operacion de concentracion economica consistente en lafusion de ENDESA, SA. e
IBERDROLA, SA.

| Condiciones sustantivas

1. Laentidad resultante de lafusion (en adelante, ENDESA-IBERDROLA) no podra disponer de
una potencia el éctricainstalada en €l sistema peninsular espafiol superior ala correspondiente
al grupo ENDESA en lafecha de adopcion del presente Acuerdo. A estos efectos, no se
computara la capacidad correspondiente a centrales que no se encuentren operativas desde
hace més de dos afios. Para dar cumplimiento a la presente condicion las partes engjenaran
activos de generacion el éctrica en funcionamiento conforme al procedimiento que se establece
en el apartado 1. (Condiciones de procedimiento) del presente Acuerdo.

2. Las partes deberdn ceder los derechos para lainstalacion en territorio espafiol de nuevas
centrales de ciclo combinado cuya construccion haya sido autorizada, haya finalizado el
tramite de informacion publica o se haya autorizado a continuar dicho tramite, que supongan
una potencia equivalente ala de la cartera de proyectos de nuevas centrales de ciclo
combinado autorizadas o en trdmite de autorizacion del grupo IBERDROLA.

3. Las partes engjenaran sus participaciones en aguellos activos de generacion el éctrica situados
en territorio espaniol cuya propiedad sea compartida con un tercero o terceros.

4. Sin perjuicio de lo establecido en |as anteriores condiciones, parala determinacion de los
activos de generacion a engjenar, las partes deberan atender alos siguientes criterios:

. Lacomposicién tecnol égica de la estructura de generacion de
ENDESA-IBERDROLA deberaresponder ala estructura media
previaalafusién del sistema peninsular espafiol en términos de
cuotas por tecnologia referidas ala potenciainstalada. A estos
efectos, las centrales de bombeo serén consideradas como una
tecnologia independiente.

. Paracadaunadelastecnologias, lavidaresidua mediadelos
activos aengjenar debera ser semejante alavidaresidual media
de los activos de ENDESA-IBERDROLA.

5. ENDESA-IBERDROLA estara obligada a cumplir los limites impuestos en las condiciones 1
y 4 sobre su potenciainstalada hasta el 25 de junio de 2005.

6. Se afectaraalos activos de generacion que sean objeto de transmision como consecuencia de
las anteriores condiciones el saldo pendiente de |os Costes de Transicion ala Competencia que
hayan sido reconocidos a dichos activos conforme ala Disposicion Transitoria sextade laLey
54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, desarrollada por el Real Decreto
2017/1997, de 26 de diciembre y modificada por €l articulo 107 de laLey 50/1998, de 30 de



10.
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diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y de Orden Socia y por el Real Decreto-Ley
2/2001 de 2 de febrero.

L as partes transmitiran la propiedad de sus activos de transporte, entendiendo por tales los
definidos en €l articulo 5 del Real Decreto 1955/2000, de 1 de diciembre, por el que se regulan
las actividades de transporte, distribucion, comercializacion, suministro y procedimientos de
autorizacion de instalaciones de energia el éctrica.

ENDESA-IBERDROLA debera transmitir aterceros la participacién accionarial en Red
Eléctrica de Espania, S.A. (REE) que exceda de la permitida por €l articulo 34 delaLey
54/1997.

ENDESA-IBERDROLA debera transmitir aterceros la participacion accionarial en Comparfia
Operadora del Mercado Espariol de Electricidad S.A. (OMEL) que exceda de la permitida por
el articulo 33 delalLey 54/1997.

La participacion de ENDESA-IBERDROLA en la actividad de distribucién de energia

el éctrica no podra superar €l 48% sobre € total de laretribucion de la actividad de distribucion
en la Espaina peninsular.

Para dar cumplimiento ala presente condicién las partes transmitiran activos de distribucién
el éctrica de su propiedad, entendiendo por tales, conforme al Real Decreto 2819/1998, todas
las lineas el éctricas de tensidn inferior a 220 Kv. salvo aquellas integradas en lared de
transporte y todos aquellos otros elementos necesarios para el adecuado funcionamiento de las
redes de distribucion, tales como bases de datos, personal cualificado, centros de atencién a
clientes, centros de control, asi como los derechosy |a cartera de clientes a tarifa relacionada
con dichos activos de distribucion.

La composicion del conjunto de activos de distribucion a desinvertir deberé resultar
equilibrada en cuanto ala estructura de suministros urbanos, semiurbanosy rurales.
ENDESA-IBERDROLA no podra comercializar mas del 40% del total de la nueva energia
que se contrate por los consumidores cualificados, incluyendo contratos nuevosy renovacion
de antiguos.

Adicionalmente, en aquellas zonas en las que ENDESA-IBERDROLA desarrolle actividades
de distribucion de energia el éctrica, dicha entidad no podra comercializar mas del 60% de la
nueva energia que se contrate por los consumidores cualificados, incluyendo contratos nuevos
y renovacion de antiguos.

ENDESA-IBERDROLA estara obligada a cumplir los limites impuestos en las condiciones
10, 11y 12 hasta el 1 de enero de 2005. No obstante, el cumplimiento de las limitaciones
contenidas en la condicion 12 no sera exigible hasta la aprobacion del Plan de Actuacionesy
Desinversion de Activos a que se refiere la condicion 20.

La participacion de ENDESA-IBERDROLA en el capital social de REPSOL-Y PF, no podra
superar € 3%.

ENDESA-IBERDROLA no podra participar en e capital de méas de un operador adjudicatario
de una concesion del servicio de telecomunicaciones por cable en cada demarcacion.

L a enagjenacion de los activos de generacion y distribucion, asi como de participaciones o
derechos prevista para dar cumplimiento alas condiciones 1, 2, 3, 4y 10 serealizara por €
procedimiento de subasta.

En e supuesto de que, una vez gjecutadas | as desinversiones que procedan para dar
cumplimiento a estas condiciones sustantivas, se produjese una modificacion relevante de las
condiciones de competencia en los mercados el éctricos no derivada de lo previsto en €
presente acuerdo, €l Servicio podra proponer a Gobierno la modificacién de los plazos o de
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los limites establ ecidos en las mencionadas condiciones sustantivas.
|1 Condiciones de procedimiento

En el plazo de diez dias naturales desde la notificacion del presente Acuerdo las partes
presentaran a Servicio de Defensa de |la Competencia una propuesta de Plan de Actuacionesy
Desinversion de Activos para el cumplimiento de las condiciones establecidas. En lamisma se
detallaran los activos, participaciones y derechos gque las partes proponen transmitir para dar
cumplimiento alas condiciones sustantivas contenidas en el presente Acuerdo, asi como los
plazosy laformaen que pretendan hacerlo, sin perjuicio de lo establecido en los puntos
siguientes.

En ningun caso el cumplimiento de las referidas condiciones se instrumentara mediante €l
intercambio de activos, participaciones o derechos.

Recibida en plazo |a propuesta, € Servicio de Defensa de la Competencia dispondra de dos
meses para aprobar el Plan de Actuacionesy Desinversion de Activos con las modificaciones
gue fueren oportunas para asegurar el cumplimiento de las condiciones establecidas. En dicho
Plan se determinaran tanto los activos, participacionesy derechos a transmitir, como los
plazosy forma en que se efectuaralatransmision, incluidalarelacion de activos de
generacion y distribucion que habran de ser objeto de subasta conforme al apartado 22 y
siguientes.

Una vez determinados |os activos de generacion y distribucion a engjenar, se procederaala
creacion de una sociedad a la que se transmitiran los mismos para su gestion independiente
hasta su venta.

En e plazo de un mes desde la notificacion de la aprobacion del Plan de Actuacionesy
Desinversion de Activos, las partes deberan presentar al Servicio de Defensade la
Competencia una propuesta sobre la division en lotes de |os activos de generacion y
distribucion a subastar, asi como de los pliegos que regiran la subasta. El Servicio dispondra
de dos meses para aprobar |a propuesta de division en lotes y |os pliegos de |a subasta con las
modificaciones que en su caso estime oportunas para asegurar el cumplimiento de las
condiciones establecidas.

El disefio de la subasta debera:

. Favorecer laaparicion de a menos dos nuevos competidores de entidad en el
mercado de la produccién de energia el éctrica.

. Limitar laintegracion vertical de las actividades de generacion y distribucion de
los grupos adjudicatarios.

. Realizarse sobre la base de un nimero de paquetes de activos de generacion y
una combinacion de distintas tecnol ogias de |os mismos que permitaalos
adjudicatarios disponer de alternativas de caraala configuracion de la
composicion tecnol 6gica de sus ofertas.

. Prever gue latransmision de los paguetes de activos tanto de generacion como
de distribucion incluya a personal técnico y comercial necesario para el
adecuado funcionamiento de los mismos, asi como la carterade clientesen €
caso de los activos de distribucion.

En un plazo de dos meses desde la notificacion de la aprobacion por el Servicio deloslotesy
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delos pliegos, ENDESA-IBERDROLA deberarealizar una calificacion previade los
parti cipantes que pretendan concurrir ala subasta, |os cuales deberan en todo caso:

- Ser terceros independientes de |os grupos gue se fusionan.

- Acreditar una solvencia econdémica, financieray técnica, junto con una
experiencia que les permita asegurar la adecuada gestion en el ambito nacional
de los activos, participaciones o derechos que se adquieran, asi como €l
mantenimiento de los puestos de trabao que, en su caso, vayan ligados alos
mismos.

- Presentar nuevos proyectos de inversion en capacidad de generacion con
cuantificacion del incremento de potencia estimado a un plazo cierto.

Unavez redlizada esta calificacion, la entidad fusionada debera ponerla en conocimiento del
Servicio de Defensa de la Competencia que dispondra de un mes para aprobarla con las
modificaciones que en su caso estime oportunas para asegurar el cumplimiento de las
condiciones establecidas.

La gjecucion de la subasta se efectuara por |a entidad resultante de lafusion en el plazo de dos
meses desde |a aprobacion de la calificacion de los candidatos, conforme alas directrices
aprobadas por el Servicio y bajo la supervision directa de éste, que deberavelar por la
transparencia del proceso.

L os copropietarios de aquellos activos de generacion a que serefiere el punto 3 del presente
Acuerdo podran gjercer un derecho de tanteo sobre | as participaciones subastadas de |os
activos participados.

En el supuesto de que algun paguete de activos quedara sin adjudicatario, ENDESA-
IBERDROLA mantendrala propiedad de |os activos, derechosy participaciones que integren
el lote, sin que se entiendan vulnerados |os limites establ ecidos en | as respectivas condiciones
sustantivas.

En aquellos casos en que la engjenacion de activos, derechosy participaciones no se ha
previsto por el procedimiento de subasta, ENDESA-IBERDROLA debera poner en
conocimiento del Servicio de Defensa de la Competencialaidentidad de los posibles
compradores de los activos, con caracter previo alafirmade cualquier acuerdo con los
mismos, al objeto de que reciban la aprobacion del Servicio, que tendra para ello en cuenta
requisitos semejantes a los exigidos a los concurrentes a la subasta en cuanto aindependencia
y solvenciatécnica, econémicay financiera.

Se creauna Comision Asesora presidida por la Directora General de Politica Energéticay
Minas de la que formaran parte la Directora General de Politicas Sectoriaes; el Subdirector
General de Energia Eléctrica; la Subdirectora General de Andlisis Sectorial; la Subdirectora
General de Asuntos Juridicosy Relaciones Institucionales; un Vocal Asesor del
Vicepresidente Segundo y Ministro de Economia; el Jefe de Gabinete Técnico del
Subsecretario de Economiay, haciendo las veces de Secretario de la Comision, el Abogado
del Estado-Jefe de la Secretaria de Estado de Economia, de laEnergiay de la Pequefiay
Mediana Empresa.
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Podran incorporarse ala Comisién asesora un miembro de la Comision Nacional de la
Energia, uno del Tribunal de Defensa de la Competenciay un Consgjero del Consgjo de
Seguridad Nuclear, a propuesta de |os Presidentes de cada uno de estos organismos. Podran
igualmente incorporarse un representante de Red Eléctrica de Espafiay otro de OMEL, a
propuesta de estas sociedades.

La Comision Asesora descrita en el apartado anterior deberainformar, cuando asi o requiera
el Director del Servicio de Defensa de la Competencia, sobre cuantos asuntos estén
relacionados con la gjecucion de las condiciones.

En cualquier momento del procedimiento el Servicio podra convocar aterceros cuya opinion
se considere relevante en relacion con la g ecucién de las condiciones establecidas.

Unavez aprobados, €l Servicio hard publico el Plan de Actuacionesy Desinversion de
Activos, asi como ladivisiéon de los activos en lotes, |os pliegos de condiciones de la subastay
la calificacion de los concurrentes ala misma, excepcidn hecha de agquell os aspectos que
expresamente se declaren confidenciales.

El Servicio, de oficio 0 a peticion razonada de parte, podra modificar los plazos estipulados en
las presentes condiciones de procedimiento. No obstante, en ningn caso estas modificaciones
podran implicar que la celebracién de la subasta tenga lugar transcurridos catorce meses desde
laadopcion del presente Acuerdo.

L os gastos que se generen como consecuencia de la gjecucion de las condiciones correran por
cuenta de | as partes.

IIl Periodo transitorio

En el plazo de una semana desde la adopcion del presente Acuerdo, el Ministro de Economia
designard un Comité de Vigilancia, integrado por profesional es independientes de reconocido
prestigio, que vigilara laindependencia en la gestion de |os negocios de generacion,
distribucion y comercializacion de energia el éctrica de cada una

de las partesintervinientes en lafusién con el fin de comprobar que no se produce ningun tipo
de coordinacion de los comportami entos competitivos de las mismas en |os mercados
el éctricos.

El Comité de Vigilancia deberarecibir de los 6rganos de administracion y de las direcciones
técnicas de ambos grupos cuanta informacion considere necesaria para el cumplimiento de su
funcion.

El Comité deberainformar a Servicio de Defensa de la Competencia sobre |0s aspectos que se
consideren relevantes acerca del comportamiento competitivo de las partes en los mercados 'y,
en todo caso, cuando asi |o requiera € Director del Servicio.

En e momento en que la entidad resultante de la fusion constituya una sociedad que agrupe
con caracter transitorio hasta la culminacion del proceso desinversor 10s activos,
participaciones y derechos a desinvertir, se procedera ala disoluciéon del Comité de Vigilancia.
Laentidad resultante de la fusion nombrarg, previa aceptacion por € Ministro de Economia, a
los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad de activos a desinvertir. Dicho



Consgjo deberd asegurar una gestion independiente de la sociedad con respecto de la entidad
resultante de lafusion e informar a Servicio de Defensa de la Competencia sobre |0s aspectos
gue se consideren relevantes acerca del comportamiento competitivo de laempresaen los
mercados y, en todo caso, cuando asi |o requiera el Director del Servicio.

41. OMEL adoptara las medidas técnicas que considere oportunas para asegurar €l
comportamiento independiente de ENDESA e IBERDROLA en el mercado de la producciéon
de electricidad durante el periodo transitorio, entendiendo por tal el que media desde la
adopcion del presente Acuerdo hasta la celebracion de la subasta.

42. El presente Acuerdo surtira efectos con fecha 3 de febrero de 2001.

La gecucion de las presentes condiciones no exime del cumplimiento de lo previsto en le articulo 34
del Real Decreto-Ley 6/2000, de 23 de junio, de Medidas Urgentes de Intensificacion de la
Competencia en Mercados de Bienes 'y Servicios sobre limitacion ala participacion en méas de un
operador principal.

Lo previsto en €l presente Acuerdo se entiende sin perjuicio de o establecido en la normativa
sectorial correspondientey del gercicio de las competencias administrativas establecidas en la
misma, estando sujetas tanto las partes como |os potencial es adquirentes de activos a la obtencion de
todas aquellas autorizaciones que resulten preceptivas en cumplimiento de dicha normativa.

Se encomienda al Servicio de Defensa de la Competencia la vigilancia del cumplimiento de las
condiciones establ ecidas, pudiendo éste recabar para ello |a colaboracion de la Comision Nacional de
la Energia.

El incumplimiento de las condiciones establecidas dara lugar alas sanciones que procedan segun €l
articulo 18 delaLey 16/1989, de 17 dejulio, de Defensa de la Competencia.



