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En Madrid, a 29 de septiembre de 2025

Vista la solicitud de informe formulada por la Direccion General de Politica
Energética y Minas (DGPEM) mediante oficio de fecha 21 de julio de 2025,
recibido en el registro de esta Comision el 22 de julio de 2025, sobre la
transmision de titularidad de las autorizaciones y concesiones otorgadas a
SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY WIND FARMS, S.A. (SGREWF), a
favor de Sistemas Energéticos Boyal, S.L. (SE BOYAL), para la infraestructura
de evacuacion ‘Linea eléctrica a 20 kV SET [+D El Boyal-Magallon’ (‘Linea El
Boyal-Magallon’), en las provincias de Zaragoza y Navarra, la Sala de
Supervision Regulatoria (SSR), en el ejercicio de la funcion que le atribuye el
articulo 7.34 de la Ley 3/2013, de 4 de junio, de creacion de la Comisién Nacional
de los Mercados y la Competencia (CNMC), emite el siguiente informe:

1. ANTECEDENTES

Mediante Resolucién de la DGPEM de fecha 21 de diciembre de 2010 se autoriz6
y declaré la utilidad publica a SGREWF (anteriormente denominada Gamesa
Energia, S.A.U.) de la linea eléctrica interautondmica ‘Linea El Boyal-Magallon’,
en las provincias de Zaragoza y Navarra. Posteriormente se modificod dicha
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autorizacion mediante Resoluciéon de la DGPEM de fecha 12 de diciembre de
2012.

Mediante Resolucién de la DGPEM de la misma fecha se aprob6 el proyecto de
ejecucion a Gamesa Energia, S.A.U. (en la actualidad SGREWF) de la ‘Linea El
Boyal-Magallon’. Posteriormente se modificé dicha autorizacion mediante
Resoluciéon de la DGPEM de fecha 18 de diciembre de 2012.

Con fechas 20 y 28 de diciembre de 2012 las Areas de Industria de las
Delegaciones del Gobierno en Navarra y Aragén, respectivamente, emitieron el
acta de puesta en marcha de la ‘Linea El Boyal-Magallon’.

Con fecha 30 de julio de 2015 SGREWF firmé un contrato de cesion de todos los
permisos, licencias y autorizaciones de los parques edlicos 1+D EIl Boyal I, 1+D
El Boyal Il e I+D El Boyal Ill (PE BOYAL |, Il y lll) a SE BOYAL, que acepto dicha
cesion. Estos tres parques edlicos comparten la infraestructura de evacuacion
‘Linea EI Boyal-Magallon’.

Mediante Resoluciones de la fecha 9 de junio de 2016 y 22 de mayo de 2017 de
la Direccion General de Energia y Minas del Gobierno de Aragdn se autorizo la
transmision de titularidad de los PE BOYAL |, Il y lll de la sociedad SGREWF a
la sociedad SE BOYAL.

Con fechas 7 de septiembre de 2017 y 27 de febrero de 2025, SE BOYAL ha
solicitado el cambio de la titularidad a su favor de la infraestructura de evacuacion
‘Linea EI Boyal-Magallon’.

Con fecha 22 de julio de 2025 ha tenido entrada en el registro de la CNMC
solicitud de la DGPEM de informe preceptivo sobre la autorizacion de la
transmision de titularidad de las autorizaciones y concesiones otorgadas a
SGREWEF, a favor de SE BOYAL, para la infraestructura de evacuacion ‘Linea El
Boyal-Magallon’, adjuntando la documentacion presentada por la entidad
solicitante para acreditar su capacidad legal, técnica y econdmica, tal y como
establece el articulo 133 del RD 1955/2000.

2. CONSIDERACIONES PREVIAS: PRINCIPAL NORMATIVA APLICABLE

El articulo 21.1 de la Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del Sector Eléctrico (LSE)
establece que «la puesta en funcionamiento, modificacioén, cierre temporal,
transmision y cierre definitivo de cada instalacion de produccion de energia
eléctrica estara sometida, con caracter previo, al régimen de autorizaciones».

El articulo 53.5 de la LSE establece que «La transmision y cierre definitivo de las
instalaciones de transporte, distribucion, produccion y lineas directas, asi como
el cierre temporal de las instalaciones de produccion requeriran autorizacion
administrativa previa en los términos establecidos en esta ley y en sus
disposiciones de desarrollo».
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El articulo 133.2 del RD 1955/2000 establece que «la solicitud de autorizacion
administrativa de transmision debera ser dirigida a la [DGPEM] por quien
pretende adquirir la titularidad de la instalacion. La solicitud debera ir
acompanfada de la documentacion que permita acreditar la capacidad legal,
técnica y econdémica del solicitante, asi como una declaracion del titular de la
instalacion en la que manifieste su voluntad de transmitir dicha titularidady.

El articulo 134 del RD 1955/2000 establece que «La [DGPEM] resolvera, previo
informe de la [CNMC], sobre la solicitud [de transmisién de titularidad de una
instalacion], en el plazo de tres meses. La falta de resolucién expresa en plazo
tendra efectos desestimatorios, pudiendo interponerse, en su caso, recurso
administrativo ante la autoridad correspondiente».

3. CONSIDERACIONES
3.1. Sobre la evaluacion de la capacidad legal

De acuerdo con la informacion recibida de la DGPEM, el solicitante de la
transmision de titularidad es una Sociedad constituida legalmente para operar en
territorio espanol y desempefiar las actividades ligadas a la construccion vy
explotacion de instalaciones de generacion, por lo que se considera que su
capacidad legal se encontraria suficientemente acreditada.

SE BOYAL es una sociedad de responsabilidad limitada de nacionalidad
espafola constituida mediante escritura de fecha 29 de noviembre de 2010 por
su socio Unico fundador, GAMESA INVERSIONES ENERGETICAS
RENOVABLES, S.C.R." DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A. (GAMESA
INVERSIONES), que se regira por la Ley de Sociedades de Capital (Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio) y por las demas disposiciones que
resulten de aplicacién, asi como por sus estatutos, el articulo 2 de los cuales
define su objeto social, entre otros, como «a) La promocién, construccion y
explotacion de instalaciones de generacion de energia eléctrica para la
realizacion de actividades de investigacion y desarrollo tecnolégico e innovacion;
b) La promocioén, construccion y explotacion de parques edlicos; ¢) La produccion
y venta de energia eléctrica». Su capital social se fijé en 3.006 euros, dividido en
3.006 participaciones sociales de un euro de valor nominal cada una de ellas,
totalmente suscritas y desembolsadas por su socio unico fundador.

GAMESA INVERSIONES es una sociedad andnima de capital riesgo constituida
mediante escritura de fecha 27 de febrero de 2006, regida por la entonces
vigente Ley de Sociedades Andnimas, Ley 25/2005, de 24 de noviembre,

' Sociedad de Capital Riesgo: Sociedad Anénima dedicada a la inversion temporal en empresas
que no cotizan en bolsa, regulada por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva.
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reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras.
Mediante escritura de 9 de marzo de 2015 se elevaron a publico los acuerdos
adoptados por el socio unico de la compafiia (en ese momento GAMESA
ENERGIA, S.A.U.), en Junta General Extraordinaria celebrada el 3 de marzo de
2015, que supusieron el cambio de denominacion de la Sociedad —que paso a
denominarse GAMESA INVERSIONES ENERGETICAS RENOVABLES, S.A.—
el cambio de régimen juridico de la misma, que paso a ser Sociedad Anonima, y
el cambio de objeto social. Mediante escritura de fecha 19 de julio de 2017 se
elevd a publica la decision adoptada por el socio unico, ejercitando las
competencias de la Junta General del dia 13 de julio de 2017, referentes a la
modificacion de la denominacion social, de forma que pasdé a denominarse
SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY INVEST, S.A. (SG INVEST).

GAMESA ENERGIA, S.A.U., en su momento socio Gnico de SG INVEST, adopt6
esa denominacion segun escritura de 19 de octubre de 1998, si bien fue
constituida bajo la denominacion de Iberilab, S.A. mediante escritura de 19 de
noviembre de 1992. Mediante escritura de 7 de septiembre de 2017 se elevo a
publica la decisién adoptada por su socio unico, ejercitando las competencias de
la Junta General del 24 de agosto de 2017, referente a la modificacion de la
denominacion social, que pasé a ser SGREWF.

El socio unico de SGREWF, SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY, S.A,,
anteriormente denominado GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, S.A.
(GAMESA), es una sociedad andnima constituida el 28 de enero de 1976,
adaptados sus estatutos mediante escritura de fecha 5 de noviembre de 1990 y
modificados el 15 de septiembre de 1992. Segun acuerdos aprobados en Junta
General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de junio de 2017 adoptd su
denominacion actual, sus Estatutos sociales y el reglamento de la Junta.

Estas reestructuraciones societarias responden al proceso de fusion SIEMENS-
GAMESA, que comenz6 el 17 de junio de 2016 mediante la firma de un acuerdo
vinculante entre GAMESA y SIEMENS? en el que ambas partes establecian los
términos y condiciones en los que GAMESA vy el negocio edlico de SIEMENS se
fusionarian mediante la absorcion de Siemens Wind HoldCo, S.L. (como entidad
absorbida) por Gamesa Corporacion Tecnoldgica, S.A. (como entidad
absorbente), con disolucién sin liquidacién de la primera y traspaso en bloque de
todos sus activos y pasivos a la segunda, que adquiria todos los derechos y
obligaciones de Siemens Wind HoldCo, S.L. por sucesion universald.

2 Empresa de origen aleman implantada en Esparia desde abril de 1895, si bien sus origenes se
remontan a su fundacion en Berlin en 1847. Respecto a su actividad edlica, proviene de la
sociedad fabricante de turbinas edlicas Bonus Energy, constituida en 1980 en Dinamarca y
adquirida en 2004 por Siemens Wind Power, sociedad constituida legalmente en Alemania.

3 A la firma del acuerdo de fusion, el negocio edlico de Siemens no pertenecia a una sola empresa
del Grupo SIEMENS, por lo que, para su integracion con el negocio de GAMESA, SIEMENS llevé
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La fusién fue aprobada por la Junta General Extraordinaria de accionistas de
Gamesa Corporacion Tecnoldgica, S.A. el 25 de octubre de 2016, y por Siemens
AG, como accionista unico de Siemens Wind HoldCo, S.L., el 26 de octubre de
2016. Finalmente, a efectos contables el negocio edlico de Siemens fue la
adquirente y GAMESA la adquirida, debido a que los accionistas de Siemens
Wind Power HoldCo, S.L., como grupo, recibieron la mayor parte de los derechos
de voto de la entidad fusionada. La fecha efectiva de la fusion a efectos contables
fue el 3 de abril de 2017, dia de su inscripcion en el Registro Mercantil.

Segun consta en nota informativa del Registro Mercantil de Zaragoza de fecha
13 de enero de 2025, adjuntada para la elaboracién del presente informe, el socio
unico de SE BOYAL era, a esa fecha, SG INVEST; se confirma, asimismo, el
objeto social de SE BOYAL.

Segun consta en nota informativa del Registro Mercantil de Bizkaia de fecha 12
de julio de 2024, adjuntada para la elaboracion de este informe, el socio Unico
de SG INVEST era, a esa fecha, SGREWF, cuyo objeto social define como la
«suscripcion de acciones o participaciones de sociedades dedicadas a
actividades de caracter empresarial. CNAE 6420 - Actividades de las sociedades
holding».

No obstante, en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (BORME) de fecha 2 de
septiembre de 2025 figura anuncio de extincion de SGREWF (acto inscrito en el
Registro Mercantil de Bizkaia el 21 de agosto de 2025), tras un proceso de
fusion®.

Visto lo anterior, se concluye que resulta acreditada la capacidad legal de SE
BOYAL, pero resulta necesaria la aclaracion de su situacién actual en cuanto a
sus relaciones societarias, asi como adjuntar la documentacion pertinente.

3.2. Sobre la evaluacion de la capacidad técnica

El articulo 121.3.b) del Real Decreto 1955/2000 exige la concurrencia de alguna
de las siguientes condiciones para acreditar la capacidad técnica:

e «12% Haber ejercido la actividad de produccion o transporte, segun
corresponda, de energia eléctrica durante, al menos, los ultimos tres afios.

a cabo un proceso interno de reorganizaciéon de forma que todo el negocio edlico de Siemens
paso6 a manos, directa o indirectamente, de Siemens Wind HoldCo, S.L.

4 En el BORME de 25 de junio de 2025 se hizo publico que el 21 de junio de 2025 el Accionista
Unico de cada una de las sociedades Siemens Gamesa Renewable Energy, S.A.U. (la "Sociedad
Absorbente"), Siemens Gamesa Renewable Energy International Wind Services, S.A.U. y
SGREWF (estas ultimas, las "Sociedades Absorbidas"), aprobé la fusién mediante la absorcién
de las Sociedades Absorbidas con la consiguiente transmisién en bloque de su patrimonio social
a la Sociedad Absorbente, que las adquirira por sucesion universal, subrogandose en todos sus
derechos y obligaciones. La operacion se aprobo conforme al proyecto comun de fusién suscrito
por los 6érganos de administracion de las tres sociedades el 26 de marzo de 2025.
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e 22 Contar entre sus accionistas con, al menos, un socio que participe en el
capital social con un porcentaje igual o superior al 25 por 100 y que pueda
acreditar su experiencia durante los ultimos tres afios en la actividad de
produccion o transporte, segun corresponda.

e 32 Tener suscrito un contrato de asistencia técnica por un periodo de tres
arios con una empresa que acredite experiencia en la actividad de produccion
o transporte, segun corresponda. »

La capacidad técnica de la sociedad que pasara a ser titular de la instalacion, SE
BOYAL, resulta acreditada con base en el cumplimiento de la segunda condicion,
puesto que su socio unico es SG INVEST, sociedad participada en un 100% por
SGREWEF, y por tanto se encuentra integrada en el Grupo SIEMENS GAMESA.

GAMESA se constituyd en 1976 con el nombre de Grupo Auxiliar Metalurgico.
En 1986 comenzd a realizar actividades en el sector aeroespacial y en 1994 se
inicié en la energia edlica, instalando su primer parque edlico en 1995 en las
colinas de El Perdén (Espafa), y alcanzando 1 GW instalado en 1999. A partir
de 2001 comienza su expansion internacional, desarrollando proyectos en
Portugal, Francia, Grecia, Irlanda, Reino Unido, Estados Unidos, China y México;
en 2003 se adentra en nuevos mercados (Alemania, Italia, Vietnam, Egipto,
Japon, Corea, Taiwan y Marruecos) y en 2004 tuvo su primer encargo en India 'y
abrid sus primeras fabricas en Estados Unidos y China.

En 1980 se fund6 en Dinamarca Bonus Energy, cuando el fabricante de sistemas
de riego Danregn decidié entrar en el sector de los aerogeneradores. Bonus
Energy construyé su primera turbina en 1981, y en 1991 inauguré su primer
parque eolico offshore en Vindeby (Dinamarca), con una capacidad total de
4,95 MW. En 2004 Siemens Wind Power adquiri6 Bonus Energy, que en ese
momento tenia 3.321 MW instalados en 20 paises. En 2009 DONG Energy
(actualmente Oersted) y Siemens Wind Power anunciaron el contrato de
suministro de aerogeneradores offshore mas importante hasta la fecha, de
1.800 MW. En 2011 Siemens Wind Power construyd su primer parque eolico
offshore en el Baltico, de 48,3 MW. EI 3 de abril de 2017 Siemens Wind Power y
Gamesa cerraron la fusion de su proyecto de energia edlica, lo que incrementé
la cartera de productos en materia de servicios y en soluciones de energia edlica.

Por tanto, vista su trayectoria, tanto SIEMENS como GAMESA cuentan con una
dilatada experiencia en el desarrollo de proyectos en el sector edlico.

Segun los datos que constan en la pagina web del Grupo SIEMENS GAMESA,
(«Company Presentation August 2025») dispone de una capacidad instalada de
146 GW eodlicos —118 GW terrestres y 28 GW marinos— y 102.000 empleados.
Esta presente en mas de 90 paises.

Estos datos avalan la capacidad técnica de la sociedad que sera titular de la
instalacion a transmitir, teniendo en cuenta la experiencia en la actividad de
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produccion de energia eléctrica a partir de fuentes renovables de su socio unico
y del Grupo empresarial al que pertenece, por lo que se da el cumplimiento de la
segunda condicién del mencionado articulo 121.3. b) del RD 1955/2000.

3.3. Sobre la evaluacion de la capacidad econémico-financiera

Se ha evaluado la situacién econdmico-financiera de la empresa que sera la
titular de la instalacion cuya titularidad se transmite, SE BOYAL, comprobandose
que:

» En la documentacién recibida de la DGPEM para la elaboracion del presente
informe no se encuentran los elementos de juicio necesarios para poder
verificar su situacion patrimonial; no se han aportado sus cuentas anuales
correspondientes al ultimo ejercicio cerrado, debidamente auditadas o
justificado su deposito en el Registro Mercantil.

Se ha evaluado la situacion econdmico-financiera del socio Unico de SE BOYAL,
SG INVEST, comprobandose que:

= En la documentacién recibida de la DGPEM para la elaboracion del presente
informe no se encuentran los elementos de juicio necesarios para poder
verificar su situacién patrimonial; no se han aportado sus cuentas anuales
correspondientes al ultimo ejercicio cerrado, debidamente auditadas o
justificado su deposito en el Registro Mercantil.

Se ha evaluado la situacion econémico-financiera del grupo empresarial al que
pertenece el solicitante de la transmision de la instalacion, el Grupo SIEMENS
GAMESA, comprobandose que:

» En la informacion recibida de la DGPEM para la realizacién de este informe
no se encuentran los elementos de juicio necesarios para poder verificar su
situacion patrimonial, pues no se han adjuntado las Cuentas Anuales
Consolidadas del ultimo ejercicio cerrado del Grupo al que pertenece el
promotor, debidamente auditadas o depositadas en el Registro Mercantil.

Por tanto, respecto a la capacidad econémico-financiera, teniendo en cuenta lo
expuesto en las consideraciones anteriores sobre la situacion patrimonial de las
distintas entidades analizadas, se concluye que:

e En la informacion recibida de la DGPEM no se encuentran los elementos de
juicio necesarios para poder verificar la capacidad econémico-financiera del
futuro titular de la instalacién objeto de transmision, SE BOYAL, ni de su socio
unico, ni del grupo empresarial en el que se encuentra integrado, ya que no
se han aportado sus cuentas anuales correspondientes al ultimo ejercicio
cerrado, debidamente auditadas o justificado su depdsito en el Registro
Mercantil, por lo que no ha sido posible evaluar la situacion patrimonial de
estas entidades.
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4. CONCLUSION

A la vista de todo lo anterior, y de acuerdo con las consideraciones que
anteceden sobre la solicitud de transmision de titularidad de las autorizaciones y
concesiones otorgadas a SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY WIND
FARMS, S.A.,, a favor de Sistemas Energéticos Boyal, S.L., para la
infraestructura de evacuacion ‘Linea eléctrica a 20 kV SET [+D El Boyal-
Magallon’, en las provincias de Zaragoza y Navarra, esta Sala emite informe en
el que valora la capacidad legal, técnica y econdomica de la empresa solicitante
en los términos y con las consideraciones anteriormente expuestas.

Estas capacidades han sido evaluadas tomando en consideracion la
documentacion aportada por la DGPEM para este informe y otros precedentes,
asi como la aportada por la web institucional del grupo empresarial en el que se
encuentra integrado el futuro titular de la instalacion cuya titularidad se transmite
y la obtenida del BORME.

Notifiquese el presente informe a la Direccion General de Politica Energética y
Minas y publiquese en la pagina web de la Comisién Nacional de los Mercados
y la Competencia (www.cnmc.es).
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